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w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 311220161, | 31122015+, | s1122016r. | 311220151
I. Przychody ze sprzedazy 2843 480 3154 060 649 834 753 694
Il. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 177 727 171 561 40 617 40 996
Ill.  Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 157 972 156 586 36 102 37 418
e e o e e | wmes | mae | maw
V. Zysk (strata) netto 132 577 147 710 30 298 35297
VI. szfnk"(‘it];a::j) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 129 782 140 735 29 660 33630
VII. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 111 928 225583 25579 53 905
VIIIl.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (184 292) (201 801) (42 117) (48 222)
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 79 783 (7 552) 18 233 (1 805)
X. Przeptywy pienigzne netto, razem 7419 16 230 1696 3878
XI. Liczba akcji (w szt.) bez posiadanych akcji wlasnych w ilosci
7 737 800 000 szt. na dzier 31.12.2016 . i 7 210 000 szt. 192 262 200 192 790 000 192 262 200 192 790 000
na dzien 31.12.2015r.
Xll.  Zysk (strata) netto / rozwodniony zysk (strata) netto
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,68 0,73 0,15 0,17
na jedna akcje zwykta (w PLN/EUR)
Xlll. Srednia wazona liczba akcji (w szt.) bez posiadanych akcji wlasnych 192 673 782 192 790 000 192 673 782 192 790 000
XIV. Zysk (strata) netto / rozwodniony zysk (strata) netto
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,67 0,73 0,15 0,17
na jedna akcje/Sredniowazona ilos¢ akcji (w PLN/EUR)
31.12.2016r. | 31.122015r. | 31.12.2016r. |31.12.2015r.
XV. Aktywarazem 2 559 276 2272681 578 498 533 305
XVI. Zobowigzania dtugoterminowe 188 261 131 155 42 554 30 777
XVIl. Zobowigzania krétkoterminowe 723 519 648 513 163 544 152 180
XVIII.  Kapitat wlkasny 1625331 1466 290 367 389 344 078
XIX. ggr;:‘iit::j;t:a;ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 1348 365 1185 635 304 784 278 220
XX. Kapitat zaktadowy 94 661 94 661 21397 22213
XXI. Liczba akcji (w szt.) bez posiadanych akcji wiasnych 192 262 200 192 790 000 192 262 200 192 790 000
XXIl.  Wartos¢ ksiggowa / rozwodniona wartos¢ ksiegowa

przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej na jedna 7,01 6,15 1,59 1,44
akcje (w z/EUR)
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Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2015 ROK

okres okres
nota zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 2433980 2420023
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 409 500 734 037
Przychody ze sprzedazy ogétem 7 2843 480 3154 060
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 2210035 2235028
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 336 385 684 416
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 9 2 546 420 2919 444
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 297 060 234 616
Koszty sprzedazy 60 466 59 883
Koszty ogdlnego zarzgdu 70 748 64 035
Pozostate przychody operacyjne 10 26 980 81 688
Pozostate koszty operacyjne 11 15 099 20 825
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 177 727 171 561
Przychody finansowe 13 29 577 36 876
Koszty finansowe 14 49 173 46 241
Udziat wyniku jednostki stowarzyszonej Alchemia S.A. (159) (5610)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 157 972 156 586
Podatek dochodowy 15 26 088 10 404
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 131 884 146 182
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 127 796 139 605
Na udziaty niekontrolujgce 4088 6 577
Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej 693 1528
Zysk (strata) netto 132 577 147 710
Przypadajgcy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 129 782 140 735
Na udziaty niekontrolujgce 2795 6 975
Zysk (strata) netto na jedng akcje przypadajgcy akcjonariuszom 16 0,67 0,73
jednostki dominujgcej (w zf)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,67 0,73
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedna akcje
. - . . . AT 16 0,66 0,72
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (w zt)
Rozwodniony zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowane;j
- d 0,66 0,72
na jedng akcje zwyktg (w zt)
Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej na jedna akcje
. . . . . A 0,01 0,01
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (w zt)
Rozwodniony zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0.01 0.01

na jedng akcje zwyktg (w zt)

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2015 ROK

okres okres
nota zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015

Zysk (strata) netto 132 577 147 710
Dochody L_ljete w kapitale, ktére zostang przeklasyfikowane 29 926 (29 072)
na wynik finansowy
Rd&znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (375) 154
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 35 (3 056) (6 584)
Aktualizacja aktywow dostepnych do sprzedazy 36 40 947 (29 450)
Podatek dochodowy odroczony dotyczgcy dochodow ujetych w kapitale (7 590) 6 808
Dochody ujete w kapitale, ktore nie zostang przeklasyfikowane (14) 86
na wynik finansowy
Wycena swiadczen emerytalnych i podobnych 37 (18) 107
Podatek dochodowy odroczony dotyczgcy dochoddw ujetych w kapitale 4 (21)
Dochody ujete w kapitale netto 29912 (28 986)
Catkowite dochody ogétem 162 489 118 724
Przypadajgce:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 161 494 111 333
Na udziaty niekontrolujgce 995 7391

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - dziatalno$¢ zaniechana
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2015 ROK

okres okres

zakonczony zakonczony

31/12/2016 31/12/2015
Dziatalnos¢ zaniechana
Przychody ze sprzedazy produktow 175 290
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 2 1
Przychody ze sprzedazy ogétem 177 291
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 188 290
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow - -
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 188 290
Zysk (strata) brutto na sprzedazy (12) 1
Pozostate przychody operacyjne 5743 8178
Pozostate koszty operacyjne 5233 7126
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 499 1053
Przychody finansowe 119 281
Koszty finansowe 362 537
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 256 797
Podatek dochodowy (437) (731)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 693 1528
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1986 1130
Na udziaty niekontrolujgce (1 293) 398

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ i
SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 ROKU | ODPOWIEDNIO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 ROKU

nota 31/12/2016 31/12/2015
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 18 607 455 556 501
Nieruchomosci inwestycyjne 19 158 925 255983
Wartosci niematerialne 20 14 735 15 092
Wartos$c firmy 21 49 106 49 632
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 22 313727 238 091
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 28 288 677 180 646
Pozyczki udzielone 44 96 756 92711
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 23 1233 1293
Naleznosci oraz pozostate aktywa dtugoterminowe 24 1590 679
Aktywa trwate razem 1532204 1390 628
Aktywa obrotowe
Zapasy 25 527 664 434 596
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 26 328 346 299 380
Pozyczki udzielone 44 44 485 54 944
Pochodne instrumenty finansowe 27 16 622 10 866
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 28 56 406 32842
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 967 3077
Pozostate aktywa 29 6 677 4384
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 44 252 37 354
Aktywa obrotowe razem 1025419 877 443
Aktywa przeznaczone do sprzedazy (HMN Szopienice S.A. w likwidacji) 31 1653 4610
Aktywa razem 2 559 276 2272 681

Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku,

sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (c.d.)

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy (akcyjny)

Akcje whasne (wielko$¢ ujemna)

Kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

Kapitat z tytutu wyceny swiadczen emerytalnych i podobnych
Kapitat z tytutu aktualizacji wyceny aktywow

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych

Zyski zatrzymane, w tym:

Kapitat rezerwowy

Zysk akcjonariuszy jednostki dominujgcej roku biezacego

Kapital wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitaty przypadajacy na udziaty niekontrolujace

Razem kapitat wtasny

Zobowigzania dlugoterminowe i rezerwy na zobowigzania
Pozyczki i kredyty bankowe

Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate rezerwy diugoterminowe

Pozostate zobowigzania

Pozostate pasywa

Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Pozyczki i kredyty bankowe

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych i podobnych
Pozostate rezerwy krotkoterminowe

Pozostate pasywa

Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe razem
Zobowigzania razem

Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy (*)

Pasywa razem

(*) Dziatalno$¢ zaniechana HMN Szopienice S.A. w likwidacji.

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.

nota

32
33
34
35
37
36

38

39
40
23
41
43
42

43
39
27

40

41
42

31

31/12/2016 31/12/2015
94 661 94 661
(25 960) (24 441)
28 867 28 867

(4 180) (3 057)
(80) (114)

7532 (25 628)

12 151 12 525
1235374 1102 822
125 867 78 222
129 782 140 735

1 348 365 1185 635
276 966 280 655

1 625 331 1 466 290
100 301 43 904
3949 4082
73720 59 363
683 683
1635 14 155
7973 8 968
188 261 131 155
291 910 269 616
384 641 348 993
27 775 18 442

8 999 3467

8 199 3939
1060 3220
935 836
723519 648 513
911 780 779 668
22 165 26 723
2559 276 2272681

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.



Grupa Kapitalowa Impexmetal

BPEF
P7 == V==

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku, 4 ~,
sporzadzone zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34) E"v‘
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2015 ROK
kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
kapitat kapitat z tytutu kapitaty
. . zapasowy kapitat z tytutu . réznice kursowe wyceny przypadajace
nota zall((T:(:lt::v v:’liII:;Jr?e z tytutu emisji stosowania kaailttzgﬁztg(tﬁlu z przeliczenia $wiadczen zyski _ ha udzialy razem
(akcyjn )y *¥) akcji powyzej rachunkowosci wyceny akt ! oW jednostek emerytalnych zatrzymane niekontrolujace
yiny ich wartosci zabezpieczen yceny aklyw zagranicznych i podobnych
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2016 r. 94 661 (24 441) 28 867 (3057) (25 628) 12 525 (114) 1102 822 280 655 1466 290
Catkowite dochody 2016 r. - - - (1110) 33160 (374) 36 129 782 995 162 489
Skup akcji whasnych 33 - (1 519) - - - - - - - (1519)
Kapitat z konsolidacji
(zrr?iana struktury uszia}éw) . . . (13) . . @) 2904 (4449) (1 560)
Wyptata dywidendy - - - - - - - (134) (235) (369)
Stan na 31 grudnia 2016 r. 94 661 (25 960) 28 867 (4 180) 7 532 12 151 (80) 1235374 276 966 1625331
kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
kapitat ) o kapitat z tytutu kapitaty
kapitat akcje zapasowy kapitat z tytlulu kapitat z tytutu réznice I_(ursoyve _wyceny . przypadajace razem
nota zakladowy wiasne z tyt_ylu emisji stosowama} . aktualizacji z przellczema sSwiadczen zyski na udziaty aze
(akcyjny) *¥) akcji powyzej rachunkowosci wyceny aktywow jednostek emerytalnych zatrzymane niekontrolujace
yiny ich wartosci zabezpieczen yeeny aktyw zagranicznych i podobnych
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2015r. 94 661 (24 441) 28 867 2820 (1 780) 12 310 (222) 963 043 123 133 1198 391
Catkowite dochody 2015 . - - - (5 877) (23 848) 215 108 140 735 7391 118 724
Skup akcji wtasnych 33 - - - - - - - - - -
Kapitat z konsolidacji R : : : : ) :
(zmiana struktury udzialow) (*) (956) 150 266 149 310
Woyptata dywidendy - - - - - - - - (135) (135)
Stan na 31 grudnia 2015r. 94 661 (24 441) 28 867 (3057) (25 628) 12 525 (114) 1102 822 280 655 1466 290

(*) Prezentacja aportu wniesionego przez Boryszew S.A. w postaci Oddziatu Elana Nieruchomosci w Toruniu w zwigzku z posiadanym porozumieniem, dotyczacym zarzgdzania nieruchomosciami inwestycyjnymi.

(**) Akcje witasne w cenie nabycia, nabyte w celu umorzenia lub odsprzedazy w ilosci 7 737 800 sztuk na dzien 31.12.2016 r. i 7 210 000 sztuk na dzien 31.12.2015 .

Na kapitat wlasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej miaty wptyw zmiany w posiadanych udziatach jednostki dominujgcej w jednostkach zaleznych, ktére nie skutkowaty
utratg kontroli. Zmiany opisane zostaty w nocie 1 w punkcie ,Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Impexmetal w 2016 roku”.

Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j.
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Grupa Kapitalowa Impexmetal ﬂﬁ;
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku, "751?'
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIE,ZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2015 ROK
okres okres
nota zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
Przepltywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 158 228 157 383
Amortyzacja 52 319 51 649
Zysk/strata z dziatalnosci finansowej 7 800 2 300
Dywidendy z udziatéw w zyskach - (600)
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjne;j (27 274) 10 257
Zmiany kapitatu obrotowego:
Naleznosci (zwigkszenie)/zmniejszenie 47 (44 127) 62 169
Zapasy (zwigkszenie)/zmniejszenie (93 490) 33965
Zobowigzania zwigkszenie/(zmniejszenie) a7 58 032 2 066
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 47 (798) (13 776)
Pozostale pozycje 47 11 643 (70 713)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 122 333 234 700
Podatek dochodowy otrzymany/(zaptacony) (10 405) (9 117)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 30 111 928 225583
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy
Zbycie sktadnikdw rzeczowych aktywéw trwatych 24 290 12 915
Sprzedaz aktywow finansowych 94 472
Otrzymane dywidendy - 600
Otrzymane odsetki i sptata udzielonych pozyczek 56 360 60 879
Zbycie obligacji 44 300 26 217
Inne wptywy inwestycyjne 95712 21
Wydatki
Nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych (101 663) (67 321)
Nabycie aktywdw finansowych - (2 028)
Nabycie jednostek zaleznych i stowarzyszonych (116 863) (61 534)
Udzielone pozyczki (42 000) (89 800)
Nabycie obligaciji (141 000) (80 100)
Inne wydatki inwestycyjne (3522) (2 122)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 30 (184 292) (201 801)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy
Kredyty i pozyczki 223 904 128 981
Inne wptywy finansowe 2284 7 475
Wydatki
Wykup akgji (udziatdéw) wtasnych (1 519) -
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli (369) (135)
Spfata kredytéw i pozyczek (131 482) (131 694)
Ptatnosci z tytutu umoéw leasingu finansowego (217) (54)
Odsetki zaptacone (12 206) (12 125)
Inne wydatki finansowe (612) -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 30 79 783 (7 552)
Przeplywy pieniezne netto razem 7419 16 230
Wplyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych (563) 197
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 6 856 16 427
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu, z tego: 37 404 21 680
z dziatalnos$ci kontynuowanej 37354 21 305
z dziatalnos$ci zaniechanej 50 375
Srodki pienigzne nabytych/zbytych jednostek na poczatek okresu - (703)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, z tego: 30 44 260 37 404
z dziatalnos$ci kontynuowanej 44 252 37 354
z dziatalnosci zaniechanej 8 50

Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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Grupa Kapitalowa Impexmetal

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku,

sporzgdzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - dziatalno$¢ zaniechana

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2015 ROK

Dziatalno$¢ zaniechana

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Korekty

Zaptacone odsetki

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy

Wydatki

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy

Wydatki

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.

okres okres

zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
256 797
(8 320) (8 701)
(8 064) (7 904)
5135 2 856
5135 2 856
3087 4723
(200) -

2887 4723

(42) (325)

50 375

8

50

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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Grupa Kapitalowa Impexmetal ﬂﬁ;
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku, "'51?'
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 ROKU

1. Informacje ogélne dotyczace Grupy Kapitalowej Impexmetal

Jednostka dominujgca Impexmetal S.A., zwana dalej jednostkg dominujgca/Spdtkg, powstata 1 lipca 1995 roku w Warszawie
z przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego pod nazwg Centrala Importowo — Eksportowa Impexmetal.

Spotka ma siedzibe w Warszawie przy ul. Jagiellonskiej 76, 03-301 Warszawa.

Spotka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000003679.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 011135378 oraz NIP 525-00-03-551.

W dniu 30 czerwca 2008 roku nastgpito potgczenie ze spotkg zalezng Aluminium Konin - Impexmetal S.A.

Potgczenie Impexmetal S.A. i Aluminium Konin — Impexmetal S.A. zostato dokonane na podstawie art. 492 § 1
pkt. 1 w zwigzku z art. 515 § 1 kodeksu spotek handlowych (,ksh.”), poprzez przeniesienie catego majatku spoiki
przejmowanej (Aluminium Konin - Impexmetal S.A.) na spétke przejmujacg (Impexmetal S.A.).

Od dnia 30 czerwca 2008 roku wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci Impexmetal jest Spotkg Akcyjng o podstawowym
rodzaju dziatalnosci nr 24.42.B.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:

- produkcja wyrobdw z aluminium i stopédw aluminium,
- sprzedaz hurtowa metali i rud metali,
- sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktéw.

Spétka Impexmetal S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Impexmetal.
Jednostkg dominujgcg w stosunku do Impexmetal S.A. jest Boryszew S.A.

Spotka jest uprawniona do tworzenia w kraju i zagranicg spotek o kazdym profilu dziatalnosci, przystgepowania do innych
spotek oraz do zaktadania oddziatow i przedstawicielstw.

Akcje Spotki Impexmetal S.A. znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym - Sektor "Przemyst Metalowy"
(wg klasyfikacji GPW w Warszawie) od 24 czerwca 1997 roku.

Czas trwania Spdiki jest nieoznaczony.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej Impexmetal objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym sa:

- produkcja wyrobow hutniczych z miedzi i jej stopdw,

- produkcja wyrobow z miedzi i mosigdzu,

- produkcja potwyrobow z miedzi i jej stopow,

- produkcja wyrobow z cynku,

—  skup, przerob i handel ztomem akumulatorowym oraz odpadami metali niezelaznych, produkcja otowiu,

—  dziatalnos¢ handlowa.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Grupa Kapitalowa Impexmetal

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku,

sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska

SPEL
104

Struktura Grupy Kapitalowej Impexmetal na dzien 31 grudnia 2016 roku:

Struktura Grupy Kapitatowej Impexmetal — jednostki zalezne konsolidowane metodg petng na dzien 31 grudnia 2016 roku:

Grupa Kapitalowa Impexmetal wedtug segmentoéw dziatalnosci

— Aluminium = Miedz Cynk i otéw Handel
FLT Polska Sp. z 0.0.
FLT Bearings Ltd.
FLT France SAS
FLT Metals Ltd.
Impexmetal S.A. Baterpol S.A.
/jednostka
dominujgca/
ZM Silesia S.A.
L L Hutmen S.A.

Symonvit Ltd.
w likwidacji

SPV Impexmetal
Sp. zo.o.

WM Dziedzice S.A.

Polski Cynk Sp. z o0.0.

Baterpol Recykler
Sp.zo.0

Pozostate nieprzypisane
S&I S.A.

SPV Lakme Investment
Sp. z o.0.

Impex-invest Sp. z 0.0.

Eastside Capital
Investments Sp. z 0.0.
EASTSIDE -BIS Sp. z o.0.
Baterpol Recykler Sp. z o.0.
Sp. Komandytowa

w likwidacji

Surowce Hutmen S.A.

Sp. Komandytowa

ZM Nieruchomosci Sp. z 0.0.
w likwidacji

Metal ZINC Sp. z o0.0.

Poczawszy od listopada 2005 roku podmiotem dominujgcym wobec Impexmetal S.A. jest Boryszew S.A.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Grupa Kapitalowa Impexmetal
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku,
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska

Grupa Kapitatowa Impexmetal wedtug % udziatlu w kapitale zakladowym

Impexmetal S.A.

C N 99.13%
100% FLT& Metals Ltd. SPV Impexmetal Sp. z0.0. | 99,99% 6 ) 98.35%
100% 99,99% ZM Silesia S.A. FLT Polska Sp. z 0.0. '
- o 100% (*) 98,35%
89,30% = ~
34.98% [ g P 10 69% (" spv Lakmel M e N 100%
9070 Eastside Capital ,69% akme Investment 100% .
Investments Sp. z 0.0. Sp. zo.0. hisliel e Efp 2 € 0. ( h
34,98% 93,04% 100% FLT France SAS
N\ J U ) N\ J 98,35%
99.99% _ v
4 N 4 ) e N
. . 0 11.54% 88.46% 100%
Eastside Bis oSp. Z000 Impex-Invest Sp. z 0.0. 100% Polski Cynk Sp. z 0.0. - ~
34.98% 100% 100% ELT Boaringe Lid
L P L P L _ Searings L
( N ( N\ < o
100% S&ISA 11% ZM Nieruchomosci 89%
100% Sp. z 0.0. w likwidacji
100%
~ - 13,78% 49,03% - ~
2,72%
100% [~ ) Hutmen S.A. 100%
Symonvit Ltd. w likwidacji 65,53% Baterpol S.A.
100% 100% 29,97%
N J 71.30% Alchemia S.A.
0, *k
26.78% L00% 35,19% (**)
WM Dziedzice S.A. Baterpol

Spoitki produkeyjne - efektywny udziat % w kapitale wiasnym

73,50% Recykler Sp.z o.0.
100%

[ Spotki handlowe, ustugowe - efektywny udziat % w kapitale }

N
HMN Szopienice S.A. 61,77%
Surowce Hutmen S.A w likwidacji
[ Pozostate spotki - efektywny udziat % w kapitale wtasnym ] Sp. Komandytowa 61,77% )
[ o . . ] ) 100%
Spotki w likwidacji - efektywny udziat % w kapitale wtasnym Baterpol Recykler Sp. z.0.0
Sp Komandytowa

o . . w likwidacii
Spdtki stowarzyszone - efektywny udziat % w kapitale wtasnym J

(*) Impexmetal S.A. posiada 99,13% udziatu w kapitale zakladowym, dodatkowo ZM Silesia S.A. posiada 0,87% akcji wtasnych.
(**) Impexmetal S.A. posiada 29,965% udziatu w kapitale zaktadowym, Eastside Bis Sp. z 0.0. posiada 2,625% akcji, dodatkowo Alchemia S.A. posiada 7,39% akcji wtasnych.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j.
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Grupa Kapitalowa Impexmetal
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku,

PPEL
PN
2

sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska

Szczegotowe informacje o posiadanych udziatach i akcjach jednostek zaleznych objetych konsolidacjg metoda
peitng na dzien 31 grudnia 2016 roku:

Miejsce Efektywny Udzialw  Wartosé Odpisy Wartosé
’ . udzial jedn. T o R bilansowa
Nazwa rejestracji . 17 ' ogolnej liczbie  akcji, aktualizujace / o Podstawowa
’ ) ) ) dominujacej . ! e s akciji, - .-
jednostki i prowadzenia w Spéice glosow udziatéw réznice w udziatéw dziatalnosé
- o o .
dziatalnosci (%) (%) brutto aporcie (*) (netto)
ZM Silesia S.A. (@)  Katowice 100,00 100,00 56 583 - 56 583 F’md“';"gm’({jmbéw
FLT & Metals Ltd. _Londyn, 100,00 100,00 4941 - 4941 handel
Wielka Brytania
FLT Polska Sp. z o0.0. Warszawa 98,35 98,35 1473 - 1473 dystrybucja tozysk
. skup, przeréb
Baterpol S.A. (b) Swietochtowice 100,00 100,00 112 648 - 112 648 i handel ztomem
akumulatorowym
Polski Cynk Sp. z 0.0. (c) Ofawa 100,00 100,00 112 748 (79 328) (* 33420 handlowa
HMN Szopienice S.A. . od 26.09.2008 r.
w likwidagii (d) Katowice 61,77 61,77 10 (10) - w likwidacj
produkcja
Hutmen S.A. ()  Wroctaw 65,53 65,53 66 123 - 66 123 potwyrobow
i jej stopéw
. produkcja wyrobow
WM Dziedzice SA. () CZDe?hg"Y'Ce 73,50 98,09 90 151 (2 039) 88 112 2 miedzi
zledzice i mosigdzu
nie prowadzi
S&ISA. Szwajcaria 100,00 100,00 8 653 - 8 653 dziatalnosci
operacyjnej
FLT Bearings Ltd. © Wieh(%”g}’;t}i o 98,35 100,00 159 - 159 dystrybucia tozysk
FLT France SAS (h) Salfrg’n“gge' 98,35 100,00 5373 (1 200) 4173  dystrybucja fozysk
SPV Lakme () Warszawa 93,04 99,99 2 624 - 2 624 developerska
Investment Sp. z 0.0.
'S";pixo‘o' nvest () Warszawa 100,00 100,00 46746 103767 (% 150513 inwestycyjna
Eastside Capital ) !
Investments (k) Warszawa 34,98 34,98 81828 (67916) (*) 13912 friiGisecin
Sp z0.0. atalnoscl
Symonvit Ltd. zaprzestanie
w likwidacji Cypr 100,00 100,00 6 - 6 dziatalnosci
Baterpol Recycler utylizacja odpadéw
Sp. 2 0.0. 0] Wroctaw 100,00 100,00 50 - 50 cynkonosnych
Surowce Hutmen - sprzedaz hurtowa
SA. Sp. K. **) Wroctaw 100,00 100,00 1000 - 1000 odpadéw i ziomu
Baterpol Recycler sprzedaz hurtowa
\/Sv%kfm ci)d.g;:j?p. K. **) Wroctaw 100,00 100,00 30 (30) - odpadow i ziomu
SPV Impexmetal dzani
<p. 2 O_g_ (m)  Warszawa 99,99 99,99 176 160 (129333) (*) 46827 Z:ft";véﬁ;‘:e
ZM Nieruchomosci ) zarzadzanie
Sp. 2 0.0. w likwidacji (0) Katowice 100,00 100,00 5 - 5 nieruchomosciami
Metal Zinc Sp.zo.0.  (p) Katowice 100,00 100,00 18 926 (18 790) *) 136 produkcja, handel
Eastside Bis " zarzgdzanie
Sp. 2 0.0. (@  Warszawa 34,98 34,98 232 041 (994) (*) 231047 nieruchomosciami
Razem 1018 278 (195 873) 822 405

(*) Rdznica w aporcie.
(**) Z uwagi na rézne udziaty w zysku, stracie i majatku likwidacyjnym przyjeto dla uproszczenia efektywny udziat Jednostki

Dominujacej w spotce réowny 100%.
(a) Impexmetal S.A. posiada 99,13% udziatu w kapitale zakladowym, dodatkowo ZM Silesia S.A. posiada 0,87% akcji wtasnych

(b) Udziat Polski Cynk Sp. z 0.0. w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZW 100%
(c) Udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym i w glosach na WZW 88,46%
Udziat ZM Silesia S.A. w kapitale zaktadowym i w glosach na WZW 11,54%

(d)
(e)

Udziat Polski Cynk Sp. z 0.0. w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZA 61,77%
Udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym i gtosach w WZW 2,72%

Udziat Impex — Invest Sp. z 0.0. w kapitale zaktadowym i w glosach na WZW 49,03%
Udziat SPV Impexmetal Sp. z 0.0. w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZW 13,78%

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku, “751@'
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska

(f) Udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym 26,78% i gtosach w WZA 26,57%
Udziat Hutmen S.A. w kapitale zaktadowym 71,30%, w gtosach na WZA 71,52%
(g) Udziat FLT France SAS w kapitale zaktadowym i glosach na WZW 100 %
(h) Udziat FLT Polska Sp. z 0.0. w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZW 100%
(i) Udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym i glosach w WZW 0,01%
Udziat Eastside Capital Investments Sp. z 0.0. w kapitale zakladowym i w gtosach na WZW 10,69%
Udziat SPV Impexmetal Sp. z 0.0. w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZW 89,30%
() Udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym i glosach w WZW 100%
(k) Impexmetal S.A. posiada, na podstawie porozumienia, kontrole operacyjng nad Eastside Capital Investments Sp. z o.0.,
()  Udziat Polski Cynk Sp. z 0.0. w kapitale zakladowym i w gtosach na WZW 100,00%
(m) Udziat Impexmetal w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZW 99,99%,
(n) Udziat ZM Nieruchomosci Sp. z 0.0. w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZW 100,00%
(0) Udziat ZM Silesia S.A. w kapitale zaktadowym i w glosach na WZW 89,00%, udziat Polski Cynk Sp. z 0.0. w kapitale zaktadowym
i w gtosach na WZA 11%
(p) Udziat ZM Silesia S.A. w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZW 100,00%
(g) Udziat Eastside Capital Investments Sp. z 0.0. w kapitale zakladowym i w gtosach na WZW 99,99%.

Jednostki wylagczone z konsolidacji zaprezentowano w nocie nr 22.

Wyltaczenia z konsolidacji czesci spotek Grupy Kapitatowej Impexmetal dokonano ze wzgledu na ich nieistotny wptyw
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz z uwagi na fakt, ze efekt zwigzany z objeciem ich konsolidacjg bytby
niewspoétmierny z poniesionym naktadem pracy z tym zwigzanym.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej w 2016 roku

Nabycie 100% udziatéw w spotce SPV Boryszew 7 Sp. z 0. o.
W dniu 14 stycznia 2016 roku Spoétka Eastside — Bis Sp. z 0. 0. nabyta od Boryszew S.A. 100% udziatéw w spoice
SPV Boryszew 7 Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie.

Sprzedaz 100% udziatéw w Spotce SPV Boryszew 7 Sp. z o. o.

W dniu 18 lipca 2016 roku Spétka Eastside — Bis Sp. z 0. o. dziatajgc jako jedyny udziatowiec Spotki SPV Boryszew 7
Sp. z 0. 0. zawarta warunkowg umowe sprzedazy 100% udziatow Spotki SPV Boryszew 7 Sp. z o. o. bedgcej m.in.
wiascicielem praw autorskich do Inwestycji przy ul. tuckiej w Warszawie oraz wylgcznym beneficjentem decyzji oraz
pozwolen administracyjnych dotyczgcych nieruchomosci. Warunkiem spetniajgcym wykonanie umowy byto zawarcie
umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej przy ul tuckiej w Warszawie.
W dniu 3 sierpnia 2016 roku Spotka Eastside — Bis sp. z 0. 0. zawarta umowe sprzedazy ww. nieruchomosci i tym
samym zostat spetniony takze warunek zawieszajgcy umowy sprzedazy 100% udziatéw SPV Boryszew 7 Spoétka z 0.0.

Rozwigzanie Spotki i otwarcie likwidacji SPV Silesia Sp. z o. o.

W dniu 18 kwietnia 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow SPV Silesia Spotka z o. o. podjeto uchwate
w sprawie rozwigzania Spofki i otwarcia likwidacji SPV Silesia Spétka z 0. 0. z siedzibg w Katowicach.

W dniu 28 listopada 2016 roku Sad Rejonowy Katowice — Wschod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy KRS
dokonat wykreslenia Spétki SPV Silesia Sp. z 0. 0. w likwidacji z Krajowego Rejestru Sgdowego

Wystapienie Impexmetal SA ze spétki Baterpol S.A. i Wspoélnicy/rozwigzanie spotki

W dniu 6 czerwca 2016 roku Impexmetal S.A. wystgpit ze Spotki Baterpol SA i Wspdlnicy za zwrotem réwnowartosci
wkiadu w postaci 9.920 udziatéw w spoétce Impex-invest Spotka z o0.0. z siedzibg w Warszawie.

W dniu 21 lipca 2016 roku wspadlnicy spotki podjeli uchwate o jej rozwigzaniu i rozpoczeciu likwidacji.

Spotka zostata wykreslona z rejestru KRS w dniu 20 pazdziernika 2016 roku.

Rozwiazanie Spoiki i otwarcie likwidacji ZM Nieruchomosci Sp. z 0. o.
W dniu 30 czerwca 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw ZM Nieruchomosci Spétka z 0. o. podjeto
uchwate w sprawie rozwigzania Spotki i otwarcia likwidacji ZM Nieruchomos$ci Spétka z o. o. z siedzibg w Katowicach.

Otwarcie likwidacji FLT and Metals Ltd. Spétka z o. 0. Oddziat w Polsce.
W dniu 29 sierpnia 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw FLT and MetalLs Ltd. z siedzibg w Brentford
podjeto uchwate w sprawie otwarcia likwidacji FLT and Metals Ltd. Spétka z 0. 0. Oddziat w Polsce.

Likwidacja Baterpol S.A. Spotka Komandytowa.
W dniu 28 lipca 2016 roku Wspdlnicy spoétki podjeli uchwate o jej rozwigzaniu i rozpoczeciu likwidacji.
Spotka zostata wykreslona z rejestru KRS w dniu 28 grudnia 2016 roku.

Likwidacja Spoétki Impex Service Sp. z 0. o.
W dniu 12 pazdziernika 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Impex Service Sp. z 0. 0. podjeto uchwate
w sprawie otwarcia likwidacji Impex Service Sp. z 0. 0. z siedzibg w Koninie.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Nabycie akcji Hutmen S.A.

W 2016 roku SPV Impexmetal Sp. z 0. 0. nabyta 77.000 akcji Hutmen S.A., co z akcjami juz posiadanymi daje fgczng
sume 3.528.196 akgji, co stanowi 13,78% akcji i uprawnia do 13,78% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Grupa Kapitatowa Impexmetal S.A. posiada 16.773.355 akcji stanowigcych 65,53 % akgcji i uprawniajgcych do 65,53%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Nabycie akcji ZM SILESIA S.A.
W 2016 roku Impexmetal S.A. nabyta 108 700 akcji ZM SILESIA S.A. co z akcjami juz posiadanymi daje taczng sume
5.551.210 akgji, co stanowi 99,13% akcji i uprawnia do 99,13% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Podwyzszenia kapitatu w SPV Impexmetal Sp. z 0. o.

W dniu 29 grudnia 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow SPV Impexmetal Sp. z 0.0. podjeto uchwaty w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 33.527.000,00 ztotych do kwoty 41.727.000,00 ztotych, tj. o kwote
8.200.000,00 ztotych, poprzez utworzenie 8.200 nowych udziatéw o warto$ci nominalnej 1.000,00 ztotych kazdy.
Wszystkie nowoutworzone udziaty zostaly objete przez dotychczasowego Wspdinika Spétke Impexmetal S.A. i zostaly
pokryte wktadem niepienieznym o wartosci 41.000.000,00 ztotych.

Szczegoty na temat jednostek zaleznych, ktére maja istotne udziaty niekontrolujace

W Grupie Kapitatowej Impexmetal, jednostkag zalezna, ktéra ma istotne udziaty niekontrolujgce jest Spotka Hutmen S.A.
notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych oraz WM Dziedzice S.A. i Eastside-Bis Sp. z 0.0.

Ponizej przedstawiono informacje finansowe Spétki Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A. i Eastside-Bis Sp. z 0.0.
Wykazane kwoty stanowig kwoty przed eliminacjami transakcji miedzy jednostkami w Grupie.

Wybrane dane finansowe Hutmen S.A. 31/12/2016 31/12/2015
Aktywa trwate 138 677 158 334
Aktywa obrotowe 129 750 122 384
Aktywa razem 268 427 280 718
Kapitat wtasny 193 667 212 505
Zobowigzania diugoterminowe 8 347 10 019
Zobowigzania krotkoterminowe 66 413 58 194
Pasywa razem 268 427 280 718
Efektywny udziat jednostki dominujacej w Spétce 65,53% 65,23%
Niekontrolujgce udziaty 34,47% 34,77%
Kapitat przypisany wtascicielom jednostki 116 918 134 204
Kapitat przypadajgcy na udziaty niekontrolujgce 76 749 81 301

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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okres okres
Wybrane dane finansowe Hutmen S.A. cd. zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
Przychody 301 301 517 864
Koszty 312 319 528 555
Zysk netto za rok obrotowy (11 018) (10 691)
Zysk netto przypisany wtascicielom spotki (6 038) (8 120)
Zysk netto przypisany niekontrolujgcym udziatowcom (4 980) (2571)
Zysk netto za rok obrotowy (11 018) (10 691)
Pozostate catkowite dochody przypisane wtascicielom spotki (5101) 2320
Pozostate catkowite dochody przypisane niekontrolujgcym udziatowcom (2719 1275
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (7 820) 3595
Catkowite dochody przypisane wtascicielom spotki (11 139) (5 800)
Catkowite dochody przypisane niekontrolujgcym udziatowcom (7 699) (1 296)
Catkowite dochody za rok obrotowy (18 838) (7 096)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (3479) 11 308
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej (6 518) (12 070)
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej 9 686 1437
Przeptywy pieniezne netto (311) 675
Wybrane dane finansowe WM Dziedzice S.A. 31/12/2016  31/12/2015
Aktywa trwate 126 723 150 775
Aktywa obrotowe 155 410 118 234
Aktywa razem 282 133 269 009
Kapitat wiasny 150 243 129 197
Zobowigzania dlugoterminowe 7 665 9010
Zobowigzania krotkoterminowe 124 225 130 802
Pasywa razem 282 133 269 009
Efektywny udziat jednostki dominujacej w Spoice 73,50% 73,29%
Niekontrolujgce udziaty 26,50% 26,71%
Kapitat przypisany wtascicielom jednostki 110431 94 684
Kapitat przypadajgcy na udziaty niekontrolujgce 39812 34513

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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Wybrane dane finansowe WM Dziedzice S.A. c.d. zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
Przychody 558 031 560 101
Koszty 540 430 549 367
Zysk netto za rok obrotowy 17 601 10734
Zysk netto przypisany wiascicielom spofki 12 899 7 855
Zysk netto przypisany niekontrolujgcym udzialowcom 4702 2879
Zysk netto za rok obrotowy 17 601 10734
Pozostate catkowite dochody przypisane wtascicielom spofki 2525 (2 103)
Pozostate catkowite dochody przypisane niekontrolujgcym udziatowcom 920 (767)
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy 3445 (2 870)
Catkowite dochody przypisane wiascicielom spofki 15424 5752
Catkowite dochody przypisane niekontrolujgcym udziatowcom 5622 2112
Catkowite dochody za rok obrotowy 21 046 7 864
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 26 964 (577)
Przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci inwestycyjnej (15 851) (18 284)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j (12 832) 21 303
Przeplywy pieniezne netto (1719) 2442
Wybrane dane finansowe spotki Eastside-BIS Sp. z 0.0. 31/12/2016 31/12/2015
Aktywa trwate 179 295 234 583
Aktywa obrotowe 214 874 158 531
Aktywa razem 394 169 393 114
Kapitat wtasny 391 504 384 908
Zobowigzania dtugoterminowe 468 457
Zobowigzania krétkoterminowe 2197 7749
Pasywa razem 453 337 393114
Efektywny udziat jednostki dominujgcej w Spotce 34,98% 34,98%
Niekontrolujgce udziaty 65,02% 65,02%
Kapitat przypisany wiascicielom jednostki 238 286 231961
Kapitat przypadajgcy na udziaty niekontrolujgce zgodnie
Z porozumieniem 153 218 152 947
okres okres
Wybrane dane finansowe spétki Eastside-BIS Sp. z 0.0. zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
Przychody 22 076 3511
Koszty 15 488 3261
Zysk netto za rok obrotowy 6 588 250
Zysk netto przypisany wtascicielom spofki 6 325 (90)
Zysk netto przypisany niekontrolujgcym udzialowcom zgodnie
Z porozumieniem 263 340
Zysk netto za rok obrotowy 6 588 250

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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2. Toczace sie postepowania w HMN Szopienice S.A. w likwidacji

Rozliczenia dot. zakonczonych prawomocnie postepowan HMN Szopienice S.A. w likwidacji

Postepowanie sgdowe HMN Szopienice S.A. w likwidacji przeciwko Skarbowi Panstwa — Ministrowi Skarbu Panstwa
o ustalenie nieistnienia prawa Skarbu Panstwa do zadania od Spétki zaptaty kwoty 10 342,9 tys. zt wraz z naleznymi
odsetkami tytutem zwrotu pomocy udzielonej Spétce na mocy umowy z 6 marca 2003 roku zmienionej aneksem nr 1
z dnia 28 grudnia 2005 roku opisane zostato we wczesniej publikowanych raportach okresowych. W jego wyniku Spotka
zostata zobowigzana do zwrotu uzyskanej pomocy publicznej. Spétka zawarta ze Skarbem Panstwa porozumienie
w sprawie roztozenia na raty sptaty naleznosci gtéwnej oraz odroczenia terminu ptatnosci naleznosci pienieznych z
tytutu zwrotu pomocy publiczne;j.

Zgodnie z porozumieniem od dnia jego zawarcia nie sg naliczane odsetki od naleznosci gtéwnej a termin ostatecznej
sptaty odsetek ustalono na 31 grudnia 2025 roku. Naleznos¢ gtéwna sptacana bedzie czeSciowo ze srodkéw uzyskanych
ze sprzedazy majatku spotki.

3. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
Zmiany do istniejacych standardéw zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym za 2016 rok

W roku biezgcym Spotki Grupy przyjety nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje, przedstawione ponizej,
wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej (,UE”), majgce zastosowanie
do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2016 roku.

Zmiany do MSSF 10 , Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatow
w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspodlnych
przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji - zatwierdzone w UE w dniu 22
wrzesnia 2016 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie),

Zmiany do MSSF 11 ,Wspodlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatdw we wspdlnych operacjach -
zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien - zatwierdzone
w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 38 , Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Uprawy roslinne - zatwierdzone w UE
w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wiasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia
2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 15 grudnia 2015 roku (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Powyzsze standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke
rachunkowosci w Grupie, ani prezentacje sprawozdan finansowych.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow, jakie zostaly juz wydane przez RMSR
i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Sporzgdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spotki Grupy nie zastosowaty nastepujgcych standardéw, zmian
standardow i interpretacji, kiére zostaty opublikowane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszly
jeszcze w zycie:

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15”7 -
zatwierdzony w UE w dniu 22 wrzes$nia 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Jednostka Dominujgca postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych
standardéw, zmian do standarddw i interpretacji. Wedtug szacunkoéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany
do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane
przez Grupe na dzien bilansowy.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw wydane przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone
do stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczgcy sposob od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow, zmian
do standarddw i interpretacji, ktére wedlug stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze
przyjete do stosowania:

MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dzialalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac¢ procesu
zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji
MSSF 14,

MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku
lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
.Instrumenty ubezpieczeniowe” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem oraz pozniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata
odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wlasnosci),

Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien (obowigzujgce
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od niezrealizowanych strat (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017
roku

lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtownie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie, a zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujaca w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Jednostki Dominujacej, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow
nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien
bilansowy. Jednostka Dominujgca analizuje skutki zmian standardéw MSSF 9, 15 i 16, ktére bedg obowigzywaty
poczgwszy od 1 stycznia 2018 roku.

Jednoczes$nie nadal, poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywow
lub zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedlug szacunkéw Jednostki Dominujgcej, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczeh portfela aktywow
lub zobowigzan finansowych wedlug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete przez UE do stosowania na dzieh bilansowy.

4. Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowosci

Zarzad Impexmetal S.A. w skiladzie Pani Matgorzata lwanejko Prezes Zarzadu i Pan Jan Wozniak Cztonek Zarzadu
oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze sprawozdanie to odzwierciedla w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowsg i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej Impexmetal. Zarzad potwierdza,
ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Impexmetal zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz jej sytuaciji,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zgodnie z § 1.14.b Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 maja 2016 roku zmieniajgcego rozporzadzenie
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
Zarzad Spodtki sporzadzit sprawozdanie z dziatalno$¢ Spétki oraz Grupy Kapitatowej w formie jednego dokumentu.

5. Oswiadczenie Zarzagdu o wyborze podmiotu do badania sprawozdan finansowych

Zarzad Impexmetal S.A. os$wiadcza, ze firma Deloitte Polska Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.,
dokonujgca badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok, zostata wybrana zgodnie z przepisami
prawa oraz, ze Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. i biegli rewidenci, dokonujgcy tego
badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania sprawozdania finansowego, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

6. Stosowane zasady rachunkowosci
Podstawa sporzadzania

Informacje zawarte w niniejszym Raporcie zostaty sporzadzone zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (tekst pierwotny: Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r., tekst jednolity: Dz. U. poz. 133 z 2015 r.)
oraz Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE).

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe nie ulegty zmianie w okresie objetym niniejszym Raportem.

Przyjete zasady rachunkowosci sg zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w zakresie
ustalonym Rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z 19 lipca 2002 roku w sprawie stosowania
migdzynarodowych standardéw rachunkowosci wraz z pézniejszymi zmianami.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjgtkiem
aktualizacji wyceny niektérych aktywoéw trwatych i instrumentéw finansowych.

Na skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktadajg sie: skonsolidowany rachunek zyskow i strat, sporzagdzany wedtug
wariantu kalkulacyjnego, skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej ustala sie metoda posrednig, przeptywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej i inwestycyjnej — metodg bezposrednig.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponize;.
Walutg funkcjonalng Grupy Kapitatowe] i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej oraz sprawozdania
jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujgca sporzgdzone na dzien bilansowy. Kontrola wystepuje wowczas,
gdy jednostka dominujgca ma mozliwos¢ wpltywania na polityke finansowg i operacyjng podlegtej jednostki w celu
osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Wytaczenie z konsolidacji nastagpito z powodéw praktycznych a zastosowane uproszczenie jest nieistotne z punktu widzenia
catosci sprawozdania skonsolidowanego oraz oceny sytuacji finansowej Grupy.

Podstawowe zasady konsolidacji stosowane przez Grupe Kapitatowg Impexmetal:

- na dziehn bilansowy, sktad i struktura Grupy Kapitatowej okre$lana jest przez jednostke dominujgcg na podstawie
inwentaryzacji wszystkich szczebli Grupy,

- jednostki powigzane spetniajace warunki konsolidacji, podlegajg wigczeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego od dnia objecia kontroli, wspotkontroli lub rozpoczecia wywierania znaczacego wptywu,

- w przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt majacych
na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot
dominujacy.

Metody konsolidacji — jednostki podporzadkowane ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug
ponizszych metod:

- metoda konsolidacji pelnej polegajgca na sumowaniu odpowiednich pozycji sprawozdan jednostek zaleznych
z danymi sprawozdania jednostki dominujgcej,

- metoda praw wtasnosci, wedtug ktorej udziaty wyrazone w cenach nabycia korygowane sg o réznice miedzy ceng
nabycia, a wartoscig udziatu w kapitale wlasnym tych jednostek. Réznica ta rozpoznawana jest w skonsolidowany
wynik finansowy. W odrebnej pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej wykazywana
jest wyceniona na dzien bilansowy warto$¢ posiadanych udziatéw w jednostkach stowarzyszonych.

Korekty konsolidacyjne:

- przeliczenie wyrazonych w walutach obcych sprawozdan finansowych jednostek powigzanych,

- wszelkie transakcje, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg podlegajg wytgczeniom
konsolidacyjnym,

- korekty zyskéw lub strat niezrealizowanych w Grupie, zawartych w skonsolidowanych aktywach i powstatych
w wyniku sprzedazy sktadnikow aktywow po cenach innych niz ich warto$¢ ksiggowa netto,

- wylgczenie wzajemnych sald naleznosci i zobowigzan z wszelkich tytutéw,

- korekty dywidend naleznych lub wyptaconych przez jednostki podporzadkowane jednostkom dominujgcym na wszystkich
szczeblach Grupy,

- korekta kapitatow oraz korekta wyniku za rok obrotowy o udziat niekontrolujacy,

- wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe do dnia ustania kontroli.

Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny
nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki jest ujmowana
jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat okresu, w kidérym nastgpito nabycie.
Udziat niekontrolujacy jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywow i kapitatéw.

Podzial dziatalnosci przyjety dla potrzeb sprawozdania z przeptywéw pienieznych

— dziatalno$¢ inwestycyjna — zwigzana z inwestycjami w wartosci niematerialne i prawne, sktadniki rzeczowego majatku
trwatego, finansowe aktywa trwate i krotkoterminowe aktywa finansowe, oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne
koszty i korzysci,

— dziatalnos¢ finansowa — zwigzana z pozyskiwaniem lub utratg zrédet finansowania dziatalnosci Grupy oraz wszystkie
Z nimi zwigzane pieniezne koszty i korzysci,

—  dziatalno$¢ operacyjna — wynikajgca ze statutu podstawowa i pomocnicza dziatalno$¢ Grupy obejmujgca wszystko poza
wyzej wymienionymi rodzajami dziatalnosci.

W pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej dane wykazywane sg zgodnie z zasadg memoriatu, zas przeptywy
Srodkéw pienieznych sg sporzadzane w podejsciu kasowym. Dane liczbowe do sporzadzenia sprawozdania
z przeptywdéw pienieznych pochodzg ze sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat i sprawozdania
z pozostatych catkowitych dochodéw oraz danych pochodzgcych bezposrednio z ksigg rachunkowych.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Waluty obce

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczgtkowego ujecia na walute funkcjonalna:

- po kursie faktycznie zastosowanym, tj. po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, w ktérym
wystepuje transakcja, w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut,

- w przypadku pozostatych transakcji, w tym w przypadku otrzymania naleznosci i zaptaty zobowigzan w walutach
obcych wedtug s$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP obowigzujgcego na dzien zawarcia
transakcji. Kursem obowigzujgcym na dzien zawarcia transakgcji jest sredni kurs NBP ogtoszony w ostatnim dniu
roboczym poprzedzajgcym zawarcie transakc;ji.

Aktywa i pasywa niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie wedtug
$redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ustalenia wartosci godziwe;j.

Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat.

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmian kursdow walutowych Spdétki wykorzystujg walutowe transakcje forward
oraz opcje (wedtug zasad rachunkowosci stosowanych przez Spétki w odniesieniu do pochodnych instrumentéw finansowych).
Przy konsolidacji aktywa i pasywa jednostek zagranicznych sg przeliczane na walute polskg przy wykorzystaniu
Sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy. Przychody i koszty sg przeliczane przy pomocy $redniego
kursu NBP dla danego okresu sprawozdawczego, za wyjatkiem sytuacji, gdy wahania kurséw sg bardzo znaczace.

Roéznice kursowe wynikajgce z wyceny jednostek zagranicznych sg wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w kapitatach w pozycji ,roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych”. Takie réznice kursowe
sg rozpoznawane jako przychod, badz koszt w okresie, w ktdrym nastgpuje zbycie jednostek.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe nie ulegty zmianie w 2016 roku.

Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci raportu zostaty przedstawione w EUR zgodnie z § 92 ust. 1 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku (tekst pierwotny: Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r., tekst jednolity: Dz. U. poz.
133z 2016 r.).

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia okresu sprawozdawczego, a dla pozycji
z rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zastosowano kurs sredni w okresie.

Sredni kurs EUR Kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
1.01- 31.12.2016 . 4,3757 4,4240
1.01- 31.12.2015 . 4,1848 4,2615

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majagtku
wymagajgcych diuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania, sg doliczane do kosztéw wytworzenia takich
Srodkow trwatych, az do momentu oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku
krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw a zwigzane z powstawaniem srodkéw trwatych pomniejszajg wartosé
skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego. Wszelkie pozostale koszty finansowania zewnetrznego
sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Opodatkowanie
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek dochodowy biezgcy oraz podatek dochodowy odroczony.

Podatek dochodowy biezgcy wyliczany jest zgodnie z aktualnym prawem podatkowym wedtug stawki podatkowej
obowigzujgcej w danym roku obrotowym.

Podatek dochodowy odroczony ustala sie przy zastosowaniu stawek i przepiséw podatkowych, ktére wedtug przewidywan
bedag obowigzywaé¢ wtedy, gdy skfadnik aktywow zostanie zrealizowany a rezerwa rozliczona, przyjmujac za podstawe
stawki i przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie na koniec okresu sprawozdawczego. Wyliczany jest metodg
bilansowa, jako podatek dochodowy nalezny/naliczony do rozliczenia w przyszitosci w stosunku do réznic przejsciowych
pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywoéw a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast aktywo z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawane w sytuacji, kiedy wystgpi mozliwosé
rozliczenia tego aktywa w przysztosci. Spotki grupy tworzg rowniez aktywa na podatek odroczony od strat podatkowych
pozostajgcych do rozliczenia.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego prezentowane sg, jako nadwyzka w aktywach
lub pasywach bilansu.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Warto$¢ sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywéw
lub jego czesci nastepuje jego korekta.

Podatek dochodowy odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat danego okresu, jako obcigzenie wyniku brutto,
poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale i prezentowanych w innych skumulowanych
catkowitych dochodach — wéwczas podatek dochodowy odroczony réwniez ujmowany jest i prezentowany w tej samej
pozycji, ktorej dotyczy.

W roku 2016 do kalkulacji biezgcego i odroczonego podatku dochodowego zastosowano stawke 19% dla podmiotéw
krajowych i odpowiednie stawki dla podmiotéw zagranicznych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to $rodki trwate, ktére sg utrzymywane w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym,
przy dostawach towardéw i Swiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych, ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg
wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok, w stosunku, do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz Spotka
uzyska w przyszitosci korzysci ekonomiczne zwigzane ze skladnikiem majgtkowym oraz ktérych wartos¢ mozna okresli¢
w sposob wiarygodny. Rzeczowe aktywa trwate obejmujg rowniez srodki trwate w budowie oraz zaliczki na $rodki trwate.

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg w bilansie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone
0 umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ bilansowa jest porownywana z warto$cig przyszitych przeptywow
generowanych przez te aktywa, w sytuacji wystgpienia przestanek utraty ich wartosci.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia pozycji rzeczowych aktywow trwatych skfadajg sie:

— cena zakupu, fgcznie z ctami importowymi i bezzwrotnymi podatkami od zakupu pomniejszona o upusty handlowe i rabaty,
— wszystkie inne pozwalajgce sie bezposrednio przyporzgdkowac koszty poniesione w celu dostosowania sktadnika aktywéw
do miejsca i warunkdéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami Spétek Grupy,

— szacunkowe koszty demontazu i usuniecia sktadnika aktywéw oraz koszty przeprowadzenia renowacji miejsca,

w ktorym sie znajdowat, do ktorych Spotki Grupy sg zobowigzane.

Srodki trwate w budowie wyceniane sg wediug cen nabycia lub w wysoko$ci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposérednim
zwigzku z ich wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ srodkow trwatych w budowie
powiekszana jest o niepodlegajgcy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz naliczone za czas trwania inwestycji
odsetki i prowizje od pozyczek i kredytéw dotyczace finansowania, a takze o rdznice kursowe, jezeli stanowig korekte
odsetek zwigzanych z finansowaniem. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do momentu zakonczenia
ich budowy i oddania do uzytkowania.

Umorzeniu podlega wartos¢, bedgca ceng nabycia lub kosztem wytworzenia danego sktadnika aktywéw, pomniejszona
o wartos¢ koncowg tego sktadnika. Wartoscig koncowg skfadnika aktywow jest kwota, jakg zgodnie z przewidywaniami
Grupa mogtaby uzyska¢ obecnie, uwzgledniajgc taki wiek i stan, jaki bedzie na koniec okresu jego uzytkowania
(po pomniejszeniu o szacowane koszty zbycia).

Umorzeniu podlega warto$¢ poczatkowa pomniejszona o wartos¢ koncowg od momentu, gdy srodek trwaty jest dostepny
do uzywania przez ustalony okres ekonomicznej uzyteczno$ci, przy zastosowaniu metody amortyzacji liniowej
oraz nastepujgcych srednich okreséw amortyzacji:

Budynki, lokale, obiekty inzynierii lagdowej i wodnej - o0d10do 40 lat
Urzgdzenia techniczne i maszyny - od 3 do 25 lat
Srodki transportu - od 4 do 25 lat
Inne $rodki trwate - od 4 do 28 lat

Na koniec kazdego roku obrotowego Spétka weryfikuje okres uzytkowania skiadnika srodkéw trwatych. Jezeli
oczekiwany okres uzytkowania skfadnika aktywow rézni sie znaczaco od poprzednich szacunkéw, zmienia sie okres
amortyzacji poczawszy od roku nastepnego. Grupa zaprzestaje amortyzowa¢ dany sktadnik sSrodkéw trwatych
w miesigcu, w ktorym skiadnik aktywéw zostat sklasyfikowany, jako przeznaczony do sprzedazy (zgodnie z MSSF 5
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana) lub w miesigcu, w ktérym ten skfadnik aktywow
przestat by¢ ujmowany, biorgc pod uwage wczesniejszg z tych dat.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego oraz inwestycje w obcych obiektach sg amortyzowane
przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wtasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania tych uméw.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane, jako réznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkow trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Po poczatkowym ujeciu $rodki trwate wyceniane sg wedtug kosztu historycznego i pomniejszone o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Uzytkowane przez Grupe $rodki trwate zostaly wycenione
na dzien 1 stycznia 2004 roku wedtug wartosci godziwej, ktéra uznana zostata za skorygowany koszt historyczny.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Leasing

Leasing klasyfikowany jest jako finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko
wynikajgce z bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate umowy leasingu traktowane sg jako leasing
operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktowane sg jako aktywa Grupy i wyceniane
w momencie ujecia w ksiegach w wartosci godziwej, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych.
Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Platnosci leasingowe podzielone zostaly na cze$¢ odsetkowg
oraz kapitatlowg, tak by stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe
ujmowane sg bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat. Ptatnodci z tytutu leasingu operacyjnego odnoszone
sg w rachunek zyskow i strat w pozycje ,koszt wytworzenia produktow, towaréw i materiatow” w sposéb systematyczny,
odzwierciedlajgcy rozktad w czasie korzysci czerpanych przez Grupe.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci (grunt, budynek lub cze$¢ budynku albo oba te elementy),
ktére Grupa traktuje, jako zrédio przychodéw z czynszoéw i/lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany
przyrost ich wartosci.

Do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych Grupa stosuje metode wartosci godziwej, a przy jej ustalaniu na koniec okresu
sprawozdawczego korzysta z wyceny rzeczoznawcy oraz wtasnych szacunkoéw. Zyski i straty wynikajgce ze zmiany
wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaty.

Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia (dotyczy zakonczonych prac rozwojowych)
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), wynikajgce z przyjetego okresu uzytkowania oraz zakumulowane

odpisy z tytutu utraty wartosci.

Umorzeniu podlega warto$¢ poczatkowa od momentu, gdy wartos¢ niematerialna jest dostepna do uzytkowania,
przy zastosowaniu metody amortyzaciji liniowej i nastepujacych srednich okresach amortyzaciji:

Oprogramowanie komputerowe - o0d5do10 lat
Zakonhczone prace rozwojowe - o0d5do10 lat
Pozostate wartosci niematerialne - od5do 10 lat

Grupa zaprzestaje amortyzowa¢ dany sktadnik wartosci niematerialnych w miesigcu, w ktérym skfadnik aktywéw zostat
sklasyfikowany, jako przeznaczony do sprzedazy (zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢
zaniechana) lub w miesigcu, w ktérym ten sktadnik przestaje by¢ ujmowany, biorgc pod uwage wczesniejszg z tych dat.

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodg liniowg przez przewidywany okres ich ekonomicznej przydatnosci.

Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane wytgcznie w sytuacji, gdy:

— realizowany jest $cisle okreslony projekt (np. nowa technologia),

— prawdopodobne jest, ze skladnik aktywow przyniesie przyszte korzysci ekonomiczne,
— istnieje techniczna i finansowa mozliwo$¢ ukonczenia prac,

— istnieje zdolno$¢ do sprzedazy produktow,

— istnieje rynek na dany produkt,

— zapewniona jest uzytecznos$¢ dla jednostki, w przypadku prac na wtasne potrzeby,

— istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia kosztéw.

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskoéw i strat, jako koszty okresu,
w ktérym zostaty poniesione.

Grupa dokonuje ujecia odpiséw aktualizujgcych wartosci niematerialne, w przypadku utraty wartosci zgodnie z MSR 36 Utrata
wartosci aktywow. Analogicznie, w przypadku braku przyczyn wskazujgcych na utrate wartosci, odwraca sie utworzone
wczesniej odpisy.

Na koniec kazdego roku obrotowego Grupa weryfikuje okres uzytkowania skladnika wartosci niematerialnych. Jezeli oczekiwany
okres uzytkowania sktadnika aktywow rézni sie znaczaco od poprzednich szacunkéw, zmienia sie okres amortyzacji
poczawszy od roku nastepnego.

Ujmowania skfadnika wartos$ci niematerialnych zaprzestaje sie w momencie zbycia lub wéwczas, gdy nie przewiduje
sie osiggniecia przysziych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania i nastepujgcego po nim zbycia. Zyski lub straty
wynikle ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania wartosci niematerialnych sg okreslane, jako réznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy a ich wartoscig netto i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przeglgdu wartosci netto rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego skfadnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywow
pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywéw generowanych przez inne aktywa, analize
przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujacych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania, test na utrate warto$ci przeprowadzany
jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty warto$ci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest, jako kwota wyzsza z dwdch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy
lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywow pienigeznych,
jakie Grupa spodziewa sig¢ uzyskac¢ z aktywow, zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng
rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywéw (lub jednostki generujacej przeptywy
pieniezne), wartos¢ bilansowa tego skfadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie, jako koszt okresu.

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwréceniu, wartosé netto sktadnika aktywoéw (lub jednostki
generujgcej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nieprzekraczajgcej
jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow, jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty
z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow / jednostki generujgcej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajgca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzieh przejecia nadwyzki sumy przekazanej ptatnosci,
wartosci udziatdéw niesprawujgcych kontroli i wartosci godziwej uprzednio posiadanych udziatéw w jednostce nabywane;j
nad udziatem Grupy w wartosci godziwej netto dajgcych sie zidentyfikowa¢ aktywow, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych jednostki ujmowanych na dzien przejecia.

W przypadku wystapienia warto$ci ujemnej, Grupa dokonuje ponownego przegladu ustalenia warto$ci godziwych
poszczegdlnych sktadnikéw nabywanych aktywow netto. Jezeli w wyniku przeglgdu nadal warto$¢ jest ujemna ujmuje
sie jg niezwlocznie w wyniku finansowym.

Wartos¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywéw po koszcie, a nastepnie wycenia wedlug kosztu pomniejszonego
0 skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ firmy jest wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jako sktadnik aktywow i corocznie podlega testowi
na utrate wartosci.

Dla celdw testowania utraty wartosci, warto$¢ firmy odnosi sie na poszczegdlne osrodki generujgce przeptywy pieniezne,
ktére powinny odnies¢ korzysci z synergii bedacych efektem potaczenia. Jednostki generujgce przeptywy pieniezne,
do ktérych przypisuje sie wartos¢ firmy, testuje sie pod wzgledem utraty wartosci raz w roku lub czesciej, jesli mozna
wiarygodnie przypuszcza¢, ze utrata wartosci wystgpita. Jesli wartos¢ odzyskiwalna osrodka generujgcego przeptywy
pieniezne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej, strate z tytutu utraty wartosci alokuje sie najpierw w celu redukgc;ji
kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej do tego osrodka, a nastepnie do pozostatych aktywow tego osrodka
proporcjonalnie do wartosci bilansowej poszczegdlnych sktadnikéw aktywow tej jednostki.

Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest w rachunku zyskoéw i strat i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia przypisana im odpowiednia czesé
wartosci firmy, stanowi element ustalania wyniku na sprzedazy.

Jezeli na moment przejecia warto$¢ godziwa przejetych aktywow netto jest wyzsza od kosztéw potgczenia to powstatg
nadwyzke ujmuje sie w wyniku finansowym na ten dzien.

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Pozycja bilansowa Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych odnosi sie do akcji i udziatbw w jednostkach
zaleznych, wspdtkontrolowanych i stowarzyszonych, niezaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy i nie objetych
konsolidacjg metodg petng. Zgodnie z zapisami MSR 27 punkt 10a ujmowane sg w ewidencji w cenie nabycia.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe stanowi kazdy skfadnik aktywdéw majgcy posta¢ srodkéw pienieznych, instrumentu kapitatowego
wyemitowanego przez inne jednostki, a takze wynikajgce z kontraktu (umowy) prawo do otrzymania aktywoéw pienieznych

lub prawo do wymiany instrumentéw finansowych z inng jednostkg na korzystnych warunkach.

Aktywa finansowe ze wzgledu na kryterium terminowosci Grupa dzieli na dtugoterminowe i krétkoterminowe.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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W chwili, gdy termin przeznaczenia do zbycia dlugoterminowych aktywéw finansowych trwatych stanie sie krétszy niz rok,
aktywa te podlegajg przekwalifikowaniu do inwestycji krotkoterminowych.

Grupa zalicza swoje aktywa do nastepujgcych kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera sie na analizie charakterystyki oraz kryterium celu nabycia aktywow finansowych i dokonuje
sie jej na moment poczatkowego ujecia aktywow finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie do tej kategorii,
jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie. Instrumenty pochodne réwniez zalicza
sie do ,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie sg przedmiotem rachunkowosci zabezpieczen. Aktywa z tej kategorii zalicza
sie do aktywdéw obrotowych.

Pozyczki i naleznoéci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczone do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywoéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci
nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niestanowigce instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe
przeznaczone do tej kategorii albo niezaliczone do Zzadnej z pozostatych. Zalicza sie je do aktywow trwatych, o ile Zarzad
nie zamierza ich zby¢ w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci obejmujg aktywa finansowe niebedgce instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem
ktérych Grupa ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci.

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i wytgcza sie z ewidencji w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga jej dostarczenia
w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos¢ poczatkowg wycenia sie w wartosci godziwej powiekszonej
0 koszty transakcji z wyjgtkiem tych aktywow, ktére zalicza sie do kategorii aktywéw finansowych wycenianych poczatkowo
w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Zasady wyceny w pozniejszym okresie uzaleznione sa od grupy, do ktérej poszczegodlne aktywa zostaty zakwalifikowane.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, aktywa dostepne do sprzedazy oraz instrumenty pochodne za wyjgtkiem
instrumentoéw zabezpieczajacych, bedgce aktywami, sg wyceniane w wartosci godziwe;.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne niebedace instrumentem zabezpieczajgcym —
wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat wykazuje sie w wartosci godziwej, a wynikowe zyski lub straty
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw i strat uwzgledniajg dywidendy
lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywéw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — zyski i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej, ujmuje
sie bezposrednio w kapitale wiasnym, jako kapitat z aktualizacji wyceny, z wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci
w przypadku znaczgcego i przediuzajgcego sie spadku wartosci, odsetek naliczonych metodg efektywnej stopy
procentowej oraz dodatnich i ujemnych réznic kursowych na aktywach pienieznych powstajgcych na wycenie tych aktywow
wediug zamortyzowanego kosztu, wykazywanych bezposrednio w rachunku zyskoéw i strat. W przypadku zbycia inwestycji
lub stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate ujmowang uprzednio w kapitale rezerwowym z aktualizacji
wyceny wigcza sie do zysku lub straty danego okresu sprawozdawczego. Dywidendy z instrumentdéw kapitatowych
dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w chwili uzyskania przez Grupe prawa do ich otrzymania.

Instrumenty pochodne bedgce instrumentami zabezpieczajgcymi — polityka ich pdzniejszego ujmowania zostata
zaprezentowana ponizej w sekcji rachunkowos¢ zabezpieczen.
Pozyczki i naleznosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej.

Inwestycje w instrumenty kapitalowe niemajgce kwotowan cen rynkowych na aktywnym rynku i ktérych wartosci godziwej
nie mozna wiarygodnie wyceni¢ sg wykazywane w cenie nabycia.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Rachunkowos¢ zabezpieczen (hedging)

Grupa stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen przeplywow pienieznych zwigzanych z przychodami ze sprzedazy wyrazonymi
w walutach obcych oraz z kosztami zakupu metali oraz rachunkowos$¢ zabezpieczen wartosci godziwej w przypadku transakcji
zabezpieczajgcych warto$¢ bilansowg zapasu metalu, w celu minimalizacji skutkéw ryzyka zmiany ceny surowcow
oraz zmiany kursu walutowego.

Przed wyznaczeniem powigzania zabezpieczajagcego Grupa okresla polityke zarzadzania ryzykiem oraz sporzadza
dokumentacje, ktéra obejmuje: identyfikacje pozycji zabezpieczanej i instrumentu zabezpieczajgcego, charakterystyke
zabezpieczanego ryzyka oraz typu rachunkowos$ci zabezpieczen, cel uzycia instrumentu zabezpieczajgcego oraz metode
pomiaru efektywnosci.

W przypadku zabezpieczenia przeptywdw pienieznych zmiany wartos$ci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych
zabezpieczajgcych w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie odnosi sie bezposrednio na kapitat i prezentuje
w innych catkowitych dochodach. Zmiany warto$ci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
do zabezpieczenia przeptywow pienieznych w czesci niestanowiacej efektywnego zabezpieczenia zalicza sie do przychodow
lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego. Czes¢ efektywna zabezpieczenia ujeta bezposrednio w kapitale
przenoszona jest do rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym nastepuje realizacja zabezpieczanej pozyciji
i koryguje jej warto$¢ (przychody ze sprzedazy lub koszt wytworzenia). Jesli prognozowana zabezpieczana transakcja
skutkuje ujeciem niefinansowego skiadnika aktywow lub zobowigzania, zyski i straty stanowigce czes$¢ efektywng
zabezpieczenia przeptywow pienieznych pozostajg w kapitale do momentu realizacji pozycji zabezpieczanej w wyniku
finansowym.

W przypadku zabezpieczenia warto$ci godziwej sktadnika aktywow, zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentow
pochodnych zabezpieczajgcych oraz zmiany wynikajgce z wyceny skfadnika aktywow odnosi sie do rachunku zyskow
i strat.

Grupa zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasnie, zostaje
sprzedany, zakonczony lub zrealizowany lub nie spetnia kryteriow rachunkowos$ci zabezpieczeh. W takiej sytuacji
skumulowane zyski lub straty z tytutu instrumentu zabezpieczajacego ujete w kapitatach pozostajg w nich do momentu,
gdy transakcja zabezpieczana zostanie zrealizowana. Jezeli transakcja zabezpieczana nie bedzie realizowana,
skumulowany wynik netto ujety w kapitatach przenoszony jest niezwtocznie do rachunku zyskow i strat.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego ocenia sie, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych. Utrata wartosci aktywdéw finansowych lub grupy aktywow
finansowych nastepuje, gdy istniejg obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktére wystgpity po poczatkowym ujeciu danego
sktadnika aktywow wptynety niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne. W przypadku
aktywow finansowych wykazywanych po zamortyzowanym koszcie historycznym kwota utraty wartosci stanowi réznice
miedzy wartoscig bilansowg a biezacg wartoscia szacunkowych przeptywdéw pienieznych zdyskontowanych
przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ bilansowg skiadnika aktywow finansowych
pomniejsza sie bezposrednio o odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci.

Jesli w kolejnym okresie kwota odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty wartosci ulega zmniejszeniu, a zmniejszenie
to mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem, ktére wystgpito po dacie ujecia utraty wartosci, strata z tytutu utraty wartosci
ulega odwrdceniu poprzez rachunek zyskéw i strat. Odwrocenie wartosci bilansowej inwestycji na dzien utraty wartosci,
przeprowadza sie w zakresie odpowiadajgcym wartosci zamortyzowanego kosztu historycznego, do wysokosci, gdyby
utrata wartosci nie nastgpita. Dotyczy to wszystkich aktywow z wyjatkiem instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy.
W ich przypadku wzrost warto$ci godziwej nastepujgcy po utracie wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.

Zapasy

Zapasy to rzeczowe skladniki aktywéw obrotowych Grupy przeznaczone do zuzycia w toku podstawowej dziatalnosci
gospodarczej lub sprzedazy. Do zapasow Grupa zalicza:

- materialy i surowce do zuzycia w procesie produkcyjnym, swiadczenia ustug lub w celu zuzycia na wtasne potrzeby,
potfabrykaty i produkcje w toku,

- produkty gotowe wytworzone lub przetworzone przez jednostke, zdatne do sprzedazy (wyroby, ustugi),

-  towary zakupione w celu sprzedazy.

Przychod skfadnikow zapaséw wyceniany jest wedtug nastepujgcych zasad:

- materialy, surowce i towary — wedtug cen nabycia, w przypadku materiatéw podstawowych i surowcéw cena nabycia
ustalana jest na podstawie statych cen ewidencyjnych (kosztow standardowych), skorygowanych o odchylenia od cen
zakupu,

- produkty gotowe i produkcja w toku — wedtug kosztu wytworzenia ustalanym na poziomie kosztéw standardowych,
skorygowanych o odchylenia, ustalone w procesie alokaciji.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Rozchdd sktadnikow zapaséw wyceniany jest wedtug nastepujgcych zasad:

- materiaty podstawowe i surowce — wedtug metody FIFO,
- materiaty pozostate i towary — wedtug cen sredniowazonych,

- produkty gotowe i produkcja w toku — wedtug cen Sredniowazonych, tj. kosztu wytworzenia ustalanym na poziomie
kosztéw standardowych, skorygowanych o odchylenia wartosciowe, ustalone w procesie alokacji. Koszt
wytworzenia obejmuje koszty bedgce w bezposrednim zwigzku z danym produktem wraz z uzasadniong czescig kosztéw
posrednich zwigzanych z wytworzeniem produktu.

Wycena na dzien bilansowy zapasow:

Zapasy produktow gotowych i produkcji w toku wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych niz cena
sprzedazy netto. Jezeli warto$¢ zapaséw wedtug kosztu wytworzenia jest wyzsza niz wartos¢ wedtug ceny sprzedazy
netto - nadwyzka obcigza koszt wytworzenia produktow. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy
pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji i doprowadzenia do sprzedazy.

Zapasy wyroboéw gotowych i produkcji w toku oceniane sg pod katem przydatno$ci i mozliwosci sprzedazy.

Towary i materialy znajdujace sie na stanie magazynowym ocenia sie pod katem mozliwosci ich wykorzystania w procesie
produkcyjnym lub sprzedazy i dokonuje odpisu aktualizujgcego.

Spoétka tworzy odpisy aktualizujgce na wszystkie zapasy zalegajgce z przyczyn nieuzasadnionych w pozostate koszty
operacyjne.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci wykazywane sg w ksiegach rachunkowych przy ich powstaniu w wartosci godziwej. Naleznosci
nieuregulowane na dzien bilansowy wykazuje sie wedlug zamortyzowanego kosztu. Zaptate naleznosci wyrazonych
w walucie obcej ujmuje sie w ksiegach rachunkowych po ich przeliczeniu — odpowiednio wedtug kursu sredniego NBP
z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego wptyw lub rozchdd. Powstate w wyniku tych przeliczeh réznice kursowe
zwigkszajg przychody i koszty finansowe. Stan nierozliczonych na dzien bilansowy naleznosci wyrazonych w walutach
obcych podlega przeliczeniu na walute polskg — odpowiednio wedtug $redniego kursu NBP na ten dzien.

Grupa dokonuje analizy naleznosci oceniajgc ryzyko zwigzane ze sptatg tych naleznosci. Dla naleznosci, ktérych Sciagalnosc
jest watpliwa dokonuje odpisu aktualizujgcego. W bilansie naleznosci wykazywane sg w kwocie netto (po pomniejszeniu
0 odpis aktualizujgcy ich warto$¢). Decyzja o utworzeniu odpisu oparta jest o indywidualng analize poszczegdlnych
kontrahentéw i odzwierciedla stopien prawdopodobienstwa zaptaty naleznosci. Utworzenie odpiséw aktualizujgcych
na naleznosci wynika z poréwnania wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow z wartoscig biezgca przyszitych wptywow
pienieznych. Jezeli warto$¢ bilansowa naleznosci przekracza warto$¢ biezgcg wptywéw to utworzony odpis obcigza
koszty danego okresu.

Odpisy aktualizujgce zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych. W przypadku ustania
przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ nalezno$ci, np. w sytuacji uzyskania wptywu naleznoéci,
na ktérg wczesniej utworzono odpis, rownowartos¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu
aktualizujgcego podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychodéw operacyjnych lub przychodéw finansowych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz krétkoterminowe
aktywa finansowe o duzej ptynnosci, o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy, tatwo
wymienialne na okreslone kwoty $rodkéw pienieznych oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci. Srodki
pieniezne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej. Operacje sprzedazy i zakupu walut obcych
wycenia sie na dzien ich przeprowadzenia po kursie odpowiednio kupna lub sprzedazy walut (kurs faktyczny)
zastosowanym przez bank, z ktérego ustug Spotki Grupy korzystajg. Natomiast wptywy i rozchody walut obcych z zaptat
naleznosci i zobowigzan wycenia sie wedtug kursu $redniego NBP z dnia poprzedzajacego dzien przeprowadzenia
transakcji. Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujgcym
na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Pozostate aktywa

Pozostate aktywa wykazywane w bilansie Grupy dotycza rozliczen miedzyokresowych kosztow.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dotyczg kosztéw przypadajgcych na przyszte okresy sprawozdawcze
i podlegajg aktywowaniu a nastepnie odnoszeniu w koszty nastepnych okreséw sprawozdawczych stosownie do uptywu
czasu. Przy zaliczaniu kosztow do rozliczerh miedzyokresowych czynnych kazdorazowo analizowane sg ich przyszte korzysci
ekonomiczne. Rozliczenia miedzyokresowe czynne podzielone sg na diugoterminowe i krétkoterminowe, zgodnie z okresem
rozliczania kosztéw. Przy ustalaniu odpisdéw rozliczen miedzyokresowych, uwzgledniana jest zasada memoriatu,
ostroznosci, wspotmiernosci kosztow do przychodoéw, kidrych uzyskaniu one stuzg, oraz istotnosci.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Kapital wtasny

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiggach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami
prawa. Kapitat wtasny Grupy stanowig: kapitat akcyjny jednostki dominujgcej, kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej
ich wartosci nominalnej (agio), inne skumulowane catkowite dochody oraz zyski zatrzymane.

Kapitat akcyjny wykazywany jest wedlug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem jednostki dominujgcej
oraz wpisem do rejestru sgdowego, po uwzglednieniu korekty hiperinflacyjnej, oszacowanej zgodnie z MSR 29.

Akcje wtasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatow wtasnych Grupy.
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej tworzony jest z nadwyZzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich wartosci
nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji.

Na pozycje inne skumulowane catkowite dochody sktadajg sie:
- réznice kursowe z przeliczenia kapitatéw konsolidowanych jednostek zagranicznych,

- przychody i koszty dotyczace instrumentéw zabezpieczajgcych przyszte przeptywy pieniezne w wysokosci
odpowiadajgcej czesci skutecznej zabezpieczenia,

- przychody i koszty dotyczgce wyceny aktywoéw dostepnych do sprzedazy i pozostatych aktywoéw,

- zyski i straty dotyczgce wyceny $wiadczen emerytalnych i podobnych,

- skutki podatkowe odnoszgce sig do przychodow i kosztow z aktualizacji wyceny ujetych bezposrednio w kapitale.

Na zyski zatrzymane sktadaja sie:

- niepodzielony zysk lub strata z lat ubiegtych,

- kapitat zapasowy tworzony zgodnie z prawem i statutem Spétek Grupy,

- kapitat rezerwowy tworzony zgodnie z decyzjg wtascicieli,

- wynik finansowy okresu biezgcego,

- inne.

W skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian kapitale wikasnym ,tgczne catkowite dochody” stanowig zysk lub strate
okresu oraz inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy.

Kredyty bankowe, pozyczki i inne zobowigzania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym rowniez kredyty w rachunku biezgcym oraz factoring) sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu. Koszty finansowe, tgcznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciggniecia kredytow, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej i zwiekszajg wartos¢ ksiegowg instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezgcym okresie.

Instrumenty pochodne, za wyjgtkiem instrumentéw zabezpieczajacych, sg wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat. Instrumenty pochodne zabezpieczajgce wyceniane sg do warto$ci godziwej wedtug zasad
okreslonych w rachunkowo$ci zabezpieczen opisanych we wczesniejszych sekcjach.

Zobowigzania finansowe w przypadku, gdy nie mozna ustali¢ wiarygodnej wartosci godziwej utrzymuje sie w wartosci
poczatkowej. Pozostate zobowigzania finansowe, w tym dituzne papiery wartosciowe takie jak wyemitowane obligacje
wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Rezerwy

Rezerwy sg tworzone w przypadku, gdy w nastepstwie przesztych zdarzen na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny
lub zwyczajowo oczekiwany) i gdy prawdopodobne jest, Ze wypemienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ rozchodu
srodkoéw stanowigcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania,
przy czym jego kwota lub termin wymagalnosci nie sg pewne.

Grupa tworzy rezerwy w szczegolnosci z nastepujacych tytutow:

- rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne, do ktérych zalicza rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy
emerytalne i rentowe, oraz na niewykorzystane urlopy,

- rezerwy pozostate, do ktérych zalicza rezerwe na odprawy i zwolnienia, a takze rezerwe na zobowigzania wobec
pracownikéw dotyczgce wynagrodzenia z tytutu premii.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy ogloszony zostat wszystkim zainteresowanym stronom
szczegotowy i formalny plan restrukturyzacii.

Rezerwy na nagrody jubileuszowe oraz odprawy emerytalne i rentowe aktualizowane sg na dzien bilansowy przez
licencjonowanego aktuariusza w oparciu o wewnetrzne regulaminy Spoétek Grupy oraz aktualne dane rynkowe
i demograficzne (stopa procentowa, stopa mobilnosci pracownikéw, wskaznik umieralnosci, stopa wzrostu ptac).

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
31



W$PES
Grupa Kapitatowa Impexmetal 7= V==
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku, “7519?'
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska

Rezerwa na urlopy - pracownikom Spotek Grupy przystuguje prawo do urlopéw na warunkach okreslonych w przepisach
kodeksu pracy. Koszt urlopéw pracowniczych uznaje sie na bazie memoriatowej. Zobowigzanie z tytutu urlopéw
pracowniczych ustala sie w oparciu o réznice pomiedzy faktycznym stanem wykorzystania urlopdw przez pracownikow,
a stanem jaki wynikatby z wykorzystania urlopéw proporcjonalnie do uptywu czasu.

Rezerwy na odprawy dla zwalnianych pracownikéw — tworzone sg w momencie podjecia decyzji o dokonaniu zwolnien.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg zobowigzaniami przypadajgcymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty
dostarczone/wykonane oraz zostaty zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcg. W pozycji zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug prezentowane sa rowniez zaliczki otrzymane na dostawy oraz bierne rozliczenia migdzyokresowe
kosztow.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw sg to zobowigzania przypadajgce do zaptaty za towary lub ustugi, ktére
zostaly otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca. Spdtka
dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan, wynikajgcych
ze Swiadczeh wykonanych na rzecz spoétek grupy przez kontrahentéw i pracownikéw, jezeli warto$¢ zobowigzan
przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy jest znana lub mozliwa do oszacowania w sposéb wiarygodny.

Do pozostatych zobowigzan zaliczane sg gtdéwnie zobowigzania wynikajgce z biezgcej dziatalnosci spotek grupy oprécz
zobowigzan handlowych, tj. z tytulu wynagrodzen i innych biezacych $wiadczen pracowniczych, zobowigzania
publicznoprawne z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych (z wyjatkiem zobowigzan z tytutu podatku
dochodowego, ktére sg prezentowane w oddzielnej pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej).

Zobowigzania wykazywane sg w ksiegach rachunkowych przy ich powstaniu w warto$ci godziwej. Zobowigzania
nieuregulowane na dzien bilansowy wykazuje sie wedtug zamortyzowanego kosztu. Zaptate zobowigzan wyrazonych
w walucie obcej ujmuje sie w ksiegach rachunkowych po ich przeliczeniu — odpowiednio wedtug kursu sredniego NBP
z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego wptyw lub rozchdd. Powstate w wyniku tych przeliczeh réznice kursowe
zwigkszajg przychody i koszty finansowe. Stan nierozliczonych na dzieh bilansowy zobowigzan wyrazonych w walutach
obcych podlega przeliczeniu na walute polska — odpowiednio wedtug sredniego kursu NBP na ten dzien.

Pozostate pasywa
Do pozostatych pasywéw Grupa zalicza rozliczenia miedzyokresowe przychodéw oraz dotacje rzadowe.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci i obejmujg rownowartosé
otrzymanych od odbiorcow lub naleznych srodkow z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w przysztych okresach
sprawozdawczych.

Dotacje panstwowe do aktywdw trwatych na nabycie s$rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych prezentowane
sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i odpisywane w rachunek zyskow
i strat w przychody przez przewidywany okres uzytkowania tych aktywow. Zaliczone do rozliczern miedzyokresowych
przychodéw kwoty zwigekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne, proporcjonalnie do odpisdw amortyzacyjnych
od $rodkéw trwatych lub kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrédet.

Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Pozycje warunkowe wykazywane sg w ewidencji pozabilansowej jako naleznosci i zobowigzania warunkowe. Naleznosci
warunkowe powstajg w przypadku gwarancji lub poreczenia, z ktérych moze wynikngé naleznos¢ w konsekwencji
spetnienia sie okreSlonych zdarzen. Ewidencja umozliwia ustalenie naleznosci warunkowych od poszczegdélnych
kontrahentéw z podziatem na krajowe i zagraniczne. Zobowigzania warunkowe krajowe i zagraniczne sg wynikiem udzielonych
gwarancji i poreczen. Naleznosci jak i zobowigzania wyrazone sg w walucie polskiej jak i w walutach obcych.

Ponadto w ewidencji pozabilansowej rozpoznane sg posiadane przez Grupe prawa wieczystego uzytkowania gruntow
nabyte nieodptatnie w drodze decyzji administracyjnych.

Przychody ze sprzedazy

Za przychody ze sprzedazy Grupa uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym Kkorzysci
ekonomicznych o wiarygodnie okreslonej wartosci, realizowane w formie zwiekszenia wartosci aktywéw, albo zmniejszenia
zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu wiasnego w inny sposdéb niz wniesienie srodkéw przez wiascicieli.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci
za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty
handlowe, podatek od towaréw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Sprzedaz produktow, towardow i materiatéw ujmowana jest w momencie dostarczenia i przekazania nabywcy znaczgcego
ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wiasnosci. Przychody z tytutu wykonywanych ustug ujmuje sie w momencie
wykonania ustug i obejmuja ustugi dziatalnosci podstawowej oraz dziatalnosci pomocnicze;.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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W zwigzku ze stosowaniem przez Grupe rachunkowosci zabezpieczen przychody ze sprzedazy produktéw korygowane
sg 0 czes¢ efektywng zmian wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne zwigzane ze sprzedazg
wyrobow gotowych denominowanych w walutach obcych.

Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych o wiarygodnie

okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw,

ktére doprowadza do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposob niz wycofanie

srodkéw przez udziatowcow lub wiascicieli. Grupa ujmuje koszty zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychodow

i kosztéw oraz z zasadg ostrozno$ci. Grupa za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztow uznaje wariant kalkulacyjny.

Grupa rozpoznaje koszty:

- koszt wtasny sprzedazy, obejmujacy koszty wytworzenia sprzedanych produktéw, wartos¢ sprzedanych ustug
oraz wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow,

- koszty sprzedazy, obejmujgce koszty posrednictwa w sprzedazy, koszty handlowe, koszty reklamy i promocji oraz koszty
dystrybuciji,

- koszty ogdlnego zarzadu, obejmujg koszty zwigzane z zarzgdzaniem i administrowaniem.

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, po ktdrym wyceniane sg produkty Grupy obejmuje koszty bezposrednie
oraz uzasadniong czes¢ kosztow posrednich produkcji.

Do kosztéw bezposrednich zalicza sie materiaty bezposrednie, robocizne bezposrednig oraz energie i paliwo technologiczne.

Do uzasadnionej czeéci kosztéw posrednich zalicza sie zmienne koszty posrednie produkcji oraz te czes¢ statych
posrednich kosztéw produkcji, kiéra odpowiada poziomowi tych kosztéw przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci
produkcyjnych. Normalny poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych okresla sie na podstawie sredniego poziomu
produkgciji z lat ubiegtych oraz planowanego poziomu produkcji uwzgledniajgcego sytuacje na rynku metali niezelaznych
(budzet), przy uwzglednieniu koniecznosci remontéw.

W zwigzku ze stosowaniem przez Grupe rachunkowosci zabezpieczen koszt wiasny sprzedazy korygowany jest o czesc
efektywng zmian wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne zwigzane z zakupami surowcéw.

Pozostate przychody operacyjne

Do pozostatych przychodéw operacyjnych zalicza sie przychody posrednio zwigzane z prowadzong podstawowg
dziatalnoscig Grupy, ktére obejmuja:

- zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych (Srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie, wartosci niematerialnych)

- zysk ze zbycia i wyceny nieruchomosci inwestycyjnych,

- odwrdcenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywdw (naleznosci, zapaséw), w przypadku ustania przyczyny,
dla ktérej uprzednio odpisu dokonano,

- przychody z dywidend i udziatéw w zyskach, ujmowane w momencie nabycia prawa do ich otrzymania,

- rozwigzanie rezerw na zobowigzania tworzonych w okresach poprzednich,

- przychody z likwidacji niefinansowych aktywdw trwatych i obrotowych,

- nadwyzki inwentaryzacyjne skfadnikéw majatku,

- zwrot optaconych optat sgdowych, otrzymane kary i odszkodowania,

- oraz inne przychody zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjng Grupy.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania
ptatnosci.

Pozostate koszty operacyjne

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zalicza sie koszty posrednio zwigzane z prowadzong podstawowg dziatalnoscig
Grupy, ktére obejmuja:

- strate ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (Srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie, wartosci
niematerialnych),

- strate ze zbycia i wyceny nieruchomosci inwestycyjnych,

- utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywow (naleznosci, zapasow),

- utworzenie rezerw na przyszte zobowigzania z wyjgtkiem rezerw na zobowigzania finansowe,

- koszty likwidacji niefinansowych aktywow trwatych i obrotowych,

- niedobory inwentaryzacyjne sktadnikéw majatku,

- zaptacone odszkodowania, kary, grzywny, koszty postepowania sgdowego,

- koszty zwigzane z likwidacjg rzeczowych aktywow trwatych,
- inne koszty zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjng Grupy.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Przychody finansowe
Do przychodoéw finansowych Grupa zalicza:

- naliczone i otrzymane odsetki od inwestycji, od srodkéw na biezgcych rachunkach bankowych oraz za zwioke w zaptacie
naleznosci,

- zysk ze zbycia inwestycji (udziatéw, akgji i innych papieréw wartosciowych),

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywéw finansowych, takich jak udziaty, akcje, pozyczki, odsetki,

- nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,

- zyski z realizacji oraz wyceny instrumentéw pochodnych oraz czesci nieefektywnej instrumentéw zabezpieczajgcych,

- rozwigzanie rezerw na zobowigzania finansowe,

- inne przychody z operacji finansowych.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metodg
efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty finansowe
Do kosztéw finansowych Grupa zalicza:

- odsetki od zobowigzan finansowych oraz innych zobowigzan, w tym za zwloke w zaptacie zobowigzan,

- strata ze zbycia inwestycji (udziatéw, akc;ji i innych papierow wartosciowych),

- utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow finansowych, takich jak udziaty, akcje, pozyczki, odsetki,

- nadwyzki uiemnych réznic kursowych nad dodatnimi,

- straty z realizacji oraz wyceny instrumentéw pochodnych oraz czesci nieefektywnej instrumentéw zabezpieczajacych,
- utworzenie rezerw na zobowigzania finansowe,

- prowizje od kredytow, pozyczek,

- inne koszty z operacji finansowych.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Zysk na dziatalnosci operacyjnej kalkulowany jest po uwzglednieniu pozostatych przychoddéw i kosztdéw operacyjnych,
ale przed uwzglednieniem przychodéw i kosztéw finansowych.

Kosztami wtasnymi sprzedazy sg wszystkie koszty zwigzane z dziatalnoscig Grupy z wyjgtkiem pozostatych kosztéw
operacyjnych i kosztéw finansowych.

Segmenty dziatalnosci
Segmenty operacyjne jako czesci skladowe jednostki wyodrebnia sie, jezeli taki podziat wystepuje przy podejmowaniu decyzji
w sprawach operacyjnych lub gdy w wewnetrznych raportach stuzacych do podejmowania decyzji i biezgcej analizy

dziatalnosci takie segmenty operacyjne sg wyodrebnione.

Grupa Kapitatowa Impexmetal dziata w obszarze pieciu rodzajow segmentéw branzowych:

- Aluminium — Impexmetal S.A., Symonvit Ltd. w likwidacji, SPV Impexmetal Sp. z 0.0.

- Miedz — Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A.

- Cynk i otéw — ZM Silesia S.A., Baterpol S.A., Polski Cynk Sp. z 0.0., Baterpol Recykler Sp. z 0.0.,
- Handel — FLT Polska Sp. z 0.0., FLT Bearings Ltd., FLT France SAS, FLT Metals Ltd.,

sprzedaz towaréw wylgczona z innych segmentéw,

- Pozostate nieprzypisane — S&I S.A. SPV Lakme Investment Sp. z 0.0., Impex-invest Sp. z 0.0.,
Eastside Capital Investments Sp. z 0.0., Baterpol Recykler Sp. z 0.0. Sp. Komandytowa
w likwidacji, Baterpol S.A. Sp. Komandytowa, Surowce Hutmen S.A. Sp. Komandytowa,
Baterpol S.A. i Wspdlnicy Sp. Komandytowa, SPV Silesia Sp. z 0.0., ZM Nieruchomosci
Sp. z 0.0. w likwidaciji, Eastside-BIS Sp. z 0.0., Metal Zinc Sp. z 0.0.

Szacunki Zarzadu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wedtug MSSF wymaga od Zarzadu dokonania profesjonalnych osgdoéw,
szacunkow i zatozen, kidére majg wpltyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywdéw, pasywow, przychodéw
oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego
osgdu co do wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Rzeczywiste
wyniki moga odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych. Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegajg
biezgcej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktérym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy
ona wytgcznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem
biezgcym.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Gléwne szacunki ksiegowe oraz przyjete zatozenia odnosz3 sie do:

- okreséw uzytkowania aktywow trwalych - przedmiotem szacunku jest ustalenie przewidywanego okresu
uzytkowania, ktory w trakcie eksploatacji moze ulega¢ skréceniu bgdz wydtuzeniu. Grupa dokonuje weryfikacji
wartosci koncowej i okresu uzytkowania $rodkoéw trwatych raz w roku obrotowym. Przy weryfikacji uwzglednia
sie miedzy innymi: okres ekonomicznej uzytecznosci, wartos¢ koricowa sktadnika aktywow, oczekiwany sposob
konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow, oczekiwane zuzycie fizyczne szacowane w oparciu
o dotychczasowe przecietne okresy uzytkowania, odzwierciedlajgce tempo zuzycia fizycznego, intensywnos$c
wykorzystania, itp., utrate przydatnosci z przyczyn technologicznych lub rynkowych, prawne i inne ograniczenia
dotyczgce wykorzystania sktadnika aktywéw, oczekiwane wykorzystanie sktadnika aktywéw oceniane na podstawie
oczekiwanej zdolnoéci produkcyjnej lub wielkosci produkcji oraz inne okoliczno$ci majgce wptyw na okres
uzytkowania aktywow.

- odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych - dokonuje sie w przypadku wystapienia zewnetrznych lub wewnetrznych
przestanek, wskazujgcych na brak mozliwosci odzyskania wartosci bilansowej aktywow trwatych. Jesli wartos¢
bilansowa aktywow przekracza szacowng wartos¢ odzyskiwang, to wartos¢ aktywdéw jest obnizana do poziomu
wartosci odzyskiwalnej poprzez odpowiedni odpis oraz ujecie kosztow w rachunku zyskéw i strat.

- odpiséw aktualizujagcych aktywa obrotowe (zapasy i naleznosci), w przypadku zapasow oszacowanie odpisu
dokonuje sie w oparciu o ustalenie roéznicy miedzy ceng realizacji netto a oczekiwang wartoscig przysztych
przeptywow pienieznych. Natomiast szacowanie odpisu naleznosci to réznica miedzy wartoscig bilansowg danego
sktadnika aktywow a wartoscig biezgcg szacowanych przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych
wedtug efektywnej stopy procentowe;.

- $wiadczen pracowniczych oraz rezerw na odprawy emerytalne i podobne - aktualna wartos¢ $wiadczen oraz rezerw
zalezy od wielu czynnikéw, ktore sg ustalane metodami aktuarialnymi. Zatozenia stosowane przy ustalaniu kosztu netto
(dochodu) dla emerytur obejmujg stope dyskontowg. Wszelkie zmiany tych zatozeh bedg miaty wptyw na wartosé
zobowigzan emerytalnych. Grupa ustala wtasciwg stope dyskontowa na koniec kazdego roku. Jest to stopa procentowa,
ktorg stosuje sie do okreslania aktualnej wartosci szacowanych przysztych wyptywéw $rodkoéw pienieznych,
co do ktérych przewiduje sie, ze beda niezbedne do uregulowania zobowigzan.

- rezerw na przewidywane zobowigzania z tytutu dziatalnosci gospodarczej - tworzy sie w wysokosci stanowigcej
najbardziej wtasciwy szacunek nakfadéw niezbednych do wypetnienia obecnego lub uprawdopodobnienia przysziego
obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego.

- testéw na utrate wartosci aktywéw trwatych i wartosci firmy - test na utrate wartosci przeprowadza sie na bazie
pigcioletnich zdyskontowanych prognozowanych przeptywdw pienieznych zgodnych z zatwierdzonymi planami
Zarzadu. Stopa dyskontowa wyliczana jest w oparciu o WACC. W modelu dla obliczenia kosztu kapitatu wtasnego
stosuje sie model wyceny CAPM i warto$¢ beta srednig dla branzy.

Wartosci bilansowe i parametry przyjete do szacunkéw zostaty zaprezentowane w czesci liczbowej sprawozdania.

Dziatalno$¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana dotyczy Spdtki zaleznej HMN Szopienice S.A. w likwidacji. W skonsolidowanym rachunku zyskow
i strat w dziatalnosci zaniechanej zaprezentowano zysk Iub strate na sprzedazy produktow, majatku
oraz skutki utworzonych rezerw na likwidacje dziatalnosci, a takze w czesci finansowej przypisano odsetki od kredytow
i pozyczek. W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zaprezentowano aktywa i zobowigzania zwigzane
z dziatalno$cig zaniechana.

7. Przychody ze sprzedazy

okres okres
zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 2 406 055 2 404 209
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 409 500 734 037
Przychody ze $wiadczenia ustug 27 925 15814
Przychody ze sprzedazy ogotem 2843 480 3 154 060

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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8. Segmenty dzialalnosci — branzowe i geograficzne

Grupa Kapitatowa Impexmetal dziata w obszarze pigciu segmentéw branzowych.

- Aluminium — Impexmetal S.A., Symonvit Ltd. w likwidacji, SPV Impexmetal Sp. z 0.0.
- Miedz — Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A.
- Cynk i otéw — ZM Silesia S.A., Baterpol S.A., Polski Cynk Sp. z 0.0., Baterpol Recykler Sp. z 0.0.,

- Handel — FLT Polska Sp. z0.0., FLT Bearings Ltd., FLT France SAS, FLT Metals Ltd.,
sprzedaz towaréw wytgczona z innych segmentow,
- Pozostate nieprzypisane - S&I S.A. SPV Lakme Investment Sp. z 0.0., Impex-invest Sp. z 0.0.,
Eastside Capital Investments Sp. z 0.0., Baterpol Recykler Sp. z 0.0. Sp.Komandytowa
w likwidacji, Baterpol S.A. Sp. Komandytowa, Surowce Hutmen S.A. Sp. Komandytowa,
Baterpol S.A. i Wspdlnicy Sp. Komandytowa, SPV Silesia Sp. z 0.0. (dawn. Baterpol Recycler
Sp. z 0.0. Sp. Komandytowo-akcyjna), ZM Nieruchomosci Sp. z o.0. w likwidacji,
Eastside-BIS Sp. z 0.0., Metal Zinc Sp. z o.0.

wyszczegolnienie

dane za okres od 1/01/2016 do 31/12/2016
1. Przychody ze sprzedazy segmentu

2. Przychody od klientéw zewnetrznych
(sprzedaz poza GKiI)

3. Przychody miedzysegmentowe (sprzedaz w GKI)

4. Pozostate przychody operacyjne spoza GKI

5. Przychody operacyjne segmentu ogétem
(przychody spoza GKI)

6. Wynik segmentu z dziatalnosci operacyjnej
7. Wynik finansowy netto segmentu

8. Amortyzacja segmentu

dane na dzien 31.12.2016

9. Aktywa segmentu

10. Zobowigzania segmentu

Segmenty branzowe

dane za okres od 1/01/2015 do 31/12/2015
1. Przychody ze sprzedazy segmentu

2. Przychody od klientéw zewnetrznych
(sprzedaz poza GKI)

3. Przychody migdzysegmentowe (sprzedaz w GKI)

4. Pozostate przychody operacyjne spoza GKI

5. Przychody operacyjne segmentu ogétem
(przychody spoza GKI)

6. Wynik segmentu z dziatalnos$ci operacyjnej
7. Wynik finansowy netto segmentu

8. Amortyzacja segmentu

dane na dzien 31.12.2015

9. Aktywa segmentu

10. Zobowigzania segmentu

cynk pozostate korekty

aluminium miedz i otlow handel nieprzypisane iwytaczenia razem
1022 551 849 231 748 137 360 640 10 839 (147918) 2843480
999 570 840 839 684 069 308 224 10 778 - 2843480
22981 8392 64 068 52 416 61 (147 918) -
1132 691 3721 1117 9729 10 590 26 980
1000 702 841 530 687 790 309 341 20 507 10590 2870460
95 805 24 421 23915 20 642 6432 6512 177 727
78 288 3128 10 940 18 517 7052 13 959 131 884
30 822 8454 12732 499 442 (642) 52 307
1428 364 489 216 469 945 91 418 285 939 (205 606) 2559 276
514 694 208 428 217 445 41 443 2756 (72 986) 911 780

cynk pozostate korekty

aluminium miedz i olow handel nieprzypisane i wytaczenia razem
1033 664 888 984 787 339 699 024 5014 (259 965) 3154 060
1011122 875 987 629938 633159 3854 - 3154060
22542 12 997 157 401 65 865 1160 (259 965) -
4864 6 301 3078 6310 61 947 (812) 81 688
1015 986 882 288 633016 639 469 65 801 (812) 3235748
59 609 15 213 16 015 23124 60 981 (3381) 171 561
47 273 (4 229) 12 387 24 254 60 865 5632 146 182
31 008 8461 11 394 502 114 51 51 530
1209 649 489 676 391 770 91 521 97 423 (7358) 2272681
423 673 207 764 165 407 39 746 22 333 (79 255) 779 668

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Segmenty geograficzne

Grupa prowadzi dziatalnos$¢ produkcyjng na terenie Polski. Dziatalnos¢ handlowa odbywa sie przede wszystkim na terenie
Polski i pozostatych krajéw europejskich. W tabeli ponizej zaprezentowano informacje dotyczgce rynkéw zbytu Grupy,
niezaleznie od kraju pochodzenia sprzedawanych towaréw i ustug.

okres okres
zakonczony zakonczony
Przychody ze sprzedazy 31/12/2016 31/12/2015
Polska 1315553 1339 864
Europa (poza Polskg) z tego: 1482551 1742 259
- Kraje UE 1391 263 1657 291
- Inne kraje europejskie poza UE 91 288 84 968
Pozostate kierunki 45 376 71937
Razem przychody ze sprzedazy 2843 480 3 154 060

W okresie 12 miesiecy zakonczonych 31.12.2016 r. i 31.12.2015 r. Grupa nie uzyskata przychodoéw z transakciji
z pojedynczym klientem wynoszgcych 10% lub wiecej ogotu przychodow.

9. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow

okres okres

nota zakonczony zakonczony

31/12/2016 31/12/2015

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 336 385 684 416
Koszty wedtug rodzaju 2444 431 2 356 631
Amortyzacja 52 300 51272
Zuzycie materiatow i energii (*) 27 2143973 2 068 584
Ustugi obce 77 006 75 829
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow 109 156 104 488
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 25773 24 909
Podatki i optaty 21902 17 677
Pozostate 14 321 13872
Razem 2 780 816 3041047
Zmiana stanu zapasoéw i rozliczeh miedzyokresowych (71 864) 27 545
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (31 318) (25 230)
Koszty sprzedazy (60 466) (59 883)
Koszty ogdinego zarzadu (70 748) (64 035)
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéow 2 546 420 2919 444

(*) W tym efektywna czes¢ z rozliczenia instrumentéw zabezpieczajgcych w wysokosci 7 327 tys. zt w 2016 roku
i odpowiednio (13 479) tys. zt w 2015 roku.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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10. Pozostate przychody operacyjne
okres okres
zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 19 230 4978
Aktualizacja wartosci niefinansowych aktywow, z tego: 1624 67 287
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ rzeczowych
7 - 4252
aktywow trwatych
- wycena do wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 16 61 810
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci
) 1173 294
handlowych i pozostatych
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasow 435 931
Rozwigzanie rezerw - 2709
Otrzymane odszkodowania 789 1443
Dywidendy - 600
Dotacje 918 1444
Przychody z likwidacji Srodkéw trwatych 279 511
Nadwyzki inwentaryzacyjne - -
Przychody z odzysku ztomowanego majatku obrotowego - 367
Przychody z rozliczenia kontraktéw dtugoterminowych - -
Pozostate przychody 4140 2349
Razem 26 980 81 688
11. Pozostate koszty operacyjne
okres okres
zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 153 4918
Aktualizacja wartosci aktywow, z tego: 6 489 4 467
- utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos$¢ rzeczowych
; 561 88
aktywow trwatych
- utworzenie qdplsu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci 4769 2893
handlowych i pozostatych
- utworzenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasow 795 1486
- utworzenie odpisu aktualizujgcego pozostate aktywa 364 -
Utworzenie rezerw - 551
Koszty likwidacji zapasow 3798 2090
Niedobory inwentaryzacyjne 37 3
Koszty likwidacyjne 980 562
Koszty prac rozwojowych 542 3327
Koszty odszkodowan i kar umownych 884 1579
Pozostate koszty 2216 3328
Razem 15 099 20 825

12. Nadwyzka przejetego udzialu w jednostkach zaleznych nad kosztem przejecia

W 2016 roku nie miaty miejsca transakcje przejecia, w ktdérych mogtaby wystapi¢ nadwyzka przejetego udziatu

w jednostkach zaleznych nad kosztem przejecia.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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13. Przychody finansowe
okres okres
nota zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
Przychody z tytutu odsetek 9 847 6 712
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 3516 1896
Zyski z pochodnych instrumentéw finansowych 12 993 25 884
Zysk ze zbycia aktywdw finansowych 72 18
Aktualizacja warto$ci inwestycji 2081 1244
Zrealizowane dyskonto - -
Przychody z tytutu sprzedazy certyfikatow energii - 481
Pozostate przychody finansowe 1068 641
Razem 29 577 36 876
14. Koszty finansowe
okres okres
nota zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
Koszty z tytutu odsetek 13 099 11 580
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 1728 9 093
Straty z pochodnych instrumentéw finansowych 30 909 20073
Aktualizacja warto$ci inwestycji 1774 3677
Strata ze zbycia inwestycji - 326
Pozostate koszty finansowe 1663 1492
Razem 49 173 46 241
15. Podatek dochodowy
okres okres
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskoéw i strat zakonczony zakonczony
Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej 31/12/2016 31/12/2015
Skonsolidowany zysk (strata) brutto 157972 156 586
Ustawowa stawka podatkowa ($redniowazona) 18,97% 19,03%
Podatek wedtug ustawowej stawki 29 967 29798
Efekt podatkowy trwatych réznic pomiedzy zyskiem / stratg
przed opodatkowaniem a podstawg opodatkowania, wykorzystanie (3879) (19 394)
strat podatkowych z poprzednich okreséw oraz korekty obcigzenia
podatkowego za poprzednie okresy
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i strat 26 088 10 404
Podatek dochodowy biezgcy 19254 11783
Podatek dochodowy odroczony 6834 (1 379)
Efektywna stawka podatkowa 16,51% 6,64%
okres okres
Podatek dochodowy odroczony ujety w rachunku zyskoéw i strat zakonczony zakonczony
31/12/2016 31/12/2015
Roéznice przejsciowe 6 834 (1379)
Podatek dochodowy odroczony ujety w rachunku zyskoéw i strat 6834 (1 379)

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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. . . okres okres

CF;OdI‘a]tedk drc;clac_)dowy odroczony ujety w innych catkowitych nota zakonczony zakonczony
ochodach od: 31/12/2016 31/12/2015
Wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 35 (191) (1212)
Wyceny aktywow dostepnych do sprzedazy i pozostatych aktywow 36 7781 (5 596)
Wyceny rezerw na swiadczenia emerytalne i podobne 37 4 21
Podatek dochodowy odroczony ujety w innych catkowitych 7586 (6 787)
dochodach

Podatek biezgcy zostat wyliczony w oparciu o stawki podatkowe obowigzujagce w danym kraju w roku obrotowym,
w Spétkach Grupy Kapitalowej Impexmetal. Organy podatkowe w kraju zgodnie ze swoimi kompetencjami mogg
przeprowadzi¢ kontrole i weryfikowaé zapisy operacji gospodarczych ujete w ksiegach rachunkowych w ciggu 5 lat od
zakonczenia roku podatkowego, w ktérym ztozono deklaracje/zeznanie podatkowe i ustalono wynik finansowy z dziatalnosci.
Przy braku jednoznacznosci przepisdw podatkowych oraz stanowisk interpretacyjnych organéw podatkowych, zjawiska te
mogg obcigzy¢ dodatkowym wymiarem podatku oraz odsetek i sankcji podatkowych.

16. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Sposob wyliczenia zysku na jedng akcje

Zysk na jedng akcje za 2016 roku obliczono jako stosunek skonsolidowanego zysku netto przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej za okres 12 miesiecy zakohczonych 31 grudnia 2016 roku do $redniej wazonej
liczby akcji w tym okresie.

Srednia wazona liczba akcji w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku wynosi 192 673 781,97 sztuk.

Zysk i $rednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego przypadajgcego na jedng akcje:

7 . . . . . okres okres
ysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki zakofczony zakofczony
dominujacej za rok obrotowy 31/12/2016 31/12/2015
Z dziatalno$ci kontynuowane;j 127 796 139 605
Z dziatalno$ci zaniechanej 1986 1130
Razem zysk netto przypadajacy jednostce dominujacej 129 782 140 735

za rok obrotowy

192 673 781,9

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku 192 790 000

przypadajacego na jedng akcje (szt.) 7
. . . . . okres okres
e e seom ednost
31/12/2016 31/12/2015
Z dziatalnosci kontynuowanej 0,66 0,72
Z dziatalnosci zaniechanej 0,01 0,01
Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 0.67 073

dominujacej na jedng akcje ogétem (zt/akcje)

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpito rozwodnienie akciji.

17. Propozycja Zarzagdu w sprawie podziatu zysku
Propozycja podziatu zysku za okres sprawozdawczy

Zarzad Jednostki Dominujgcej rekomenduje zysk za 2016 rok w wysokosci 95 191 090,52 tys. zt przeznaczy¢ na kapitat
zapasowy.

Podziat zysku za poprzedni okres sprawozdawczy

Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Impexmetal S.A. w dniu 15 czerwca 2016 roku zysk netto Spodtki za 2015 rok
w kwocie 47 645 tys. zt przeznaczyto na zasilenie kapitatu rezerwowego.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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18. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 31/12/2016 31/12/2015
Srodki trwate 597 673 533 177
Zaliczki na nabycie srodkéw trwatych 9782 23324
Rzeczowe aktywa trwate razem 607 455 556 501

Zmiany wartosci srodkéw trwatych w okresie od 01.01.2015 r. do 31.12.2016r.

. . urzadzenia . . . . . Rzeczowe
runy PO giiome SOtk mededd skt
i maszyny razem’
1. WARTOSC POCZATKOWA LUB WYCENA
Na dzien 1 stycznia 2015 2960 211 027 847 658 15 865 33036 1110 546
a) zwigkszenia (z tytutu) 15 20 967 28 165 2546 4603 56 296
- nabycie 15 4951 19 090 2099 4533 30 688
- roznice kursowe z BO - - 6 5 46 57
- pozostate (zawiera $rodki trwate w budowie) - 16 016 9 069 442 24 25551
b) zmniejszenia (z tytutu) (26) (19 335) (11 167) (910) (643) (32 081)
- sprzedaz i likwidacja (26) (1797) (11 167) (950) (643) (14 583)
- przekwalifikowanie przeznaczonych do sprzedazy - 1201 - - - 1201
- réznice kursowe z BO - - - - - -
- pozostate (zawiera $rodki trwate w budowie) - (18 739) - 40 - (18 699)
Na dzien 31 grudnia 2015 2949 212 659 864 656 17 501 36 996 1134761
a) zwigkszenia (z tytutu) - 27 559 95113 4967 3261 130 900
- nabycie - 27 559 83936 3799 3261 118 555
- réznice kursowe z BO - - - - - -
- pozostate (zawiera $rodki trwate w budowie) - - 11177 1168 - 12 345
b) zmniejszenia (z tytutu) (1) (17 523) (13 718) (691) (2762) (34 695)
- sprzedaz i likwidacja 1) (7 212) (13712) (640) (2 683) (24 248)
- przekwalifikowanie przeznaczonych do sprzedazy - - - - - -
- réznice kursowe z BO - (51) (6) (10) (66) (133)
- pozostate (zawiera $rodki trwate w budowie) - (10 260) - (41) (13) (10 314)
Na dzien 31 grudnia 2016 2948 222 695 946 051 21777 37 495 1230 966
2. UMORZENIE
Na dzien 1 stycznia 2015 - 63 557 402 029 11 095 23 646 500 327
zwigkszenie/ (zmniejszenie) - (2 456) 36 427 344 1438 35753
- amortyzacja za okres - 6162 41122 993 1937 50 214
- sprzedaz i likwidacja - (675) (4 690) (538) (345) (6 248)
- réznice kursowe z BO - - 5 5 38 48
- pozostate - (7 943) (10) (116) (192) (8 261)
Na dzien 31 grudnia 2015 - 61101 438 456 11 439 25084 536 080
zwigkszenie/ (zmniejszenie) - 37