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1. Informacja o kadencji Rady Nadzorczej.

Zgodnie z § 14 ust. 2 Statutu Spotki kadencja Rady Nadzorczej Spoétki jest wspdlna dla wszystkich

czionkow i trwa trzy lata.

2. Sktad osobowy Rady, petnione funkcje, zmiany w skladzie Rady w trakcie roku
obrotowego.

W 2017 roku Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. funkcjonowata w sktadzie:

¢ Pan Arkadiusz Krezel

Przewodniczacy Rady, Nadzorczej,

e Pani Karina Wsciubiak - Hanko

Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

e Pan Damian Pakulski

Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Pan Piotr Szeliga

Cztonek Rady Nadzorczej,

o Pan Pawet Blaszczyk

Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorcze;.
3. Niezaleznos¢ czlonkéw Rady Nadzorczej.

Zgodnie ze ztozonymi przez czionkdw Rady Nadzorczej oswiadczeniami, niezaleznymi cztonkami
Rady Nadzorczej w rozumieniu Zatgcznika nr |l do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego
2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedgcych czionkami rady nadzorczej
spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej), z uwzglednieniem Dobrych Praktyk Spotek Notowanych
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A sg:

Pan Damian Pakulski i Pan Pawet Bfaszczyk.

Pozostali cztonkowie Rady ztozyli oswiadczenia, ze nie spetniajg w/w kryterium niezaleznosci.
4. Informacja o liczbie odbytych posiedzen Rady Nadzorczej oraz liczbie podjetych uchwat.

W roku obrotowym 2017 Rada Nadzorcza odbyta 8 posiedzen na ktérych Rada Nadzorcza tgcznie

powzieta 20 uchwat.

Ponadto w ciggu roku obrotowego 2017 Rada Nadzorcza podjeta 1 uchwate pomiedzy posiedzeniami
w trybie art. 388 § 3 k.s.h., tj. przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtosc¢.



5. Istotne problemy, ktérymi zajmowata sie Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza dziatata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych, postanowien Statutu
Spotki, Regulaminu Rady Nadzorczej, a takze innych obowigzujgcych przepiséw prawa. Rada
Nadzorcza dziatata zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego obowigzujgcymi w Spotce.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonywali swoje prawa i obowigzki osobiécie na posiedzeniach Rady
Nadzorczej, ktéra dziatata kolegialnie.

Rada Nadzorcza rozpatrywata zagadnienia dotyczgce Spoétki zgodnie z zakresem swoich kompetencii,
okreslonych w Kodeksie spotek handlowych i Statucie Spdtki, jak réwniez zajmowata sie innymi
sprawami istotnymi z perspektywy strategii gospodarczej kreowanej przez Zarzad Spotki.

Sprawujgc staly nadzér nad dziatalnoscig Spotki, Rada Nadzorcza zlecata Zarzadowi przygotowanie
niezbednych opracowan i analiz potrzebnych do oceny zagrozen i podjetych dziatah celem podjecia

stosownych uchwat.

Na kazdym posiedzeniu w roku obrotowym 2017 Rada Nadzorcza byta informowana przez Zarzad
o wynikach ekonomiczno — finansowych i biezgcej dziatalnosci Spotki oraz spotek Grupy Kapitatowej
Impexmetal.

Czlonkowie Rady Nadzorczej dokonujgc analizy wskaznikéw ekonomiczno — finansowych oraz
sprawozdan Zarzadu z wykonania przyjetego na rok 2017 budzetu Spétki i Grupy Kapitatowej na
biezgco nadzorowali funkcjonowanie spétek Grupy Kapitatowej Impexmetal, wskazujgc Zarzgdowi

obszary wymagajgce szczegdlnego zaangazowania i uwagi.

Za najistotniejsze problemy, ktérymi w roku obrotowym zajmowata sie Rada Nadzorcza nalezy uznac:

e udziat w zamknieciu roku obrotowego 2017 — ocena sprawozdania finansowego, opiniowanie
whniosku Zarzadu Spoétki co do sposobu podziatu wygenerowanego w 2017 roku zysku netto,

e dziatania zmierzajgce do zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Impexmetal za rok 2017,

e dziatania zmierzajgce do zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i Grupy
Kapitatowej w roku obrotowym 2017,

e przyjecie i ocena biezgcej realizacji budzetu Impexmetal S.A. na rok 2017 ze szczegdlnym
uwzglednieniem kosztow dziatalnosci Spoiki,

e wybdr audytora do badania sprawozdania finansowego Spotki za 2017 rok i skonsolidowanego
sprawozdania Grupy Kapitatowej Impexmetal za 2017 rok,

e wyrazanie zgody na zbywanie aktywéw trwatych,

e zapoznawanie sie i ocena funkcjonowania podmiotéw zaleznych, analiza mocnych stron Spofek,
zagrozen dla ich dziatania, okresowa kontrola wynikdw ekonomiczno — finansowych,

e nadzor nad realizacjg inwestycji modernizacyjnej w zaktadzie Aluminium Konin.



6. Zmiany w skladzie Zarzadu Spétki.

W 2017 roku nie bylo zmian w skladzie Zarzadu Impexmetal S.A. Zarzad funkcjonowat w
sktadzie:
Pani Malgorzata Iwanejko — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

Jan Wozniak — Czionek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju.

7. Dokonane przez Rade Nadzorcza zawieszenia cztonkéw Zarzadu w petnieniu funkgcji i

oddelegowania cztonkéw Rady do petnienia funkcji cztonkéw Zarzadu.

Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie nie dokonywata powyzszych czynnosci w

roku obrotowym.

8. Sprawozdanie z dziatalnosci Komitetow Rady Nadzorczej.

Komitet Audytu

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 9 czerwca 2017 roku funkcje Komitetu Audytu, zgodnie z § 18
ust. 3 Statutu Spétki petnita Rada Nadzorcza.

W dniu 9 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki, w zwigzku z wejSciem w zycie ustawy z dnia 11
maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Ustawa)

powofata Komitet Audytu w sktad ktérego wchodza:

e Pan Damian Pakulski — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
e Pan Piotr Szeliga — Czlonek Komitetu Audytu,
o Pan Pawel Blaszczyk — Czlonek Komitetu Audytu,

Powotany w ramach Rady Nadzorczej Komitet Audytu spetnia kryteria niezaleznosci oraz pozostate
wymagania okreslone w art. 128 i art. 129 Ustawy, tj.: (i) przynajmniej jeden czionek komitetu audytu
posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych; (ii)
przynajmniej jeden cztonek komitetu audytu posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej
dziata Spotka lub poszczegdini cztonkowie w okreslonych zakresach posiadajg wiedze i umiejetnosci z
zakresu tej branzy; (iii) wiekszo$¢ cztonkéw komitetu audytu, w tym jego Przewodniczacy, jest

niezalezna od Spdiki.
Do dnia zatwierdzenia sprawozdania nie byto zmian w sktadzie Komitetu Audytu.
Komitet Wynagrodzen

W Radzie Nadzorczej nie funkcjonowat Komitet Wynagrodzen.

9. Ocena Sytuacji Spotki i Grupy Kapitatowej.

Impexmetal S.A.

Wybrane pozycje rachunku wynikéw Impexmetal S.A. za 2017 rok w poréwnaniu do 2016 roku

przedstawia ponizsza tabela:



w min

. 2017 2016
Przychody ze sprzedazy 1140,4 1004,9
Zysk brutto na sprzedazy 136,5 139,4
Zysk na sprzedazy 74,8 82,6
EBITDA 167,8 167,3
Zysk operacyjny 107,5 112,1
Zysk brutto 84,9 109,8
Zysk netto ogétem 73,9 95,2

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

W 2017 roku przychody wyniosty 1 140,4 min zt i ich wzrost o 13,5% w stosunku do 2016 roku byt
wypadkowa wptywu nizej wymienionych czynnikow:

e wzrostu wolumendw sprzedazy,

e wzrostu cen aluminium,

o lepszej sytuacji makroekonomicznej w strefie euro i w Polsce.
WOLUMENY SPRZEDAZY

Spotka sprzedata w 2017 roku 99,7 tys. ton, tj. o 8,1% wiecej produktow, towaréw i materiatéw niz w
2017 roku (o ok. 7,1 tys. ton). Wzrost sprzedazy w Zakfadzie Aluminium Konin byt efektem
przeprowadzonych inwestycji w zakresie podniesienia zdolnosci produkcyjnych, ktére umozliwity

zwiekszong sprzedaz wyrobdw wysoko przetworzonych.
OSIAGNIETE WYNIKI

Wynik brutto na sprzedazy w 2017 roku wyniost 136,5 min zt i byt nizszy o0 2,9 min zt od wyniku
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Na nieznaczny spadek wyniku w 2017 roku miato
wplyw ujecie w koszcie wytworzenia zapasdw o wyzszej warto$ci niz warto$¢ biezgca
surowcow. Jesli natomiast chodzi o podstawowg dziatalno$¢ spotka zanotowata wyzsze wyniki
na skutek poczynionych w ostatnich latach inwestycji (ponad 200 min zt) oraz zmian w procesach
technologicznych, skutkujgcych wzrostem mocy produkcyjnych (z ok. 75 tys. do ok. 100 tys. ton)
oraz wzrostem jednostkowych marz netto. Wyzsze wyniki na podstawowej dziatalnosci to takze
efekt wyzszej sprzedazy na wiekszosci grup produktowych oraz wyzszej jednostkowej
rentownosci przerobu.

Koszty sprzedazy wzrosty nominalnie o 3,2 min zt, gtéwnie z uwagi na wzrost wolumendw

sprzedazy. Koszty zarzadu byty na nieznacznie wyzszym poziomie niz w poprzednim roku.

Saldo przychodow/kosztéw operacyjnych wyniosto 32,7 min zt i bylo wyzsze o 2,9 min w
poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 roku. Najwiekszy wplyw na wyzsze saldo
pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych miat nizszy o 3,2 min zt poziom kosztéw

ztomowania, uwzglednionych w wyniku 2017 roku na poziomie 3,6 min zi.



W 2017 roku zysk z dziatalnoSci operacyjnej wyniést 107,5 min zt, wobec 112,1 min zt w
analogicznym okresie roku ubiegtego.

Saldo przychodéw/kosztéw finansowych byto nizsze o 20,3 min zt w poréwnaniu do 2016 roku i
wyniosto minus (20,6) min zi, co bylo zwigzane gtéwnie z utworzeniem odpisu z tytutu trwalej
utraty wartosci spétki stowarzyszonej ALCHEMIA S.A. na kwote 23,4 min zt.

Wynik netto og6tem wyniost 73,9 min zt wobec 95,2 min zt w 2017 roku.
Grupa Kapitalowa Impexmetal:

Wybrane pozycje rachunku wynikow Grupy Kapitatowej Impexmetal za 2017 rok w poréwnaniu do
2016 roku przedstawia tabela:

w min
" 2017 2016
Przychody ze sprzedazy 33534 28932
produktéw 29415 24537
towaréw i materiatow 411,9 439,5
Zysk brutto na sprzedazy 327,9 3215
Zysk na sprzedazy 169,5 173,8
EBITDA 196,0 240,8
Zysk operacyjny 135,7 185,6
Zysk brutto 86,5 164,8
Zysk netto na dziatalno$ci kontynuowanej 60,9 137,1
Zysk netto na dziatalnosci zaniechanej 2,3 0,7
Zysk netto ogotem 63,2 137,8

OSIAGNIETE WYNIKI

Wynik brutto na sprzedazy po 2017 roku wynidst 327,9 min zt i byt wyzszy o 6,4 min zt od wyniku
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wzrost dotyczyt segmentu aluminium oraz handel. W
przypadku segmentu aluminium byt on nastepstwem wzrostu wolumendéw sprzedazy wyzszej
jednostkowej rentownos$ci przerobu, natomiast w zakresie segmentu handel wyzszej sprzedazy
wiekszosci z podmiotéw Grupy FLT. Szczegdtowe przyczyny wzrostu wynikéw wyjasnione sg ponizej

w umowieniu wynikéw operacyjnych

Koszty sprzedazy wzrosty nominalnie o 6,2 min zi. Realny poziom kosztdw sprzedazy
(odniesiony do przychoddéw ze sprzedazy) spadt o 0,2pp i wynidst 2,3% w 2017 roku. Wzrost

nominalny kosztéw sprzedazy powigzany jest ze wzrostem wolumendw sprzedazy.

Wzrost kosztéw zarzadu wynidst 4,6 min zt (o 6,0%) i dotyczyt gtdéwnie spétek Impexmetal S.A. i WM
Dziedzice S.A.

Saldo przychodéw/kosztow operacyjnych wyniosto minus 33,8 min zt i bylo nizsze o 45,5 min w

poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 roku. Najwiekszy wpltyw na spadek salda pozostatych



przychodow i kosztow operacyjnych miato utworzenie rezerw na ryzyka dotyczgce zobowigzan

podatkowych okreséw wczesniejszych na kwote 45,2 min zt.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost 135,7 min zt i byt nizszy o 49,9 min zt niz w

analogicznym okresie roku ubiegtego.

Wynik operacyjny (EBIT), ksztalttowat sie nastepujgco w najwazniejszych segmentach operacyjnych:

w min zt 2017 2016
Wynik z dziatalnosci operacyjnej, w tym m.in.: 135,7 185,6
Segment Aluminium 100,2 95,8
Segment Miedz 21,1 24,4
Segment Cynk i otéw 29,2 23,9
Segment Handel 25,4 20,4
Pozostate nieprzypisane i korekty -40,2 21,0

Poziom wynikow operacyjnych po 2017 roku w poszczegolnych segmentach byt nastepstwem:

. wyzszych wynikdbw w Segmencie Aluminium — wyzsze wyniki zanotowano na skutek
poczynionych w ostatnich latach inwestycji (ponad 200 min zl) oraz zmian w procesach
technologicznych, skutkujgcych wzrostem mocy produkcyjnych (z ok. 75 tys. do ok. 100 tys. ton)
oraz wzrostem jednostkowych marz netto. Polepszenie wynikéw byto efektem wyzszej sprzedazy
wiekszo$ci grup produktowych oraz wyzszej jednostkowej rentowno$ci przerobu.

. nizszych wynikow w Segmencie Miedzi — za spadek wynikow operacyjnych odpowiadajg
obie spotki segmentu: WM Dziedzice S.A. i Hutmen S.A. Hutmen S.A. osiggneta nizsze wyniki
operacyjne (na dziatalnosci podstawowej), ze wzgledu na nizsze $rednie marze handlowe i nizsze
wolumeny sprzedazy. Dodatkowo na nizszg marze w Spéice przyczynity sie wyzsze koszty
mediow tj.: energii (wzrost stawek dystrybucyjnych), ciepta (warunki pogodowe), czy wody (awarie
rurociggow). WM Dziedzice S.A. pomimo wolumendéw sprzedazy na poziomie nieznacznie
wyzszym od analogicznego okresu roku poprzedniego, osiagneta nizsze jednostkowe marze
przerobowe w grupach produktowych rury i prety, ktére nie zostaty skompensowane wzrostem
marz na pozostatych asortymentach. Spadek marz wynikat ze wzrostu cen miedzi w roku 2017
oponad 20% w stosunku do poprzedniego okresu, ktory przetozyt sie na kontynuacje
zachowawczego podejscia do kontraktacji odbiorcow, tym samym utrzymania trendu spadkowego
marz.

. wyzszych wynikéw w Segmencie Cynku i Otowiu — do poprawy wynikéw segmentu
przyczynita sie gtdwnie spoétka Baterpol S.A., przede wszystkim na skutek wiekszych wolumenow
sprzedazy, znacznie nizszych cen skupowanego i zuzywanego surowca z tytutu wiekszej podazy
ztomu (w tym gtéwnie ztomy akumulatorowe oraz ztomy otowiu). ZM Silesia S.A. osiggneta nizszy
wynik gtéwnie za sprawg pogorszenia wynikéw w Oddziale Huta Otawa, ktéry pomimo znacznie

wyzszych wolumendéw sprzedazy uzyskat nizsze wyniki operacyjne, w efekcie nizszych



jednostkowych marz przerobowych przy jednoczesnym duzym wzroscie notowan metali i premii
surowcowej. ZM Silesia S.A. O./Katowice osiggngt wyzsze wolumeny sprzedazy gtéwnie w
zakresie blach naturalnych i drutu, poprawiajgc jednoczesnie marze przerobowe dzieki zmianie
miksu produktowego.

. wyzszych wynikow w Segmencie Handel - na wyzszy wynik segmentu gtéwny wplyw
miata wyzsza sprzedaz przez FLT Polska Sp. z 0.0., FLT France SAS, FLT & Metals s.r.l, a takze

dodatkowy wynik na sprzedazy srodkow trwatych w angielskiej spotce FLT & Metals Ltd.

Saldo przychodéw/kosztéw finansowych jest ujemne i wyniosto 51,9 min zt (nizsze 0 31,3 min zt w
porownaniu do analogicznego okresu 2016 roku). Gtoéwny wpltyw na ww. saldo mial odpis
aktualizujgcy wartos¢ akcji Alchemia S.A. (27,6 min zl) i rezerwa na odsetki od zobowigzan

podatkowych (15,6 min z).

Wynik netto na dziatalnosci kontynuowanej wyniost 60,9 min zt i byt nizszy o 76,2 min zt niz wynik

analogicznego okresu roku poprzedniego.

Po uwzglednieniu wyniku netto na dziatalnosci zaniechanej w wysokosci 2,3 min zi, wynik netto w

2017 roku wyniést 63,2 min zt. Byt on o 74,6 min zt nizszy od wyniku osiggnietego w 2016 roku.

10. Ocena Sprawozdanie finansowego Grupy Kapitatowej i Spotki za okres od 1 stycznia 2017

roku do 31 grudnia 2017 roku oraz sprawozdania z dziatalnosci w 2017 roku.

Sprawozdanie finansowe Impexmetal S.A.

Dziatajgc na podstawie art. 382 § 3 w zwigzku z art. 395 § 2 Kodeksu spotek handlowych oraz na
podstawie zasad Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia
Sprawozdanie finansowe Spotki sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku,
obejmujace:
— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dziehA 31 grudnia 2017 roku, ktére po
stronie aktywow oraz po stronie kapitatow wtasnych i zobowigzan wykazuje sume 1.588.211
tys. 24,
— rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku wykazujgcy
zysk netto w kwocie 73.884 tys. zt,
— zestawienie catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku
wykazujgce catkowity dochdd ogdotem w kwocie 98.009 tys. zt,
— zestawienie zmian w kapitale wkasnym za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017
roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 89.279 tys. zi,
— sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017
roku wykazujgce zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 1.330 tys. zt,
— informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci oraz inne

informacje objasniajgce.



Rada Nadzorcza, po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania
oraz opinig Komitetu Audytu a takze po wnikliwym rozpatrzeniu w/w dokumentow stwierdza, ze
sprawozdanie przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i
finansowej Spoiki, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku 31 grudnia
2017 roku. Sprawozdanie finansowe jest zgodne zaréwno z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym, odzwierciedla jasno i rzetelnie stan majatkowy i kondycje finansowg Spdtki na dzier 31
grudnia 2017 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Impexmetal

Dziatajgc na podstawie art. 382 § 3 w zwigzku z art. 395 § 2 Kodeksu spoétek handlowych oraz na
podstawie zasad Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Impexmetal sporzadzone za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2017 roku, w brzmieniu stanowigcym Zatgcznik nr 2 do niniejszej Uchwalty,
obejmujace:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2017
roku, ktére po stronie aktywow oraz po stronie kapitatdéw wtasnych i zobowigzan wykazuje sume
2.802.770 tys. zt.

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017
roku wykazujgcy zysk netto w kwocie 63.150 tys. zt.

— skonsolidowane zestawienie catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia 2017 roku do
31 grudnia 2017 roku wykazujgce catkowity dochéd w kwocie 84.184 tys. zt.

— skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31
grudnia 2017 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 79.643 tys. zt.

— skonsolidowane sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2017
roku do 31 grudnia 2017 roku wykazujace zwiekszenie stanu srodkdéw pienieznych o kwote
14.558 tys. zt,

— informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci oraz inne

informacje objasniajace.

Rada Nadzorcza, po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania
oraz opinig Komitetu Audytu a takze po wnikliwym rozpatrzeniu w/w dokumentéw stwierdza, ze
sprawozdanie przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i
finansowej Grupy Kapitatowej, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2017 roku. Sprawozdanie finansowe jest zgodne zaréwno z ksiegami i dokumentami, jak i ze
stanem faktycznym, odzwierciedla jasno i rzetelnie stan majgtkowy i kondycje finansowg Grupy

Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2017 roku.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spdétki i Grupy Kapitatowej Impexmetal za rok obrotowy 2017,

zostato sporzadzone w formie jednego dokumentu, tj. sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy



Kapitatlowej Impexmetal za rok obrotowy 2017 uwzgledniajgce wymogi ujawnien dla Sprawozdania

Zarzadu z dziatalnosci Jednostki Dominujgcej za ww. okres.

W ramach ww. sprawozdania zamieszczone zostato réwniez oswiadczenie w sprawie informacji
niefinansowych, o ktérym mowa w art. 55 ust. 2b), przy czym majgc na uwadze wskazany powyzej §
83 ust. 7 Rozporzadzenia, oswiadczenie to zawiera réwniez ujawnienia wymagane dla Jednostki
Dominujacej, o ktérych mowa w art. 49b ust. 2 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j.
Dz. U. z 2018, 7 poz. 395).

Réwniez w przypadku oceny Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci, o ktérym mowa powyzej, Komitet
Audytu oraz Rada Nadzorcza podziela ocene biegtego rewidenta wyrazong w opinii, w ktorej
stwierdza, ze zostato ono sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami i jest zgodne z

informacjami zawartymi w sprawozdaniach finansowych.

11. Ocena wniosku Zarzgdu w sprawie podziatu zysku.

Rada Nadzorcza rekomenduje, aby zysk netto wypracowany w roku obrotowym 2017 w wysokosci
73 883 995,75 ztotych przeznaczy¢ na zasilenie kapitatu zapasowego Spotki.

12. Ocena funkcjonujacego w Spélce systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania

ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego

a. Zarzadzanie ryzykiem.

Dziatalnos¢ spdtki Impexmetal wigze sie z narazeniem na ryzyko rynkowe (w tym ryzyko stopy
procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko zmiany cen surowcow i wyrobdw), a takze ryzyko
kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

Podstawowym zadaniem w procesie zarzgdzania ryzykiem finansowym byta identyfikacja, pomiar,
monitorowanie i ograniczanie podstawowych Zrddet ryzyka, do ktérych zalicza sie ryzyko rynkowe, w
tym m.in.:

e ryzyko kursowe (zmiana kursu zt wobec innych walut);

e ryzyko stopy procentowej (wzrost stop procentowych);

e ryzyko ptynnosci;

e ryzyko kredytowe

W 2017 roku Spotka zidentyfikowata istotne ryzyka zwigzane z trwajgcymi postepowaniami
podatkowymi w spétkach zaleznych. Ryzyka te ujete zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym czesciowo jako rezerwa na zobowigzania (dla ktérych ryzyko jest szacowane jako duze)
w kwocie 65 min ztotych, a czesciowo jako zobowigzania warunkowe (ryzyko srednie lub niskie) w

kwocie 38 min ztotych.



Zdaniem Rady Nadzorczej Zarzgd Spotki na biezgco monitoruje rzeczywisty oraz prognozowany
poziom ryzyk, a dziatania podejmowane przez Zarzad wspierajg stabilnos¢ i rozwdj dziatalnosci

gospodarczej Spoétki w obecnych okolicznosciach.
b. Raportowanie finansowe.

Sposdéb i harmonogram przygotowywania sprawozdania finansowego okres$lany jest kazdorazowo w
osobnym dokumencie przygotowywanym przez Gitéwnego Ksiegowego. Prace nad przygotowaniem
sprawozdan finansowych nadzorowane sg przez Gtéwnego Ksiegowego. Menedzerowie
poszczegodlnych dziatdw Impexmetal S.A. odpowiedzialni sg za terminowe i rzetelne przekazywanie
Gléwnemu Ksiegowemu informacji bedacych przedmiotem raportéw finansowych.

Zarzady spoétek zaleznych i wspotzaleznych, dyrektorzy zarzgdzajgcy oddziatéw odpowiedzialni sg za
wyznaczenie o0s6b odpowiedzialnych (petnomocnikéw) za terminowe i rzetelne przekazywanie
Gléwnemu Ksiegowemu informacji bedacych przedmiotem raportéw finansowych.

Roczne i potroczne sprawozdanie finansowe Spotki podlega takze niezaleznemu badaniu
i odpowiednio przeglgdowi przez biegtego rewidenta.

Spotka zarzgdza ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych réowniez
poprzez $ledzenie na biezgco zmian w przepisach i regulacjach zewnetrznych odnoszacych sie do
wymogow sprawozdawczych spotek i przygotowuje sie do ich wprowadzenia ze znacznym
wyprzedzeniem czasowym.

Spotka na biezagco aktualizuje zasady rachunkowosci, na podstawie, ktérych przygotowuje
sprawozdania finansowe.

W celu zapewnienia stabilnosci Grupy Kapitatowej Impexmetal, Spétka koordynuje i wplywa na

dziatania spétek zaleznych poprzez swoich przedstawicieli w organach statutowych spétek.
c. Kontrola wewnetrzna.

W spétce nie ma sformalizowanego systemu kontroli wewnetrznej, compliance oraz audytu
wewnetrznego. Funkcje audytu realizowane sg przez poszczegdolne komaérki organizacyjne zgodnie z
ustalonym przez Zarzadu Spdtki zakresem zadan i obowigzkdéw. W ocenie Spétki sg wystarczajgce z

punktu widzenia jej dziatalnosci, dla zapewnienia bezpieczenstwa w obszarach zdefiniowanych ryzyk.

13. Ocena sposobu wykonywania przez spétke obowigzkéw informacyjnych, dotyczacych
stosowania zasad tadu korporacyjnego oraz przepisach dotyczacych informacji biezacych i

okresowych.

Wypetnianie obowigzkéw informacyjnych

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sposéb realizacji przez Spoétke obowigzkéw w zakresie
raportowania finansowego. Raporty okresowe publikowane w 2017 r. (raporty kwartalne, raport
srédroczny oraz raport roczny) przekazywane byty w terminach okreslonych w raporcie biezgcym
nr 16/2017 r. z dnia 23 stycznia 2017 r. W/w raporty byly kompletne i sporzadzone zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa, a takze przedstawiaty rzeczywistg sytuacje Spétki oraz Grupy
Kapitatowe;.



Stosowanie przez Spétke rekomendacji i zasad zawartych w Zbiorze Dobre Praktyki Spétek
Notowanych na GPW 2016

W 2017 roku Spdtka nie stosowata 1 rekomendacji: IV.R.2. oraz 7 zasad szczegdtowych: 1.Z.1.20.,
.z.1., M.z.2., M.2.3., l.2.4.,IvV.2.2., V.Z.6.

Rada Nadzorcza ocenita, ze Spotka w sposéb nalezyty wypetnia swoje obowigzki informacyjne oraz
stosuje sie do zalecen i zasad wynikajgcych z ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 20167,
poza wytgczeniami, o ktérych Spoétka informowata poprzez system EBI w raporcie 1/2017 z dnia 8

listopada 2017 roku, jak i na swoich stronach internetowych.
14. Ocena polityki sponsoringowej i charytatywnej.

Dziatalnos¢ sponsoringowa Impexmetal S.A. ukierunkowana jest na promocje wizerunku Spofki i
Grupy Impexmetal. Realizowane dziatania majg na celu wspieranie organizacji wydarzen kulturalnych,
w tym wystaw, koncertéw i festiwali, przede wszystkim o wymiarze lokalnym, tam gdzie funkcjonujg
spotki i zaktady Grupy.

Grupa pomaga takze lokalnym spotecznosciom w dziataniach o charakterze charytatywnym,
wspierajac je m.in. poprzez darowizny.

Spoitki z Grupy wspierajg réwniez instytucje organizujgce m. in. konferencje tematyczne zwigzane z

obszarem dziatalnosci Grupy Impexmetal.

15. Informacja o decyzjach Rady odnosnie wyboru biegtego rewidenta, zleceniach ekspertyz,

itp.

Zgodnie z § 18 ust. 2 pkt. 8 Statutu Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie, Rada Nadzorcza
Uchwatg Nr 12/2017 z dnia 23 maja 2017r. dokonata wyboru biegtego rewidenta. Badanie
obowigzkowych sprawozdan Spétki zostato powierzone Spoétce Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k., z siedzibg w Warszawie przy Al. J. Pawfa Il 19, wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdah finansowych w Krajowej Radzie Biegtych
Rewidentéw pod numerem 73.

Badanie sprawozdania finansowego Impexmetal S.A. odbyto sie zgodnie z zawartg umowa.

Rada Nadzorcza (Komitet Audytu Rady Nadzorczej) uczestniczyta w spotkaniach z biegtym
rewidentem podczas prac nad sprawozdaniem finansowym Spétki za 2017 rok oraz skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2017.

W ciaggu roku obrotowego Rada Nadzorcza nie zlecata sporzgdzania zadnych opinii prawnych w

zwigzku ze sprawowanymi przez Rade czynnosciami nadzorczymi.



16. Ocena pracy Rady Nadzorczej i wniosek do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Rada Nadzorcza Impexmetal Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie uwaza, ze wykonywata swoje

obowigzki zgodnie z wszelkimi wymogami formalno-prawnymi, a jej praca przyczyniata sie do wzrostu

wartosci firmy oraz zwiekszata zaufanie do niej akcjonariuszy.

Rada Nadzorcza przedktada Walnemu Zgromadzeniu sprawozdanie ze swojej dziatalnosci oraz

wnioskuje o udzielenie absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w roku

obrotowym nastepujacym cztonkom Rady:

Arkadiuszowi Krezlowi — Przewodniczgcemu Rady Nadzorczej, za okres od dnia 01.01.2017r.
do 31.12.2017r.,

Karinie Wsciubiak - Hanké — Wiceprzewodniczgcej Rady Nadzorczej, za okres od
dnia 01.01.2017r. do 31.12.2017r.,

Damianowi Pakulskiemu —Sekretarzowi Rady Nadzorczej, za okres od dnia 01.01.2017r. do
31.12.2017r.,

Piotrowi Szelidze - Czlonkowi Rady Nadzorczej, za okres od dnia 01.01.2017r. do
31.12.2017r.,

Pawtowi Bfaszczykowi — Czionkowi Rady Nadzorczej, za okres od dnia 01.01.2017r. do
31.12.2017r.

Pan Arkadiusz Krezel - Przewodniczacy Rady Nadzorczej




