KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 1/2010

(zgodnie z § 82 ust. 2 i § 83 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz.U. Nr 33, poz. 259)
dla emitentéw papierow wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytworcza, budowlana, handlowg lub ustugowa

za I kwartal roku obrotowego 2010 obejmujacy okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 marca 2010 r.
zawierajacy skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug: MSR/MSSF

w walucie: zt

oraz skrocone sprawozdanie finansowe wedlug: MSR/MSSF

w walucie: zt

data przekazania: 14 maja 2010 r.

IMPEXMETAL S.A.

(petna nazwa emitenta)

IMPEXMET ] Metalowy (met) ..
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
00-842 ... Warszawa ..
(kod pocztowy) (miejscowos¢)
tucka . mo
(ulica) (numer)
0226586568 ... 0226586405 ...
(telefon) (fax)
info@mpexmetal.compl _____ wwwimpexmeta.compl
(e-mail) (www)
525-00-03851 . OLI38378
(NIP) (REGON)
w tys. PLH w tys. EUR
1.01. - 1.01. - 1.01. - 1.04. -
WYBRAHE DANE FINANSOWE 31.03.2010 31.03.2009 31.03.2010 31.03.2009
dane dotyezace srodrocznego skréconego SKONSOLIDOWAHEGD sprawozdania finansowego
L Przychody ze sprzedazy 565 240 414 034 142 489 90019
1. Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 23997 15235 6043 332
. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 22 504 3438 2749 747
IV. Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 18 324 1 633 4871 366
V. Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 18 303 11913 4614 (4163
VI Przeplywy pienieZne netto z dzialalnosci operacyjnej 14 942 42852 3TET 937
VIl Przephywy pienieZne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 2 444 34 744 E16 7 554
Vill. Przeplywy pienigZne netto z dzialalnosci finansowej (14 692 (52 825) (3 7047 11 485)
IX. Przeplywy pienicZne netto, razem 2 694 24771 E73 5 386
X. Srednia waZona liczba akcji zwykbyeh 208 531 500 212834 901 208 531 500 212834 9
X1 Zysk (strata) za okres na jedna akcje zwykly (w zZLEUR) 0,09 0,013 0oz 0,00
Xl Rozwodniony zysk (strata) za okres na jedna akcje zwykla (w zLEUR) 0,09 [0,01) ooz 0,00
31.03.2010 31.12,2009 31.03.2010 31.12.2009
XL Aktywa 1 690 503 1 670303 437 705 406 575
XV, Zohowiazania diugoterminowe Tama g4 810 20434 20 G644
XV. Zobowiazania krotkoterminowe E44 937 E09 975 166 987 148 477
XV, Kapital wlasny a41 747 92908 243837 226137
XV Kapital whasny przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego G55 530 541129 221 529 204 744
XVIIL Kapital zakladowy 101 057 101 057 26166 24 599
XIX. Liczha akeji 208 200 387 209 370387 208 200 387 209 370 387
XX. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zHEUR) 411 402 1 06 035
XX Rozwodniona wartosé ksiegowa na jedna akcje (w zHEUR) 411 402 1 06 095
dane dotyczace srodrocznegoe skréconego sprawozdania finansowego
1.01. - 1.01. - 1.01. - 1.01. -
31.03.2010 31.03.2009 31.03.2010 31.03.2009
I. Przychody ze sprzedazy ME 5 144 136 54 600 31338
1. Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 14 397 G725 3629 1837
. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 12800 s 5252 152
IV. Zysk {strata) netto 12295 430 3100 a3
V. Przephywy pienieZne netto z dziatalnosci operacyjnej 121 16 502 3056 35585
VI Przeplywy pienigZne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 3 4580 1254 577 273
VIl Przephywy pienigZne netto z dzialalnosci finansowej (17 058 (27 052) 4 30070 (5882
Vill. Przeplywy pienigZne netto, razem (14577 9 2957 (367 (2021
IX. Srednia waZona liczba akcji zwykhch 208 531 00 212834 91 208 531 500 212 534 9
X. Zysk (strata) za okres na jednq akcje zwykla (w zLEUR) 0,06 0,00 ooz 0,00
XI. Rozwodniony zysk (strata) za okres na jedna akcje zwykla (w zLEUR) 0,05 000 ooz 0,00
31.03.2010 31.12,2009 31.03.2010 31.12.2009
XL Aktywa 1119934 1121 752 289 986 273052
X Zobowiazania diugoterminowe E2 320 B3 095 16136 16819
XIV. Zobowiazania krotkoterminowe 275140 279335 71239 E7 930
XV, Kapital wlasny 782524 773342 20261 188 244
XV, Kapital zakladowy 101 057 101 057 26166 24 599
XVII. Liczba akcji 208 200 387 209 3700387 205 200 387 209 370 387
XVIIL Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zLEUR) 376 369 nar 0,90
XIX. Rozwodniona wartosé kKsiegowa na jedna akcje (w zHEUR) 376 369 nar 0,90
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Grupa Kapitatowa Impexmetal BPES
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Grupa Kapitatowa Impexmetal BPES

Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2010 roku, ?ﬂ%
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34). (28>
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK
Za 3 miesigce Za 3 miesigce

zakonczone zakonczone

31/03/2010 31/03/2009
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 435 650 324 921
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 129 590 89 113
Przychody ze sprzedazy ogétem 565 240 414 034
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 408 689 298 521
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 109 677 83534
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 518 366 382 055
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 46 874 31979
Koszty sprzedazy 6 920 6719
Koszty ogoinego zarzadu 18 747 19 974
Pozostate przychody operacyjne 7 508 11 344
Pozostate koszty operacyjne 4718 1395
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 23997 15 235
Przychody finansowe 17 731 20 058
Koszty finansowe 18 924 31855
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 22 804 3438
Podatek dochodowy 3480 1753
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 19 324 1685
Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej (3175) (5 287)
Zysk(strata) netto 16 149 (3602)
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 18 303 (21913)
Udziatowcom mniejszosciowym (2 154) (1 689)
Zysk (strata) na jedng akcje przypadajacy akcjonariuszom 0.09 (0,01)
jednostki dominujacej (w zt) ! '
Rozwodniony zysk (strata) za okres na jedng akcje zwykta 0,09 (0,01)
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK
Zysk (strata) netto 16 149 (3602)
Wycena instrumentéw finansowych 2 368 6 289
Podatek dochodowy dotyczgcy wyceny instrumentoéw finansowych (681) (362)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (2 153) 7991
Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu (466) 13918
Catkowite dochody ogétem 15683 10 316
Przypadajgce:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 17 415 9343
Udziatowcom mniejszo$ciowym (1 732) 973

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j.



Grupa Kapitatowa Impexmetal BPES

Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2010 roku, ?ﬂ%
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34). (28>
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - dziatalno$é zaniechana *
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK
Za okres 3 m-cy Za okres 3 m-cy
zakonczonych zakonczonych

31/03/2010 31/03/2009
Dziatalnos¢ zaniechana
Przychody ze sprzedazy produktow 1316 1636
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 450 732
Przychody ze sprzedazy ogétem 1766 2 368
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1145 1465
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 365 1 066
Koszt sprzedanych produktéow, towarow i materiatéw 1510 2531
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 256 (163)
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogoéinego zarzadu - -
Pozostate przychody operacyjne 947 2 666
Pozostate koszty operacyjne 2615 6 185
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1412) (3682)
Przychody finansowe - 66
Koszty finansowe 1819 1652
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3231) (5 268)
Podatek dochodowy (56) 19
Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej (3175) (5 287)

* Dziatalno$¢ zaniechana dotyczy HMN Szopienice S.A. w likwidacji.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j.
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Grupa Kapitatowa Impexmetal A
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2010 roku, ?ﬂ%‘
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34). (28>
SKONSOLIDOWANY BILANS
SPORZADZONY NA DZIEN 31 MARCA 2010 ROKU | 31 GRUDNIA 2009 ROKU

31/03/2010 31/12/2009
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 672 352 680 945
Nieruchomosci inwestycyjne 8021 8021
Wartos$¢ firmy 47 086 47 086
Pozostate wartosci niematerialne 13311 14 088
Inwestycje w jednostkach podporzagdkowanych 22 943 22 943
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 108 724 108 724
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - 10 600
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1944 1897
Pozostate aktywa 1679 765
Aktywa trwate razem 876 060 895 069
Aktywa obrotowe
Zapasy 243 034 277 033
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 403 933 355 960
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4052 1071
Pochodne instrumenty finansowe 13634 10 378
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 14 329 3494
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1594 1088
Pozostate aktywa 7477 2022
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 228 28 262
Aktywa obrotowe razem 717 281 679 308
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 97 164 95 928
Aktywa razem 1 690 505 1670 305

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j.
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Grupa Kapitatowa Impexmetal A
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2010 roku, ?ﬁ%
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unig¢ Europejska (MSR 34). E10
SKONSOLIDOWANY BILANS (c.d.)
31/03/2010 31/12/2009

PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 101 057 101 057
Kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 28 867 28 867
Akcje whasne (wielko$¢ ujemna) (9 748) (6 794)
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 6 587 5322
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych 7701 9 854
Zyski zatrzymane, z tego: 721126 702 823

Zyski zatrzymane z lat ubiegtych 702 823 677 193

Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej roku biezacego 18 303 25630
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 855 590 841129
Kapitat wtasny przypadajgcy udzialowcom mniejszosciowym 86 157 87 889
Razem kapitatl wiasny 941 747 929 018
Zobowiazania diugoterminowe i rezerwy na zobowigzania
Pozyczki i kredyty bankowe 25 259 31601
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobne 3928 3951
Rezerwy na podatek odroczony 44 894 43 168
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 1093 2058
Pozostate zobowigzania 3745 4032
Zobowiazania | rezerwy dilugoterminowe razem 78 919 84 810
Zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 234 388 193 747
Pozyczki i kredyty bankowe 396 157 394 462
Pochodne instrumenty finansowe 1937 8271
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 494 -
Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych i podobne 3683 3580
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 7104 8 163
Pozostate pasywa 1174 1752
Zobowigzania | rezerwy krotkoterminowe razem 644 937 609 975
Zobowigzania razem 723 856 694 785
Zobowiagzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 24 902 46 502
Pasywa razem 1 690 505 1670 305

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j.
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Grupa Kapitatowa Impexmetal A
Srodroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2010 roku, m =
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34). E£1%
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Kapitaty
Kapitat zapasowy Kapitat z tytutu Réznice kursowe przypadajace R
Kapitat ! z tytutu emisji akc;ji stosowania z przeliczenia Zyski i azem
apr Akcje wiasne AU emisyl akcjl. . p Y udziatowcom
akcyjny powyzej ich wartosci rachunkowosci jednostek zatrzymane . . .
nominalnej zabezpieczen zagranicznych mniejszosciowym
Stan na 1 stycznia 2010r. 101 057 (6 794) 28 867 5322 9 854 702 823 87 889 929 018
Catkowite dochody za 1 kwartat 2010 r. - - - 1265 (2 153) 18 303 2732 15 683
Inne - (2 954) - - - - - (2 954)
Stan na 31 marca 2010 r. 101 057 (9 748) 28 867 6 587 7701 721 126 86 157 941 747
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Kapitaty
) ) o przypadajace
Kapitat zapasowy Kapitat z tytutu Réznice kursowe Zyski dziat Razem
Kapitat Akcie wiasne z tytutu emisji akcji stosowania z przeliczenia zatrzymane u _ZIa °'w?°m
akcyjny ! powyzej ich wartosci rachunkowosci jednostek ()//**) mniejszosciowym
nominalnej zabezpieczen zagranicznych (1)
Stan na 1 stycznia 2009 r. 101 057 (6 794) 28 867 (9 061) 8932 677 193 83 256 883 450
Catkowite dochody za 2009 r. - - - 14 383 922 25 630 4801 45 736
Inne - - - - - - (168) (168)
Stan na 31 grudnia 2009 r. 101 057 (6 794) 28 867 5322 9854 702 823 87 889 929 018
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Kapitaty
. . o przypadajace
Kapitat zapasowy Kapitat z tytutu Roéznice kursowe Zyski dziat Razem
Kapitat Akcie wiasne z tytutu emisji akc;ji stosowania z przeliczenia zatrzymane u _z'a o’w?om
akcyjny ) powyzej ich wartosci rachunkowosci jednostek (*y**) mniejszosciowym
nominalnej zabezpieczen zagranicznych (*+%)
Stan na 1 stycznia 2009 r. 101 057 (6 794) 28 867 (9 061) 8932 677 193 83 256 883 450
Catkowite dochody za 1 kwartat 2009 r. - - - 3265 7991 (1913) 973 10 316
Stan na 31 marca 2009 r. 101 057 (6 794) 28 867 (5 796) 16 923 675 280 84 229 893 766

(*) Dokonano zmiany prezentacji kapitatu mniejszo$ciowego na 31.12.2008 r. dotyczacego spotki posrednio zaleznej Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji w wysokosci (21 991) tys. zt. We wczesniej
prezentowanych sprawozdaniach kapitat spotki przypisany zostat w catos$ci jednostce dominujacej, w niniejszym sprawozdaniu w czgsci przypisany zostat udzialowcom mniejszosciowym. Dokonano réwniez zmiany prezentaciji
kapitatow mniejszosci na 31.12.2008 r. dla pozostatych spétek w tacznej kwocie (8 105) tys. zt, zmiana ta dotyczy korekt kapitatowych lat ubiegtych.

(**) Na dzien 1.01.2008 r. dokonano odpisu na trwatg utrate wartosci majatku trwatego w wysokosci brutto (37 592) tys. zt po pomniejszeniu o podatek odroczony w wysokosci (7 142) tys. zt, skonsolidowane zestawienie zmian w
kapitale wiasnym skorygowane zostato w wysokosci (30 450) tys. zt w pozycji zyski zatrzymane przypadajace jednostce dominujgcej w wysokosci (19 034) tys. zt., oraz kapitaty przypadajgce udziatowcom mniejszo$ciowym w
wysokosci (11 416) tys. zt.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.



Grupa Kapitalowa Impexmetal

Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2010 roku,
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34).
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK

Przeptywy srodkow pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Amortyzacja

(Dodatnie)/ujemne réznice kursowe netto
Odsetki i dywidendy netto

Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwiekszenie)/zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostatych naleznosci
Zwiekszenie stanu zapasow

Zwiekszenie/(zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostatych zobowigzan
(Zwigkszenie)lzmniejszenie rezerw
(Zwiekszenie)/zmniejszenie pozostatych zobowigzan

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych
Platnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne
Whplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych

Ptatnosci z tytutu inwestycyjnych papieréw wartosciowych
Otrzymane odsetki

Pozyczki sptacone/udzielone

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Emisja/wykup akcji kapitatowych

Emisja/wykup dluznych papieréw wartosciowych
Wptywy z kredytow i pozyczek

Sptata kredytow i pozyczek

Odsetki zaptacone

Ptatnosci z tytutu uméw leasingu finansowego
Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego, w tym:

- z dziatalnosci kontynuowanej
- z dziatalno$ci zaniechanej

Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw
w walutach obcych pienieznych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

- z dziatalnosci kontynuowanej
- z dziatalnosci zaniechanej

Za okres 3 m-cy

Za okres 3 m-cy

zakonczonych zakonczonych
31/03/2010 31/03/2009
19573 (1830)
15 680 15733
(1 408) 7 035
5673 5289
(917) 10 738
(71 252) 40 684
33999 17 686
23732 (32 483)
(6 567) (25 124)
(1 770) 6 723
16 743 44 451
(1.801) (1 599)
14 942 42 852
4 445 190
(4 578) (6 789)
- 157
- )
2799 2404
(1 004) -
782 38791
2444 34744
(2 954) -
- 5000
48 104 70 726
(52 751) (114 891)
(7 383) (6 537)
(402) (741)
694 (6 382)
(14 692) (52 825)
2694 24771
28 484 48 127
28 262 48 094
222 33
(1 259) 3235
29919 76 133
29 228 75716
691 417

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - dziatalno$é zaniechana
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK

Za okres 3 m-cy

Za okres 3 m-cy

zakonczonych zakonczonych

31/03/2010 31/03/2009
Przepltywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3231) (5 268)
Korekty 2915 3229
Zaptacone odsetki - (884)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (316) (2 923)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 794 -
Srodki pieniezne netto (wydane)/wygenerowane w zwigzku 794 i
z dzialalnoscig inwestycyjna
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy 968 11 295
Wydatki 977 7988
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 9 3307
Zwigkszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 469 384
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 222 33
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 691 417
Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 10
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

1. Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowosci

Zarzad Impexmetal S.A. w sktadzie Piotr Szeliga Prezes Zarzadu i Jerzy Poptawski Czlonek Zarzgdu oswiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy, kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze sprawozdanie to odzwierciedla w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Impexmetal S.A. i Grupy Kapitatowej Impexmetal.

2. Stosowane zasady rachunkowosci

Kwartalne sprawozdanie finansowe za | kwartat 2010 r. zostatlo sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.) oraz Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Zasady rachunkowos$ci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe nie ulegly zmianie w | kwartale 2010 r.,
a szczegotowo przedstawione zostaty w skonsolidowanym raporcie rocznym za 2009 r., opublikowanym w dniu 29.04.2010 r.

W okresie objetym niniejszym raportem dokonano zmiany prezentacji skonsolidowanych danych finansowych w podziale
na segmenty operacyjne za okres biezacy i poréwnywalny. Poczawszy od | kwartatu 2010 r. dwa segmenty: cynk i otow
oraz tlenki cynku i otowiu raportowane dotychczas oddzielnie zostaty potagczone. Zmiana prezentacji podyktowana
jest zmianami w zakresie wewnetrznej polityki informacyjnej Spofki, stuzacej do oceny dziatalnosci operacyjnej
spotek Grupy i zgodna jest z zapisami MSSF8 ,Segmenty operacyjne”.

Wybrane dane finansowe w poczgtkowej czesci raportu zostaty przedstawione w EUR zgodnie z § 90 ust. 1 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z 19 lutego 2009 r. (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.).

Do przeliczenia pozyciji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia, a dla pozycji z rachunku zyskdw i strat oraz rachunku
przeptywow pienieznych zastosowano kurs $redni w okresie.

Sredni kurs EUR Kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
1.01- 31.03.2009 r. 4,5994 4,7013
1.01- 31.12.2009 r. 4,3406 4,1082
1.01- 31.03.2010 . 3,9669 3,8622

Zmiany miedzynarodowych standardéw i interpretacji zostaty opublikowane w Skonsolidowanym Raporcie Rocznym za 2009 r.

3. Cyklicznos¢ lub sezonowos$¢ dziatalnosci w biezgcym okresie

W przypadku Grupy Kapitatowej Impexmetal zjawisko sezonowosci/cyklicznosci wystepuje w ograniczonym zakresie.
Sezonowoscig cechujg sie jedynie produkty sprzedawane na potrzeby sektora budowlanego. Nalezy do nich
zaliczyc¢:

e miedziane rury instalacyjne i rury kondensatorowe z miedzioniklu produkowane przez Hutmen S.A.,

o rury kondensatorowe z mosigdzu, wykorzystywanych w przemysle cieptowniczym, produkowane przez WM Dziedzice S.A.
e blachy dachowe cynkowo-tytanowe oraz drut cynkowy produkowane przez ZM Silesia S.A.

Najwyzsza sprzedaz tych produktéow jest realizowana w Il i Il kwartale, na co dominujgcy wplyw majg warunki
pogodowe decydujgce o mozliwosci prowadzenia prac budowlanych, a takze koniunktura w branzy budowlane;.

Przedtuzajgcy sie w tym roku okres zimowy spowodowat mniejszg sprzedaz asortymentéw kierowanych na potrzeby
sektora branzy budowlano-remontowej.

Pozostate wyroby nie wykazujg tak wyraznej cykliczno$ci, wahania wystepujgce w ich sprzedazy sg gtéwnie skutkiem
warunkéw makroekonomicznych oraz koniunktury.

Ponadto w branzy metali kolorowych wystepuje zjawisko malejagcej sprzedazy w ostatnich dwdéch miesigcach roku,
w szczegolnosci w grudniu, co jest czesciowo efektem dtugiego okresu $wigtecznego.

Nalezy zaznaczy¢, ze w obliczu trwajgcego obecnie kryzysu/spowolnienia gospodarczego zjawiska cyklicznosci/sezonowosci
mogg ulec zmniejszeniu lub nawet nie wystepowaé, w zwigzku z np. nadpodazg danego produktu na rynku, czy brakiem
zamowien z konkretnej branzy.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 11
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4. Zmiany zobowiazan warunkowych i aktywéw warunkowych

stan stan .

POZYCJE WARUNKOWE na 31/03/10 na 31/12/09 Zmiana

1. Zobowigzania warunkowe 43 840 44 040 (200)
1.1. z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 33 840 34 040 (200)
- na rzecz jednostek powigzanych 3148 3348 (200)
- na rzecz jednostek pozostatych 30 692 30 692 -
1.2. z tytulu zawartych kontraktéow 10 000 10 000 -
- na rzecz jednostek pozostatych 10 000 10 000 -
2. Inne (z tytutu) - 256 -
- otrzymane'gwaranCJe’dotyczace prawidtowego ) 256 (256)

wykonania kontraktow

Pozycje pozabilansowe, razem 43 840 44 296 (456)

5. Szacunki Zarzadu

W | kwartale 2010 roku nie wystapity znaczgce zmiany szacunkdéw rezerw.
6. Emisje, wykup i sptaty dluznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Przedtuzenie programu emisji obligacji

W dniu 20 stycznia 2010 roku, jednostka zalezna od Spétki Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyta zgodnie z Propozycjg Nabycia
Obligaciji, 360 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Impexmetal S.A.
w dniu 20 stycznia 2010 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje
zostaty nabyte po cenie emisyjnej za taczng kwote 3.600 tys. zt.

Termin wykupu obligacji: 20 grudnia 2010 roku.

7. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda w okresie od poczatku roku

W okresie objetym niniejszym raportem nie nastgpita wyptata dywidendy, nie zostata podjeta uchwata w sprawie
wyptaty dywidendy za rok poprzedni 2009.

8. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegoéine segmenty dziatalnosci kontynuowanej w okresie od

poczatku biezacego roku

Grupa Kapitalowa Impexmetal dziata w obszarze pieciu rodzajéw segmentéw branzowych, poczgwszy od | kwartatu 2010 r.
dwa segmenty: cynk i otéw oraz tlenki cynku i otowiu raportowane dotychczas oddzielnie zostaty potgczone.

- Aluminium — Impexmetal S.A.

- Miedz — Hutmen S.A.; WM Dziedzice S.A.

- Cynkiotéw — ZM Silesia S.A.; Baterpol Sp. z 0.0.; Polski Cynk Sp. z 0.0.

- Lkozyska — FLT Polska Sp. z 0.0.; FLT Bearinngs Ltd.; FLT France SAS

- Pozostate nieprzypisane — FLT Metals Ltd.; FLT Metall HmbH; Metalexfrance S.A.; S&I S.A.

Dane za okres od 1/01,/2010 do 31/03/2010 Aluminium Mied: Cynk i oléwr Loiyska _Pozost_ale . Korelty R Razem
nieprzypisane i wylaczenia

1. Przychody segmentu 227 251 174 694 125 383 &5 020 31393 (64 501) SE5 240

2. Pozostate przychody operacyjne 3292 799 774 - 2503 140 7508

3. Przychody operacyjne segmentu ogdtem 230 543 175 493 129 157 65 020 33 596 (6d 361) 572 748

4, Wynile segmentu z dziatalnosci operacyjinej 14 397 {1 795) §5z22 Z 989 (238) 142 23 997

Dane na dzied 31.03.2010

5. aktywa segrnentu 706 674 507 816 311 212 92 604 143 6058 (71409) 1690505

Dane za okres od 1/01/2009 do 21/02/2009 Aluminiun Miedz Cynk i olow Lozysha _pozoﬂ_ﬂe . Korelty R Razem
nieprzypisane i wylaczenia

1. Przychody segmentu 144 136 151 993 56 7E3 52 037 41 503 (32 698) 414 034

2. Pozostate preychody operacyine 7188 7a7 3225 180 14 (48 11 344

3. Przychody operacyjne segmentu ogdtem 151 322 152 780 549 955 52 217 41 817 (32 7di) 425 378

4, Wynile segmentu z dziatalnosci operacyjinej g 725 {101} 3433 3 314 (241} 105 15 235

Dane na dzien 31.12.2009

5. Aktywa segmentu 697 842 477 589 304 206 TP 233 149 1581 (35 7463 1 670 305

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 12
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Segmenty geograficzne

Grupa prowadzi dziatalnos$¢ produkcyjng na terenie Polski. Dziatalno$¢ handlowa odbywa sie przede wszystkim na terenie
Polski i pozostatych krajow europejskich. W tabeli ponizej zaprezentowano informacje dotyczgce rynkéw zbytu Grupy,
niezaleznie od kraju pochodzenia sprzedawanych towaréw i ustug.

Przychody ze sprzedazy
okres od 1/01 okres od 1/01
do 31/03/2010 do 31/03/2009
Polska 302 031 187 071
Europa (poza Polsk3) 232743 208 998
Pozostate kierunki 30 466 17 965
565 240 414 034

9. Zdarzenia po dniu bilansowym

Ustanowienie zastawu rejestrowego

W dniu 13 kwietnia 2010 roku Spétka a postanowienie Sagdu Rejonowego dla M.St. Warszawy w Warszawie Wydziat XI
Gospodarczy — Rejestr Zastawow o wpisie w dniu 1 kwietnia 2010 roku do rejestru zastawoéw papierow wartosciowych,
ktére znajdujg sie w publicznym obrocie. Przedmiotem ustanowionego zastawu sa: 4.881.488 akcje wlasne Impexmetal S.A.
o wartosci nominalnej 1.952.595,20 ziotych.

Zastaw Rejestrowy bedzie zabezpieczat wierzytelnos¢ Banku Raiffeisen Bank Polska z siedzibg w Warszawie, z tytutu
kredytu udzielonego Impexmetal S.A., do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 52.500.000,00 ztotych.

10. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w niniejszym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym a danymi opublikowanymi we wczesniejszych
opublikowanymi sprawozdaniach finansowych

W okresie objetym niniejszym raportem nie wprowadzono zmian w stosunku do wczes$niej publikowanych danych poza
zmiang prezentacji segmentoéw operacyjnych

11. Struktura Grupy Kapitatowej Impexmetal na 31 marca 2010 r.:

Jednostki zalezne bezposrednio W k;)?tzailae' (%) w g:‘;g:i:a': (%)

Jednostki objete konsolidacja

FLT & Metals Ltd. Anglia 100,00 100,00
FLT Metall HmbH Niemcy 100,00 100,00
S & | S.A. Szwajcaria 100,00 100,00
Metalexfrance S.A. Francja 100,00 100,00
FLT Polska Sp. z 0.0. Warszawa 98,35 98,35
Walcownia Metali Dziedzice S.A. Czechowice-Dziedzice 1) 91,25 91,54
Zaktady Metalurgiczne Silesia S.A. Katowice 90,47 90,47
Polski Cynk Sp. z 0.0. Otawa 2) 100,00 100,00
Hutmen S.A. Wroctaw 62,51 62,51
Jednostki niekonsolidowane

Brassco Inc. USA 3) 100,00 100,00
Przedsiebiorstwo Ustugowo-Handlowe Hutnik Sp. z 0.0. Konin 94,00 94,00
Zaktad Utylizacji Odpadow Sp. z 0.0. Konin 59,97 59,97

1) wtym Impexmetal S.A. posiada 2,10% kapitatu i 5,04% gtosoéw oraz Hutmen S.A. posiada 89,15% kapitatu i 86,50% gtoséw na WZ,
2) wtym Impexmetal S.A. posiada 88,46 % kapitatu i gtosow na WZ oraz ZM Silesia S.A. posiada 11,54%
3) wtym Impexmetal S.A. posiada 94,34% kapitatu i glosow na WZ oraz Hutmen S.A. posiada 5,66%

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 13



Grupa Kapitalowa Impexmetal

-,“.PF*_

Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2010 roku, ?ﬁ%
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34). (28>
. A Udziat .
Jednostki zalezne posrednio Jed'r]ostkl dominujace w kapitale Udziat o
nizszego szczebla (%) w gtosach (%)
Jednostki objete konsolidacja
Baterpol Sp. z 0.0. Katowice Polski Cynk Sp. z 0.0. 100,00 100,00
Hu.ta Metq[i Niezela}znych Szopienice S.A. Hutmen S.A. 61,77 61,77
w likwidacji, Katowice
FLT Bearings Ltd., Wielka Brytania FLT Polska Sp. z o.0. 100,00 100,00
FLT France SAS, Francja FLT Polska Sp. z o.0. 100,00 100,00
Jednostki niekonsolidowane
Susmed Sp. z 0.0., Wroctaw Hutmen S.A. 100,00 100,00
Hutmen S.A.

Temer Sp. z 0.0., Wroctaw 1) WM Dziedzice S.A. 100,00 100,00
Spétka Mieszkaniowa DOM Sp. z 0.0., Katowice ZM Silesia S.A. 100,00 100,00
Zaktad Kadmu Sp. z 0.0., Otawa ZM Silesia S.A. 81,81 81,81
- w likwidaciji
FLT Walzlager GmbH, Niemcy FLT Polska Sp. z o0.0. 100,00 100,00
FLT & Metals s.r.I., Wiochy FLT Polska Sp. z o.0. 100,00 100,00
FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd., Chiny FLT Polska Sp. z o.0. 100,00 100,00
1) Hutmen S.A - 72,57 %; WM Dziedzice S.A. — 27,43 %

Jednostka wspoétzalezne bezposrednio Jednostka quial Udziat

wspotkontrolujgca w kapitale (%) w glosach (%)
Impexmetal S.A.
_F\'/‘VT”a"V‘;tdaE'i(';itdl')Kaz""ChSta“ FLT & Metals Ltd. 50,00 50,00
] FLT Metall HmbH

1) wtym Impexmetal S.A. posiada 17 % udziatu w kapitale zaktadowym oraz w gtosach za Walnym Zgromadzeniu, FLT & Metals Ltd.

oraz FLT Metall HmbH posiadajg w kapitale zaktadowym i w gtosach na Walnym Zgromadzeniu po 16,5%.

Jednostki wspétzalezne posrednio

Jednostka
wspotkontrolujaca
nizszego szczebla

Udziat
w kapitale (%)

Udziat
w glosach (%)

MBO-Hutmen jv Sp. z 0.0. Wroctaw

Hutmen S.A.

50,00

50,00

KATECH-Hutmen Sp. z 0.0. Ukraina
- w likwidacji

Hutmen S.A.

50,00

50,00

Jednostki stowarzyszone bezposrednio

Znaczacy inwestor

Udziat w kapitale

Udzial w gtosach

nizszego szczebla (%) (%)
Przedsiebiorstwo Rem_ontowe Impexmetal S.A. 48.91 48.91
Remal Sp. z 0.0., Konin
Przedsiebiorstwo Odmech Sp. z 0.0., Konin | Impexmetal S.A. 48,89 48,89
Przedsiebiorstwo Automatyzacji i Pomiarow Impexmetal S.A. 34.01 34.01

Altech Sp. z 0.0., Konin

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j.
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Jednostki stowarzyszone posrednio Zr_1_aczqcy inwestor Udziat w kapitale | Udziat w gtosach
nizszego szczebla (%) (%)
Norblin S.A., Warszawa Hutmen S.A. 9,91 24,82
- w upadtosci
Transszop’S'p. Z 0.0., Katowice HMN $zoplen|ce S.A. 40,00 40,00
- w upadtosci w likwidaciji

12. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej od poczatku roku, tgcznie z potgczeniem jednostek
gospodarczych, przejeciem lub sprzedazg jednostek zaleznych i inwestycji dlugoterminowych,
restrukturyzacjg i zaniechaniem dziatalnosci

Wykreslenie z KRS Spotki ZELA Szopienice Sp. z o.0. w likwidacji

W dniu 30 grudnia 2009 roku w zwigzku z zakonczeniem postepowania likwidacyjnego Spétki Zaklad Elektro-Automatyki
ZELA Szopienice Sp. z 0.0. w likwidacji Likwidator tej Spétki ztozyt do Sgdu wniosek o wykreslenie podmiotu z rejestru
KRS. Postanowienie w przedmiocie wykreslenia Spotki z KRS wydane zostato przez Sad Rejonowy Katowice-Wschaod
w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy w dniu 27 stycznia 2010r.

Ostrana Internationale GmbH

W dniu 10 lutego 2010 roku Spoétka FLT Metall mbH z siedzibg w Dusseldorf zbyta 100 % udziatéw w Spoétce Ostrana
Internationale GmbH z siedzibg w Wiedniu, za kwote 1.000 Euro.

Jednoczesnie strony umowy zobowigzaty sie do wptaty na rzecz Spétki Ostrana Internationale GmbH kwoty w tacznej
wysokosci 500.000 Euro, w tym Sprzedajgcy 250.000 Euro w formie pozyczki udzielonej Spotce na okres minimum
jednego roku, Kupujacy 250.000 Euro z przeznaczeniem na podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki.

Norblin S.A.

W dniu 24 listopada 2009 roku Syndykt Norblin S.A. w upadtosci przedtozyt Sedziemu Komisarzowi plan podziatu
pomiedzy akcjonariuszami Norblin S.A. majatku (Srodkéw pienieznych) polikwidacyjnego. Zgodnie z trescig planu,
kwota przypadajgca GK Hutmen z podziatu sumy polikwidacyjnej wyniosta 3 065 tys. zt i zostata wptacona (w dniach
08.12.2009 r. oraz 30.12.2009 r.) na wskazany rachunek, po uprzednim przekazaniu Syndykowi odcinkéw zbiorowych
posiadanych akcji. Do dnia sporzadzenia informacji, Spétka nie otrzymata postanowienia o wykresleniu Norblin S.A.
w upadtosci z rejestru przedsiebiorcow.

13. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej opublikowanych prognoz wyniku
finansowego na biezgcy rok

Zdaniem Zarzadu Spotki, na podstawie wynikow za | kwartat 2010 roku, nie istniejg przestanki co do koniecznosci
zmiany wczesniej publikowanej prognozy wynikdw za 2010 rok. Tym samym Zarzad podtrzymuje prognoze
wynikéw rocznych dotyczacych 2010 roku opublikowang w raporcie biezgcym nr 10/2010.

14. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania raportu

Zgodnie z posiadang wiedzg, na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajgcymi bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A.

Strukture akcjonariatu przedstawia ponizsza tabela:

. y % Liczba %
Liczba akcji . - .

kapitatu glosow glosow

1. Roman Karkosik z podmiotami powigzanymi, w tym: * 131114 931 61,41% 131114931 61,41%
- Grupa Boryszew 110 275 000 51,65% 110275000 51,65%
2. Klienci Pioneer Pekao Investment Management (**) 17 625 129 8,25% 17 625 129 8,25%
3. Pozostali, w tym: 64 771 815 30,34% 64771815 30,34%
- Akcje wtasne nabyte w celu umorzenia 5703 759 2,67% 5703 759 2,67%
Wszystkie akcje / gtosy 213511875 100,00% 213511875 100,00%

(*) informacja uzyskana w dniu 22 marca 2010 r.
(**) informacja uzyskana w dniu 15 kwietnia 2010 r.

Spotka nie posiada akcji uprzywilejowanych.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 15
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15. Zmiany w strukturze wilasnosci znacznych pakietow akcji Spotki w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego - udziat gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki:

] W dniu 17 marca 2010 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie od Pioneer Pekao Investment Management S.A.,
w ktérym:
Pioneer Pekao Investment Management S.A. (PPIM) dziatajgc zgodnie z Art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b Ustawy z 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z 2005 r. nr 184 poz. 1539 z pdzn.zm.), zawiadamia o wzroscie tgcznego
zaangazowania do poziomu 5,12 % catkowitej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A. w zakresie
instrumentéw finansowych wchodzacych w skfad portfeli zarzgdzanych w ramach wykonywania przez PPIM
ustugi zarzadzania portfelem maklerskich instrumentéw finansowych.
Dotyczy wszystkich Klientéw Pioneer Pekao Investment Management S.A.
Akcjonariuszami posiadajgcymi fgcznie wskazang powyzej liczbe gtoséw na WZ sg wszyscy Klienci Pioneer
Pekao Investment Management S.A. (w zakresie portfeli zarzgdzanych przez PPIM).
Pioneer Pekao Investment Management S.A. (PPIM) wykonujgc umowe $wiadczenia ustug w zakresie zarzadzania
portfelem inwestycyjnym funduszy, zawartg miedzy Pioneer Pekao Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A.
a PPIM oraz dziatajgc zgodnie z Art. 87 ust. 1 pkt 2 lit. a Ustawy z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(Dz.U. z 2005 r. nr 184 poz. 1539 z po6zn. zm.), zawiadamia, ze akcjonariuszami posiadajgcymi wskazang
powyzej liczbe gtoséw na WZ sg fundusze inwestycyjne utworzone przez Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. :
Pioneer Akcji Polskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
Pioneer Aktywnej Alokacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
Pioneer Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
Pioneer Zrownowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
Portfele funduszy inwestycyjnych stanowig podgrupe wszystkich portfeli Klientéw PPIM. (raport biezacy nr 24/2010
z dnia 17 marca 2010 roku)

] W dniu 22 marca 2010 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od Pana Romana Krzysztofa Karkosika, iz zawart

transakcje kupna/sprzedazy akgcji spotki Impexmetal S.A., ktére spowodowaty zmiane w ogodlnej liczbie posiadanych
gtoséw w spotce Impexmetal S.A.
Przed zmiang, tj. dnia 11 marca 2010 r. udziat Pana Romana Krzysztofa Karkosika, w spotce Impexmetal S.A. wynosit
bezposrednio oraz posrednio poprzez podmioty od niego zalezne 133. 943.419 sztuk akcji i stanowito to 62,73%
udziatu w kapitale zaktadowym spétki. Posiadane akcje dawaty 133. 943.419 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
co stanowito 62,73% ogdlnej liczby gtoséw na WZ. Na dzien dzisiejszy Pan Roman Krzysztof Karkosik jest posiadaczem
wraz z podmiotami od niego zaleznymi 131.114.931 sztuk akcji Impexmetal S.A., stanowigcych 61,40% udziatu
w kapitale zaktadowym. Posiadane akcje dajg 131.114.931 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A.,
co stanowi 61,40% ogolnej liczby gtoséw na WZ. ( raport biezgcy nr 25/2010 z dnia 22 marca 2010 roku )

. W dniu 15 kwietnia 2010 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie od Pioneer Pekao Investment Management S.A.,
w ktorym:
Pioneer Pekao Investment Management S.A. (PPIM), wykonujac umowe $wiadczenia ustug w zakresie zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym funduszy, zawartg pomiedzy Pioneer Pekao Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
a PPIM oraz dziatajgc zgodnie z Art. 69 ust. 1 pkt 1 Ustawy z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z
2005 r. nr 184 poz. 1539 z pdzn.zm.), zawiadamia o wzroscie zaangazowania do poziomu 8,25% catkowitej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A. w zakresie instrumentéw finansowych wchodzgacych w sktad
portfela Pioneer Funduszu Inwestycyjnego Otwartego ( Pioneer FIO ) utworzonego przez Pioneer Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo ).
Powyzsza zmiana nastapita wylgcznie w wyniku przeksztatcenia funduszy inwestycyjnych otwartych utworzonych
przez Towarzystwo w subfundusze funduszu Pioneer FIO.
Powyzsze przeksztatlcenie miato miejsce w dniu 9 kwietnia 2010 roku i z tym dniem Pioneer FIO wstgpit w prawa i
obowigzki przeksztatconych funduszy.
Po zmianie w portfelu Pioneer FIO znajdowalo sie tacznie 17 625 129 akcji Impexmetal S.A., co stanowito 8,25%
kapitatu zaktadowego. Z akcji tych przystugiwato 17 625 129 gtoséw, co stanowito 8, 25% ogdlinej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
Przed zmiang w portfelu Pioneer FIO nie posiadat akcji Spétki (raport biezacy nr 27/2010 z dnia 15 kwietnia 2010 r.)

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 16
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17.

16. Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Spoétke — zmiana stanu posiadanych akcji lub opcji na akcje
w biezacym okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu

Zarzad Impexmetal S.A.

W okresie objetym niniejszym raportem Zarzad Impexmetal S.A. funkcjonowat w sktadzie:

- Pan Piotr Szeliga — Prezes Zarzadu
- Pan Jerzy Poptawski — Czlonek Zarzgdu

Zgodnie z posiadanymi informacjami cztonkowie Zarzadu Spotki nie posiadajg akcji Impexmetal S.A.

Od dnia przekazania raportu za IV kwartat 2009 roku do dnia przekazania niniejszego raportu, osoby zarzadzajgce
Spodtka nie nabywaly i nie zbywaty akcji Impexmetal S.A.

Rada Nadzorcza Impexmetal S.A.

Na dzien przekazania niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej Impexmetal S.A. jest nastepujacy:

- Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy,

- Pan Zygmunt Urbaniak — Wiceprzewodniczacy,
- Pan Waldemar Zwierz — Sekretarz,

- Pani Matgorzata Iwanejko — Czlonek,

- Pan Pawet Miller — Cztonek.

Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby nadzorujgce Spotke.

Stan

na dzien publikaciji Zmiany stanu posiadania Stan
Rada Nadzorcza raportu zarI)V kwarga% na{yycie/ (fbycie) na dzien publikaciji
2009 . niniejszego raportu
Matgorzata Iwanejko - 20 000 20 000

Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

a) postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki lub jej jednostki zaleznej, ktérego wartosé
stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spofki

Nie sg prowadzone postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki lub jej jednostki zaleznej,
ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spotki.

b) dwa lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych taczna wartosé stanowi co najmniej
10% kapitatow wlasnych Spotki

PowyZsze postepowania na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu nie sg prowadzone.

18. Zawarcie przez Spoétke lub jednostke zalezng jednej lub wiecej transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktérych wartos¢ od poczatku roku przekracza 500 000 EUR, jezeli nie sg to
transakcje rutynowe zawierane na typowych dla dziatalnosci operacyjnej warunkach

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtéwnie transakcje handlowe zawierane na warunkach zblizonych
do rynkowych pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej Impexmetal w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw o typowym,
tradycyjnym charakterze dla dziatalnosci Grupy.

Transakcje o charakterze niehandlowym pomiedzy podmiotami powigzanymi:

Dziedzice S.A.

W dniu 6 listopada 2008 r. Impexmetal S.A. udzielit spotce WM Dziedzice S.A. pozyczki w kwocie 5 min zt z terminem
splaty pozyczki do 31stycznia 2009 r. W dniu 30 stycznia 2009 r. Zarzad Impexmetal S.A. podjat uchwate o przedtuzeniu
terminu sptaty pozyczki do dnia 30 czerwca 2009 r., a nastepnie podjagt uchwate o przedtuzeniu sptaty pozyczki do dnia
30 wrzeénia 2009 roku.

W dniu 29 wrzesnia 2009 roku Zarzad Impexmetal S.A. podjat uchwate o przedtuzeniu terminu sptaty pozyczki do dnia
31 grudnia 2009 roku, a nastepnie podjat uchwate o przedtuzeniu sptaty pozyczki do dnia 30 czerwca 2010 roku.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 17
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Nabycie przez spétke zalezng obligacji emitowanych przez Impexmetal S.A.

W dniu 20 stycznia 2010 roku jednostka zalezna - Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyta zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji,
360 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Impexmetal S.A. w dniu 20
stycznia 2010 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaty
nabyte po cenie emisyjnej za tgczng kwote 3.600 tys. zt.

Termin wykupu obligaciji: 20 grudnia 2010 roku.

Nabycie obligacji emitowanych przez podmiot dominujacy — spotke Boryszew S.A.

W dniu 26 lutego 2010 roku, Impexmetal S.A. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta zgodnie z Propozycjg
Nabycia Obligacji, 3.100 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew
S.A. w dniu 26 lutego 2010 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje
zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za fgczng kwote 31.000.000,00 zt.

Termin wykupu obligacji: 30 listopada 2010 roku.

Nabycie bonéw imiennych NFI Midas S.A.

- W dniu 17 grudnia 2009 r. Spotka Impexmetal S.A. objeta 10.600 sztuk bonéw imiennych serii V02.09.A, o wartosci
nominalnej 1.000 ztotych (jeden tysigc ztotych) kazdy, wyemitowanych przez Narodowy Fundusz Inwestycyjny
MIDAS S.A. tacznej wartosci transakcji wyniosta 10.600.000,00 zt. Termin wykupu bondéw przypada na dzien 17
czerwca 2010 r. W dniach 19, 20 i 21 kwietnia 2010 r. NFI Midas na podstawie odrebnego porozumienia dokonat
wykupu catosci bonéw z jednoczesnym dokonaniem zaptaty catosci kwoty wraz z odsetkami.

- W dniu 31 grudnia 2009 roku Baterpol Sp. z o0.0. objeta 3.455 szt. bonéw imiennych Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego MIDAS S.A. Warto$¢ nominalna bonéw: 1000 zt kazdy (jeden tysigc zltotych), wartos¢ transakciji
3.455.000,00 zt (trzy miliony czterysta pigédziesiat pie¢ tysigecy ztotych). Termin wykupu: 22 marca 2010 roku.

W dniu 22 marca 2010 roku termin wykupu zostat zmieniony na dzien 22 wrzesnia 2010 roku.
NFI Midas w ramach porozumienia dokonat w dniu 19 kwietnia 2010 r. wcze$niejszego wykupu wszystkich
posiadanych przez Baterpol bonéw z rownoczesng zaptatg nominatu wraz z odsetkami.

19. Udzielenie przez Spétke lub jednostke zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzielenie
gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, jezeli taczna ich
wartos¢ przekracza 10% kapitatléow wiasnych Spotki

Poreczenia i gwarancje udzielone przez Impexmetal S.A.

taczna warto$¢ poreczen i gwarancji udzielonych przez Impexmetal S.A. jednemu podmiotowi powigzanemu wg stanu
na 31 marca 2010 r. nie przekraczata 10% kapitatow wiasnych Impexmetal S.A. wg stanu na ten dzien.

Poreczenia udzielone przez Hutmen S.A.

W(g stanu na 31 marca 2010 roku tgczna kwota poreczen udzielonych przez Hutmen S.A. spétce HMN Szopienice S.A. w likwidacji
wynosita 39,8 min zt, w tym:

19,0 min zt — poreczenie udzielone 13 czerwca 2007 r., poreczenie weksla wystawionego przez HMN Szopienice S.A.
zabezpieczajgcego transakcje z Tele-Fonica; poreczenie udzielone bezterminowo. Wynagrodzenie
Hutmen S.A. za udzielenie poreczenia wynosi 0,2% rocznie od kwoty poreczenia,

18,8 min zt —  poreczenie udzielone 31 sierpnia 2007 r., dotyczagce umowy kredytowej zawartej pomigedzy Bankiem
BPH S.A., obecnie Bank PEKAO S.A, a Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A. oraz HMN Szopienice S.A;;
forma umowy tzw. umbrella (wspdiny limit kredytowy wzajemne poreczenia, solidarna odpowiedzialnosg¢).
Termin waznosci udzielonego poreczenia 30 czerwiec 2013 r. Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie
poreczenia wynosi 0,2% rocznie od kwoty poreczenia. W lipcu 2009 r. Hutmen S.A. przejat zobowigzanie
do sptaty kredytu HMN Szopienice S.A. w kwocie, ktdra na dzien 31.03.2010 r. wynosi 18,8 min zt.

2,0 min zt — poreczenie udzielone 04 wrzesnia 2009 r., dotyczgce kredytu udzielonego przez Bank DnB Nord S.A.
w kwocie do 19,0 min zt spétkom: Hutmen S.A., HMN Szopienice S.A (19 min); Poreczenie wazne do
30 czerwca 2010 r. Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie poreczenia wynosi 0,2% rocznie od
kwoty poreczenia.

Wg stanu na 31 marca 2010 roku tgczna kwota poreczen udzielonych przez Hutmen S.A. spéice WM Dziedzice S.A.
wynosita 52,4 min zt, w tym:

40,4 min zt — poreczenie udzielone 31 sierpnia 2007 r., dotyczace umowy kredytowej zawartej pomiedzy Bankiem
BPH S.A., obecnie Bank PEKAO S.A. a Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A. oraz HMN Szopienice S.A;;
forma umowy tzw. umbrella (wspdlny limit kredytowy wzajemne poreczenia, solidarna odpowiedzialnosc¢).
Termin waznosci udzielonego poreczenia 30 czerwiec 2013 r. Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie
poreczenia wynosi 0,2% rocznie od kwoty poreczenia.

12minzt — poreczenie udzielone 31 pazdziernika 2009 r., dotyczace kredytu udzielonego przez Bank DnB Nord S.A.
w kwocie do 12,0 min zt spolce WM Dziedzice S.A. Poreczenie wazne do 31 lipca 2010 r.
Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie poreczenia wynosi 0,2% rocznie od kwoty poreczenia.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 18



: P
Grupa Kapitatowa Impexmetal BPEL
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2010 roku, T

N/
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34). *ETV“

20. Istotne dokonania lub niepowodzenia w biezagcym okresie wraz z wykazem wazniejszych wydarzen
a. Osiagniete wyniki

Prezentowany w sprawozdaniu opis dotyczacy rachunku wynikow jest w ujeciu dziatalnosci kontynuowanej, czyli z pominigciem
dziatalnosci zaniechanej, na ktorg sktadajg sie:

e wyniki spotki HMIN Szopienice S.A w likwidacji ( podjecie decyzji o likwidacji we wrzesniu 2008),
e wyniki likwidowanego Wydziatu Elektrolizy nalezgcego do Zaktadu Huta Aluminium Konin (podjecie decyzji o zamknieciu
wydziatu w listopadzie 2008).

Opis dotyczacy bilansu i rachunku przeptywéw srodkéw pienieznych dotyczy catej dziatalnosci Grupy.
Przychody ze sprzedazy

W | kwartale 2010 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Impexmetal wyniosty 565 min zt i byty w stosunku
do zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego, wyzsze o 151 min zt. Wyzszy poziom przychodow i jest gtownie
wypadkowg wptywu trzech nizej wymienionych czynnikéw:

e wzrostu srednich cen metali na rynkach swiatowych,
e wzrostu wolumenu sprzedazy w Grupie Kapitatowe;j,
e aprecjacji ztotego wzgledem USD i Euro.

Podstawowym czynnikiem wptywajgcym na poziom przychoddw ze sprzedazy byty notowania metali na rynkach swiatowych.
W | kwartale 2010 roku s$rednie ceny na LME, dwoch podstawowych surowcoéw w Grupie - miedzi i aluminium wzrosty
odpowiednio 0 110% i 53% w poréwnaniu do | kwartatu roku ubiegtego. Ceny pozostatych metali, tj. cynku i otowiu wzrosty
odpowiednio 0 95% i 91%. Istotny wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej Impexmetal majg warunki panujace na rynku metali.
Warto zaznaczy¢, ze ceny surowcéw na Swiatowych rynkach sg obecnie na wysokich poziomach, zblizonych do
~przedkryzysowych”. Dodatkowo w wiekszosci zachowujg trend wzrostowy, co oznacza odbudowywanie koniunktury
na rynku metali.

Poréwnanie $rednich cen metali na LME w omawianych okresach pokazuje ponizszy wykres:

Ceny metalina LME[ USD]

7232 M 10Q2009
01Q2010
3435
2078 2289 2221
1360 1174 1160
T T T T . 1
Aluminium Miedz Cynk Otéow

Zrédio: notowania dzienne LME

Jako drugg przyczyne zwiekszenia sie poziomu przychoddw nalezy poda¢ wyzszy wolumen sprzedazy. Spotki produkcyjne
Grupy Kapitatowej Impexmetal sprzedaty na dziatalnosci kontynuowanej w | kwartale 2010 r. 44 tys. ton, tj. o prawie 18%
wiecej produktéw, towardw i materiatdw niz w analogicznym okresie roku ubiegtego (o 6,6 tys. ton wiecej).

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 19
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Wolumen sprzedazy GKImpexmetal
dzial. kontynuowana

Wzrost 0 18%
44

37

I kw artat 2009 I kw artat 2010

Wzrost wolumenu sprzedazy byt gtéwnie efektem wyzszego wolumenu sprzedazy w: Zaktadzie Huta Aluminium
Konin o 4,2 tys. ton (0 29%); Baterpol Sp. z 0.0. 3,3 tys. ton (0 63%) oraz ZM Silesia S.A. 0 1,2 tys. ton (0 21%).
Ponadto spotka FLT Polska Sp. z 0.0. w okresie | kwartatu 2010 roku odnotowata 24% wzrost wartosci sprzedazy
tozysk i czesci do tozysk.

W przypadku pozostatych spotek wolumen sprzedazy byt w | kwartale 2009 roku zblizony lub nizszy od analogicznego
okresu roku ubiegtego. Najwyzszy spadek wolumenu sprzedazy byt widoczny w spdtkach ,miedziowych” (spadek o 2,1 tys. ton,
w tym w Hutmen S.A. o 2,0 tys. ton), w przypadku ktérych, wzrost notowan cen miedzi nie byt skorelowany ze wzrostem
popytu na produkty tych spétek. Byto to zwigzane m.in. z faktem wystepowania zjawiska substytucji produktow przy
tak wysokich cenach metali (zwtaszcza w przypadku rur miedzianych). Ponadto wystapity problemy z zaopatrzeniem
w surowce w WM Dziedzice S.A. zwigzane z kapitatem pracujgcym, ktére obecnie zostaty ograniczone na skutek
zapewnienia finansowania przez Impexmetal S.A. Ciezka i dluga zima z jednej strony wptyneta pozytywne na wzrost
sprzedazy oftowiu (produkcja akumulatoréw), z drugiej strony opéznita prace remontowo-budowlane, co przetozyto sie
m.in. na mniejszy popyt spotek ,miedziowych”.

Sprzedaz narastajgco za 12 msc w ukt.
ciggnionym[tys.T]
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Do najwazniejszych asortymentdéw, ktére zanotowaty w | kwartale 2010 r. wzrost sprzedazy w poréwnaniu do | kwartatu 2009 r.,
nalezy zaliczy¢:

wyroby zimnowalcowane — Impexmetal S.A. (Zaktad Huta Aluminium Konin) — wzrost 0 17% do 17 563 T,
otéw i stopy — Baterpol Sp. z 0.0. —wzrost 0 39% do 8 356 T,

wyroby cienkie (blachy i tasmy) — Impexmetal S.A. (Zaktad Huta Aluminium Konin) — wzrost 0 29% do 5 854 T,
tlenki ofowiu — ZM Silesia S.A. (Huta Otawa) — wzrost 0 44% do 3 297 T,

tlenki cynku — ZM Silesia S.A. (Huta Otawa) — wzrost 0 8% do 3 002 T,

wyroby gorgcowalcowane Impexmetal S.A. (Zaktad Huta Aluminium Konin) — wzrost 0 18% do 1 030 T,

tasmy - WM Dziedzice S.A. —wzrost 0 33% do 548 T,

druty — ZM Silesia S.A.—wzrost 0 17% do 355 T,

anody- ZM Silesia S.A.—wzrost 0 10% do 345 T

stopy — ZM Silesia S.A.— wzrost 0 76% do 255 T,

wyroby z ofowiu — Baterpol Sp. z 0.0. —wzrost 0 41% do 270 T.

Warto zaznaczy¢, ze cze$¢ z ww. asortymentéw nalezata do spotek, ktérych dynamika tgcznego wolumenu sprzedazy byta
ujemna, dlatego tez wzrost sprzedazy tych asortymentdw nalezy uznaé jako sukces.

Trzecim czynnikiem majgcym wplyw na poziom przychodéw byty notowania walut. W | kwartale 2010 roku krajowa waluta
umocnita sie 0 11% (0,51 groszy) w stosunku do euro oraz 0 17% (0,57 groszy ) w stosunku do dolara amerykanskiego,
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Notowania walut sg szczegdlnie wazne, ze wzgledu na fakt, ze ceny
produktow spoétek ,metalowych” Grupy Kapitatowej sg w duzej mierze oparte na formutach, ktorych sktadowe sg wyrazane
w walutach obcych (ceny surowca LME oraz marza przerobowa). Dynamiczny wzrost cen metali wyrazanych w dolarach,
przy jednoczesnym spadku notowan dolara amerykanskiego, ztagodzit wzrost cen wyzej wymienionych metali niezelaznych
wyrazony w ztotéwkach. Srednia cena miedzi wyrazona w polskich zlotych w | kwartale br. wzrosta o 54% do 22 359 PLN/T,
cena cynku wzrosta o 45% do 6 832 PLN/T, cena ofowiu wzrosta o 45% do 6 538 PLN/T za$ cena aluminium wzrosta o 28%
do poziomu 6257 PLN/T

Poréwnanie $rednich kurséw EUR i USD w NBP pokazuje ponizszy wykres:

Kursy USDi EURw NBP

4,50
3,99

3,45

B 1Q2009 2,88

@ 1Q2010

EUR usD

Zrédto: notowania dzienne w NBP

Istotng informacjg jest fakt, ze | kwartat 2010 roku byt kolejnym okresem, w ktérym umocnita sie polska waluta
wzgledem USD i Euro. Umocnienie sie zlotowki w okresie | kwartatu 2010 roku spowodowato spadek konkurencyjnosci
spotki na rynkach eksportowych.

Pozytywny wplyw na sprzedaz eksportowg miata zdecydowana poprawa sytuacji makroekonomicznej na swiecie.
Gospodarki wiekszosci panstw wyszty z recesji. Ozywienie gospodarcze na Swiecie trwa, ale nastepuje z réznymi
predkosciami. Z najnowszych prognoz wynika, ze po | kwartale br. gospodarki ,starej Unii” osiggng niewielkie tempo wzrostu.
Najwazniejsza gospodarka zagraniczna Grupy — gospodarka Niemiec zanotowata po | kwartale br. wzrost 1,7% w ujeciu r/r.
Silne ozywienie jest szczegdlnie widoczne w Chinach i USA. PKB Chin wzrést w | kwartale 2010 o 11,9 %, co jest najszybszym
tempem wzrostu od prawie 3 lat. Dla USA to trzeci z rzedu kwartat wzrostu amerykanskiej gospodarki, ktéra wyszta z najgorszej
od ponad 70 lat recesji. W Polsce, tempo wzrostu wyniosto wg. szacunkéw IBnGR w | kwartale br. wyniosto 3,5% r/r.
Pozytywnym bodzcem ktéry miat wptyw na wyniki spdtek, szczegdinie sprzedajacych na rynek motoryzacji (Impexmetal S.A.,
ZM Silesia S.A., Baterpol Sp. z 0.0., FLT Polska Sp. z 0.0.), byt wzrost sprzedazy samochodéw osobowych w Europie,
ktory w | kwartale 2010 roku wynidst 9,5% r/r. Warto podkresli¢, ze wzrost sprzedazy samochoddw nastgpit pomimo
braku tak rozlegtych programéw doptat do zakupu samochodoéw, jak to miato miejsce w roku 2009.

O poprawie sytuacji makroekomicznej moze swiadczy¢ wzrost wskaznikdéw poziomu optymizmu wséréd przedsiebiorcéw.
W Polsce wskaznik aktywnosci gospodarczej publikowany przez KPMG, pokazujgcy przewidywany wzrost zamoéwien
byt w lutym 2010 roku najwyzszy od 2 lat. Produkcja przemystowa w Polsce w marcu wzrosta wg GUS 0 9,6% r/r.

Udziat sprzedazy krajowej na dziatalnosci kontynuowanej wyniést 53%, co oznacza wzrost o 8 pp w poréwnaniu do | kwartatu
2009 roku. Zmiana sprzedazy w kierunku sprzedazy krajowej jest korzystna dla spotek, z uwagi na wieksze marze
uzyskiwane na rynku krajowym.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 21
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Zysk na dziatalnosci operacyjnej

W | kwartale 2010 roku zysk z dziatalno$ci operacyjnej na dziatalnosci kontynuowanej wyniést 24 min zt, wobec
25 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego. Na ww. wynik najwigkszy wptyw miat:

wyzszy o 15 min zt wynik brutto na sprzedazy,

nieznacznie wyzsze (o 0,2 min zt) koszty sprzedazy,

nizsze o ponad 1 min zt koszty ogdlnego zarzadu,

nizszy o 7 min zt poziom salda pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych.

Wzrost wynikéw brutto na sprzedazy o 47% do poziomu 47 min zt byt zwigzany gtéwnie ze wzrostem wolumenu sprzedazy
spotek w Grupie Kapitatowej oraz z wysokimi notowaniami otowiu, ktére w bezposredni sposdb wptywajg na poprawe
wynikow spotki Baterpol — obecnie jedynego producenta metalu w Grupie. Wyniki brutto na sprzedazy tej spotki
wzrosty w | kwartale br. o prawie 15 min zt. Inng spotkg Grupy z duzym przyrostem wyniku brutto na sprzedazy byt
Impexmetal S.A. — wzrost wyniku o prawie 9 min zt.

Ponadto, w zwigzku z poprawa koniunktury rynkowej, nastagpita w wiekszosci asortymentéw poprawa marz handlowych.

Nieznaczny wzrost kosztéw sprzedazy, przy zdecydowanie wigkszym wzroscie wolumenu sprzedaz, wynikat giéwnie ze zmiany
kierunkéw sprzedazy (wzrost sprzedazy krajowej).

Spadek kosztéw ogdlnego zarzadu o 6% byt nastepstwem kontynuacji polityki oszczednosciowej w spotkach Grupy
Kapitatowej.

Na warto$¢ salda pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych na dziatalnosci kontynuowanej w kwocie prawie 3 min zt
wplyw miaty zdarzenia:
e 2,8 min zt - odwrécenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci handlowe,
0,9 min zt — dywidenda z ZUO Sp. z o.0.,
0,4 min zt - wynik na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych,
0,4 min zt - odwrocenie odpiséw aktualizujgcych zapasy,
0,3 min zt - odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych,
0,2 min zt - dotacje,
(1,7) min zt — pozostate, w tym przychody z likwidacji Srodkéw trwatych w Impexmetal S.A. (+1,5 min zi),
(0,6) min zt - utworzenie rezerw.

Zmniejszenie salda pozostatych przychodéw/kosztow operacyjnych w | kwartale 2010 r., w poréwnaniu do | kwartatu 2009 r.
wynikato z mniejszej skali zdarzen o charakterze jednorazowym.

Grupa Kapitatowa Impexmetal doklada staran w celu optymalizacji posiadanego majatku produkcyjnego, dlatego w przysztosci
nalezy sie spodziewac¢ sprzedazy zbednego majatku oraz wynikow z tego typu dziatalnosci.

W | kwartale 2010 roku wiekszo$¢ spétek produkcyjnych osiggneta lepsze wyniki operacyjne niz w analogicznym
okresie roku ubiegtego.

Najwigkszag poprawe wynikéw operacyjnych w | kwartale 2010 roku zanotowaty spotki: Baterpol Sp. z 0.0. — wzrost o 11,1 min zt;
Impexmetal S.A. —wzrost 0 5,7 min zt; HMN Szopienice S.A. w likwidacji (wzrost o 2,3 min zt — dziatalno$¢ zaniechana).
Najwyzszy poziom wynikéw operacyjnych osiggnety w | kwartale br: Impexmetal S.A. 14,4 min z}; Baterpol Sp. z o.0.
10,1 min zt; FLT Polska Sp. z 0.0. 2,7 min zi.

Zysk netto

Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej w | kwartale 2010 roku wyniést 19 min zt wobec 2 min zt w okresie analogicznym roku
ubiegtego. Ww. poziom wyniku netto byt nastepstwem:

e wyzszego o 9 min zt wyniku na dziatalno$ci operacyjnej,

e wyzszego 0 10 min zt, od ubiegtorocznego, salda przychoddéw/kosztéw finansowych, ktére wyniosto (1) min z,

e wyzszego o 2 min podatku dochodowego

Na ww. poziom salda przychodéw/kosztéw finansowych najwiekszy wptyw miaty nastepujgce zdarzenia:
e (1,9) min zt saldo odsetek,
e 0,7 min zt pozostate, w tym 0,6 min zt saldo réznic kursowych oraz wynikéw i wycen pochodnych instrumentow
finansowych.

Po uwzglednieniu wyniku netto na dziatalnosci zaniechanej kwocie ponad 3 min zt, wynik netto w | kwartale 2010 r.
wyniést 16 min zi, tj. wiecej o prawie 20 min zt w stosunku do | kwartatu 2009 roku.

Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej wyniost w | kwartale 2010 roku 18 min zt, wobec straty
(2) min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 22
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Skonsolidowany rachunek wynikéw Impexmetal S.A. za 2009 rok
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Wigkszos¢ spotek w Grupie Kapitatowej osiggneta w | kwartale 2010 roku lepsze wyniki netto w poréwnaniu do | kwartatu roku
ubiegtego.

Najwieksza poprawe jednostkowych wynikow netto w | kwartale 2010 roku zanotowaty spoétki: Impexmetal S.A. — wzrost
0 11,9 min zt; Baterpol Sp. z 0.0. —wzrost 0 8,8 min zt; HMN Szopienice S.A. w likwidacji (wzrost o 2,7 min zt — dziatalno$¢
zaniechana).

Najwyzszy poziom wynikdw operacyjnych osiggnety w | kwartale br: Impexmetal S.A. 12,3 min z}; Baterpol Sp. z 0.0. 7,5 min
zt; FLT Polska Sp. z 0.0. 2,7 min zt.

Warto podkresli¢ fakt, ze Baterpol Sp. z 0.0. osiggngt w | kwartale 2010 roku lepsze wyniki od bezposredniego
konkurenta — spétki Orzet Biaty S.A. Gorsze wyniki WM Dziedzice S.A. wynikaty z problemoéw z kapitatem obrotowym,
w nastepstwie ktorych spétka miata problemy z zakupem surowca po korzystnych cenach. Obecnie, dzieki finansowaniu
przez Impexmetal S.A. ten problem zostat zdecydowanie ograniczony.

Pozostate istotne przyczyny poprawy zmiany wynikéw zostaty oméwione w podpunktach powyzej, dotyczacych przychodow
ze sprzedazy i wyniku operacyjnego.

Nalezy podkresli¢, ze kluczowym elementem wptywajgcym na wyniki spotek jest wysokos¢ wolumenu sprzedazy
oraz wysoko$¢ marz handlowych. W 2010 roku priorytetem w spoétkach Grupy Kapitatowej jest zwiekszanie
wolumenu sprzedazy w celu petnego wykorzystania mocy produkcyjnych. Poziom sprzedazy w | kwartale 2010 r.
daje nadzieje na poprawe wynikéw w przysztosci. Ponadto, o ile nie nastgpi powrét kryzysu, nalezy sie spodziewac
w aspekcie marz handlowych powolnego wzrostu.

Z uwagi na duzy udziat poziomu kosztéw statych w catosci kosztéw, Spotki Grupy Kapitalowej dokonujg ciggtych
staran do ich obnizania. W tym celu wdrazane sg, a takze bedg wdrazane w przysziosci programy
oszczednosciowe we wszystkich Spotkach Grupy, ktére dotyczace kazdego poziomu kosztoéw. Ich efekty mozna m.in.
zobaczy¢ w malejgcych kosztach ogdlnego zarzadu.

Wybrane jednostkowe wyniki najwazniejszych Spétek Grupy Impexmetal w okresie | kwartatu 2010 r. zawiera ponizsza
tabela (dane w min z):

Impexmetal HMN WM ZM Silesia FLT
min zt *) Hutmen | Szopienice (**) Dziedzice Baterpol (***) Polska
Przychody 216,6 77,6 1,8 90,6 65,5 60,7 52,3
EBIDTA 23,1 -1,2 -1,2 1,9 12,9 -0,2 2,7
EBIT 14,4 -2,1 -1,4 0,3 10,1 =1L/5 2,7
Zysk netto 12,3 -1,1 -3,2 -1,6 7,5 0,4 0,9
Wolumen [tys.T] 18,6 3.4 nd 5,9 8,8 7,3 nd

* wyniki Impexmetal S.A. uwzgledniajg dawng Aluminium Konin -Impexmetal S.A.

** wyniki HMN Szopienice S.A. w likwidacji stanowig dziatalno$¢ zaniechang

*** wyniki ZM Silesia S.A. uwzgledniajg wyniki Huty Ofawa

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 23
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Zmiany sytuacji kapitatowo-majatkowej
Po | kwartale 2010 roku tgczne aktywa Grupy wyniosty 1 691 min zt, co oznacza wzrost w tym okresie o0 20 min zt.

Spadek poziomu aktywow wynikat gtéwnie ze spadku aktywéw trwatych o 19 min zt oraz wzrostu aktywow
obrotowych o 38 min zt.

Na spadek aktywow trwatych najwiekszy wptyw miat spadek rzeczowego majatku trwatego w kwocie prawie 9 min zi,
ktory byt spowodowany dokonanymi odpisami amortyzacyjnymi oraz kontynuacjg polityki ograniczenia inwestycji
wprowadzonej w Grupie w celu ztagodzenia wplywu kryzysu gospodarczego.

Do wzrostu aktywdw obrotowych w najwigkszym stopniu przyczynit sie¢ wzrost naleznosci o 48 min zt, wzrost krétkoterminowych
aktywow finansowych przeznaczonych do sprzedazy o 11 min zt (reklasyfikacja z aktywdw trwatych od aktywdw obrotowych),
wzrost pozostatych aktywéw o 5 min zt oraz spadek zapaséw o 34 min zt.

W strukturze pasywow najwieksze zmiany wystapity w zobowigzaniach razem (wzrost o 29 min zt), kapitatach wiasnych
(wzrost o 13 min z) oraz zobowigzaniach zwigzanych z aktywami do sprzedazy (dziatalno$¢ zaniechana HMN
Szopienice w likwidacji — spadek o 22 min zl).

Kapitaty wtasne razem wzrosty w | kwartale 2009 roku do poziomu 941 min z. Przyczynit sie do tego gtdwnie wzrost
kapitatéw akcjonariuszy jednostki dominujacej w kwocie 15 min zt zwigzany z dodatnim wynikiem finansowym za okres
| kwartatu 2010 roku.

Na wzrost zobowigzar o 29 min zt do poziomu 724 min zt najwiekszy wptyw miat wzrost zobowigzan handlowych i pozostatych
0 40 min z, spadek zobowigzan dotyczacych pochodnych instrumentow finansowych o 6 min zt oraz spadek zobowigzan
z tytutu kredytow i pozyczek w kwocie 5 min zt.

Zadtuzenie odsetkowe netto Grupy Kapitatowej (pomniejszone o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) na koniec | kwartatu 2010 r.
wyniosto 392 min zt i bylo nizsze o prawie 6 min zt wobec stanu na koniec 2009 roku. Warto podkresli¢, ze | kwartat
2010 byt kolejnym okresem, w ktérym spadto zadtuzenie Grupy.

Spadek zadtuzenia w | kwartale 2010 roku nastgpit pomimo wystepowania negatywnych czynnikéw jak wzrost notowan
metali oraz wzrost wolumenu sprzedazy.

Spadek zadtuzenia odsetkowego netto Grupy Kapitatowej Impexmetal w ostatnim kwartale przedstawia ponizszy wykres.

Zadtuzenie odsetkowe netto GKI

Spadek zadtuzenia netto
o ponad 1%

T 3

398

31.12.2009 31.03.2010

Zapotrzebowanie na kapitat pracujgcy na koniec | kwartatu 2010 wyniosto 392 min zt i spadto wzgledem stanu na koniec
2009 roku o 20 min zt. Obnizenie poziomu kapitatu pracujgcego bylo spowodowane spadkiem poziomu zapaséw o0 34 min zt,
wzrostem zobowigzan handlowych o 31 min zt oraz wzrostem poziomu naleznosci handlowych o 45 min zt.

Nominalny spadek kapitatu pracujgcego bytby wiekszy, gdyby nie wzrost cen miedzi i aluminium, zaréwno w USD jak i w PLN,
ktoéry byt obserwowany od poczatku 2010 roku. Metale te sg najwazniejsze dla Grupy Kapitatowej z punktu widzenia
poziomu kapitatu pracujgcego.

Mniejsze zapotrzebowanie na kapitat pracujgcy to przede wszystkim realizacja wykonania jednego z priorytetowych
zadan w 2009 i 2010 roku w Grupie Kapitatowej — dgZzeniu do obnizenia poziomu kapitatu pracujgcego.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 24
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Sytuacja w zakresie przeplywéw pienieznych

W dziatalnos$ci operacyjnej nastgpit w | kwartale 2010 roku wptyw srodkéw pienieznych netto w kwocie 15 min zi.
Wynikat on gtdéwnie z wyniku przed opodatkowaniem w kwocie prawie 20 min zt, amortyzacji (niepienieznego kosztu)
w kwocie 16 min zt, korekt ww. wyniku dotyczgcego dziatalno$ci inwestycyjnej i finansowej w kwocie 5 min zt oraz zmian
w kapitale obrotowym w kwocie (22) min zt.

W tym samym okresie w dziatalno$ci inwestycyjnej nastapit wptyw Srodkéw pienieznych w kwocie netto ponad 2 min zh.
Dodatnie przeptywy pieniezne_netto z dziatalnosci inwestycyjnej to przede wszystkim efekt otrzymanych odsetek od objetych
diuznych papieréw wartosciowych i udzielonych pozyczek w kwocie prawie 3 min zt.

W | kwartale 2010 roku Grupa wydata ponad 4 min zt z tytutu inwestycji w rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne.
Najwieksze wydatki inwestycyjne byly w spétkach: WM Dziedzice S.A. — tgczne wydatki 1,6 min zt; Baterpol Sp. z o. o.
— tgczne wydatki 1,3 min zt, Impexmetal S.A. — tgczne wydatki 0,8 min zt. Wydatki inwestycyjne dotyczyty gtéwnie inwestycji
kontynuowanych, modernizacyjnych oraz odtworzeniowych. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego ich wartos¢
spadfa o ponad 2 min z, co nalezy ttumaczyé kontynuacjg polityki ograniczajgcych inwestycje w warunkach spowolnienia
gospodarczego. W chwili obecnej priorytet stawowi odbudowa rynkéw sprzedazy oraz dazenie do maksymalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych. Nowe projekty inwestycyjne beda realizowane w Grupie w przypadku osiggnigcia ponad
przecietnej stropy zwrotu.

W dziatalnosci finansowej nastapit wyptyw srodkéw pienieznych netto w wysokosci 15 min z, do ktérego w najwiekszym
stopniu przyczynito sie uiemne saldo splaty kredytéw i pozyczek w kwocie prawie (5) min zt oraz zaptacone odsetki od kredytow
i pozyczek w kwocie 7 min zt. Ponadto spétka Impexmetal S.A. wydata prawie 3 min zt na skup akgcji wiasnych.

W rezultacie, po zmian kurséw walut, stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wzrést po | kwartale 2010 roku do 30 min zt
wobec poziomu 28 min zt na koniec 2009 roku.

Wyniki jednostkowe Impexmetal S.A.

Przychody ze sprzedazy Impexmetal S.A. w | kwartale br. wyniosty 217 min zt i byly wyzsze o 72 min zt w poréwnaniu
do przychodow uzyskanych w | kwartale 2009 roku. Decydujgcy na zwiekszenie przychoddéw wzrost notowan cen aluminium
w PLN 0 28% do poziomu 6257 PLN/T oraz wzrost wolumenu sprzedazy w Hucie Aluminium Konin o0 29% do 18,6 tys. ton.
Wynik brutto na sprzedazy na dziatalnosci kontynuowanej wyniost 20 min zt i byt o 8 min zt wyzszy od wyniku za analogiczny
okres roku poprzedniego. Do wzrostu wyniku na sprzedazy przyczynit si¢ wyzej wspomniany wzrost wolumenu
sprzedazy oraz wzrost marz handlowych. Warto podkresli¢, ze poprawa wynikéw nastgpita pomimo umocnienia sie
polskiego ztotego.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej byt wyzszy o prawie 6 min zt i wyniést 14 min zt.

Najwiekszy wptyw na wzrost poziomu tego wyniku miat wyzszy wynik na sprzedazy o prawie 9 min zi, wyzsze koszty
sprzedazy o 0,3 min zt (wynikajgce z wyzszego wolumenu sprzedazy), spadek kosztéw ogdlnego zarzadu o 1,2 min zt
(18% spadek kosztéw — efekt przeprowadzonej restrukturyzacji kosztéw), nizsze o 4 min zt saldo pozostatych
przychoddéw/kosztow operacyjnych. Na saldo pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych w kwocie prawie 3 min zt
miaty wptyw zdarzania o charakterze jednorazowym — dywidenda z ZUO w kwocie 0,9 min zt oraz przychody z likwidacji
srodkow trwatych w kwocie 1,5 min zi.

Korzystniejszy o 7 min zt wynik salda przychodow/kosztow finansowych, kitére wyniosto (1) min zt doprowadzit do uzyskania
wyniku brutto w kwocie 13 min zt. Po uwzglednieniu podatku w kwocie 1 min zt, wynik netto spotki z dziatalnosci
kontynuowanej w | kwartale 2010 roku wyniést 12 min zt, co oznacza wzrost o0 12 min zt w poréwnaniu do wyniku
osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego.

b. Inne wazniejsze wydarzenia

Realizacja programu nabycia akcji wkasnych Impexmetal S.A. w celu ich umorzenia

W dniu 15 stycznia 2010 roku realizujgc program nabywania akcji wtasnych w celu ich umorzenia, przyjety przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. uchwatg nr 23 w dniu 26 czerwca 2008 roku oraz uchwatg nr 19
w dniu 25 czerwca 2009 roku w sprawie zmiany postanowien § 3 pkt 1) i 3) uchwaty nr 23 ZWZ Impexmetal S.A. z dnia
26 czerwca 2008 roku, Spoétka rozpoczeta skup akcji wlasnych w celu ich pdzniejszego umorzenia, za posrednictwem
Domu Maklerskiego UniCredit CAIB Poland S.A.

tacznie od dnia rozpoczecia programu nabywania akcji wtasnych w celu ich umorzenia, Spétka nabyta 5.572.430 akcji
dajgcych prawo do 5.572.430 gtoséw, co stanowi 2,6099% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. (raport biezgcy nr 31
z dnia 5 maja 2010 r.)

Zawarcie przez Hutmen S.A. znaczacej umowy

W dniu 14 stycznia 2010 roku, Zarzad Hutmen S.A. podpisat umowe z KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie.
Przedmiotem ww. umowy jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska Miedz S.A. wlewkéw okragtych
miedzianych. taczna ilos¢ bazowa wlewkow okraglych miedzianych bedacych przedmiotem niniejszej umowy wynosi:
11.975 ton, a z uwzglednieniem opcji Kupujgcego 14.175 ton. Cena za poszczegodlne partie dostarczanych wlewkéw
miedzianych zostata ustalona jako suma ceny miedzi katodowej ($rednia oficjalnych notowan settlement dla miedzi
grade "A" na Londynskiej Gietdzie Metali z uzgodnionego okresu ustalania cen) plus premia do metalu oraz premia
przerobowa. Szacowana warto$¢ umowy, wedtug aktualnych cen miedzi, wynosi: 303 min zt netto. Umowa zostata
zawarta na czas okreslony od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkow
powszechnie stosowanych dla umoéw tego typu.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 25
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E

HMN Szopienice S.A. w likwidacji

W dniu 1 lutego 2010 roku ogtoszony zostat wyrok Sgdu Apelacyjnego w Katowicach Wydziat | Cywilny w sprawie z powodztwa
Ministra Skarbu Panstwa przeciwko Spoétce o uchylenie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
1 oraz 26 wrzes$nia 2008 roku, mocg ktérego Sad oddalit apelacje powoda w catosci oraz zasadzit na rzecz Spotki zwrot
kosztow zastepstwa procesowego. W ustnym uzasadnieniu wyroku Sad wskazat m. in, iz:

- zarzut niewaznosci postepowania przed Sgdem Okregowym w Katowicach,na ktéry powotywat sie powdd zwigzany z kwestig
dopuszczalnosci reprezentowania Spotki przez jej likwidatora jest catkowicie bezzasadny,

- Sad Okregowy w Katowicach dokonat prawidtowego ustalenia oraz oceny stanu faktycznego bowiem brak jest merytorycznych
przestanek z art. 422 ksh uzasadniajgcych wytoczenie przez Skarb Panstwa powddztwa o uchylenie w/w uchwat w tym
w szczegolnosci uchwaty nr 5 NWZ Spétki z dnia 1 wrzesnia 2008 roku w przedmiocie uznania dalszego istnienia
Spotki za niecelowe tym bardziej wobec faktu, iz uchwata ta samodzielnie nie wywotuje zadnego skutku prawnego
gdyz skutek wywotuje dopiero uchwata o rozwigzaniu Spéiki i otwarciu jej likwidaciji,

- owczesna sytuacja ekonomiczna wykluczata mozliwo$¢ dalszego rentownego funkcjonowania Spétki co uzasadniato
podjecie uchwaty o jej rozwigzaniu i otwarciu likwidacji tym bardziej, iz brak takiej uchwaty w sytuacji generowania
przez Spotke ciggtych start doprowadzitby do koniecznosci ogtoszenia jej upadtosci.

Wobec przedmiotowego wyroku stronie powodowej przystuguje wniesienie skargi kasacyjne;.

21. Czynniki i zdarzenia, w szczegolnosci nietypowe, majace znaczacy wplyw na wyniki w | kwartale 2010

Glownym nietypowym czynnikiem, ktory miat wptyw na wyniki | kwartatu 2010 roku byto stopniowe wychodzenie z kryzysu
Swiatowego, ktory ujawnit sie pod koniec Ill kwartatu 2008 roku. Efektem kryzysu gospodarczego byt m.in. spadek
produkcji i konsumpcji na swiecie. Od Ill kwartatu 2009 roku obserwujemy stopniowe wyjscie z recesji gtéwnych
gospodarek swiatowych. Od tego okresu sg publikowane coraz korzystniejsze wskazniki makroekonomiczne dotyczgce
najwazniejszych Swiatowych gospodarek. Dane dotyczgce gtdéwnych wskaznikow makroekonomicznych zostaty opisane
w czesci dotyczgcej komentarza do rachunku wynikéw.

Nalezy zaznaczyé, ze z atmosfera w biznesie jest korzystniejsza obecnie niz rok temu - na poczatku kryzysu.
Spodziewana przez rynek poprawa sytuacji gospodarczej bedzie jednak w opinii analitykéw procesem dtugotrwatym.

O wystepujacej niepewnosci i nerwowosci na rynku $wiadczy skala spadkow kurséw walut i indeksow gietdowych, ktéra
nastgpita po ujawnieniu problemoéw finansowych Grecji w pierwszym tygodniu maja br.

Whptyw na wyniki | kwartatu 2010 miaty rowniez nastepujgce znaczgce czynniki i zdarzenia o charakterze jednorazowym,
ktore wystgpity w poszczegolnych spétkach grupy:

e Impexmetal S.A. — przychody z likwidacji srodkéw trwatych (+1,5 min z),

e Impexmetal S.A. — dywidenda z ZUO Sp. o0.0. (+0,9 min zt).

Przedtuzajgcy sie w tym roku okres zimowy spowodowat mniejszg sprzedaz asortymentdédw kierowanych na potrzeby
sektora branzy budowlano-remontowe;j.

22. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
Spéiki oraz mozliwosci wywigzywania sie ze zobowigzan

W zwigzku ze specyfikg dziatalnosci - Grupa Impexmetal S.A. narazona jest w duzym stopniu na ryzyko rynkowe
zwigzane z ksztattowaniem sie cen metali na LME w Londynie, oraz ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walut. Ryzyko
towarowe wptywajgce na wyniki Grupy dotyczy zmian cen nastepujgcych metali: miedz, aluminium, otéw, cynk oraz w mniejszym
stopniu nikiel jako dodatek stopowy. Ryzyko walutowe natomiast dotyczy przede wszystkim zmian kurséw walutowych
w relacjach USD/PLN i EUR/PLN.

W celu zabezpieczenia przed ryzykiem niekorzystnych zmian kursu walutowego i cen metali na LME w | kw. 2010 roku
Spotki z Grupy Kapitatowej konsekwentnie stosowaty pochodne instrumenty finansowe (kontrakty towarowe futures i swap
na sprzedaz i kupno ww. metali, opcje oraz kontrakty walutowe forward USD/PLN i EUR/PLN).

Zarzgdzajgc ryzykiem Spotki dgzyty do tgczenia identycznych pozycji, przy czym charakteryzujgcych sie odwrotnym
wpltywem zmian czynnika ryzyka na przeptywy pieniezne. W przypadku braku mozliwosci zastosowania hedgingu
naturalnego, Spotki wykorzystywaly instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia przed zdefiniowanymi wyzej
rodzajami ryzyk.

Dziatania podejmowane przez Spoétki na towarowych rynkach terminowych i rynku walutowym majg wytgcznie charakter
hedgingu operacyjnego, w ramach ktérego transakcje zabezpieczajgce metal i walute sg wdrazane wraz z pojawianiem sie
kolejnych zamoéwien i kontraktow kupna/sprzedazy.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 26
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23. Czynniki, ktore beda mialy wptyw na osiggniete przez Spotke wyniki w perspektywie co najmniej

kolejnego kwartatu

Do zewnetrznych czynnikéw, ktore bedg miaty wptyw na osiggniete skonsolidowane wyniki kolejnych kwartatéw nalezy zaliczyc:

dynamike wzrostu gospodarczego na swiecie, szczegolnie w kluczowych dla Grupy branzach (motoryzacja i budownictwo)
oraz rynkach zbytu (Unia Europejska, w tym gtéwnie Niemcy),

kondycje gospodarek europejskich, zgtasza finanséw publicznych krajéw Europy Potudniowej (Grecja, Hiszpania,
Portugalia, Wtochy). Wydarzenia z poczatku maja br. nazwane ,kryzysem greckim” obnazyty stabo$¢ finanséw publicznych
tego kraju i spowodowaty gwattowne reakcje na rynkach walutowych oraz papierow wartosciowych na catym $wiecie.
Z uwagi na fakt, ze nasz kraj jest traktowany jako gospodarka rozwijajgca sie¢ o podwyzszonej stopie ryzyka,
.Kryzys grecki” w szczegolnosci dotknat polskg walute oraz polskg gietde papierow wartosciowych. Aby zapobiec
tego typu sytuacjom UE wraz w MFW przygotowat pakiet pomocowy o wartosci 750 mid EUR.

dynamike wzrostu gospodarczego w Polsce, rzutujgcego na poziom krajowego popytu na produkty Grupy Kapitatowe;j,
dostepnosé¢ oraz koszt zewnetrznych zrédet finansowania ze wzgledu na znaczace zadtuzenie Spotki oraz Grupy
Kapitatowej,

poziom notowan metali i walut determinujgcy wysokos¢ kapitatu obrotowego oraz efektywno$¢ sprzedazy
eksportowej i krajowej. Wobec zaprzestania produkcji aluminium pierwotnego, wyniki Grupy Kapitatowej Impexmetal
sg szczegolnie wrazliwe na ceny ofowiu produkowanego przez Baterpol Sp. z 0.0. - zyskom spdtki sprzyjajg wysokie ceny
tego metalu, a takze niski kurs ztotego. Nalezy dodaé¢, ze w przypadku metali majgcych stosunkowo proste substytuty
wysokie ceny powodujg ograniczenie popytu na wyroby z tych metali — przyktadem mogg by¢ instalacyjne rury miedziane
oraz blachy cynkowe na pokrycia dachowe. Produkty Grupy Kapitatlowej sg w znaczacej czesci kierowane na eksport.
Ponadto kurs ztotego wzgledem walut obcych wptywa na wysoko$¢ uzyskiwanych marz w zlotéwkach. Dalsze umacnianie
sie polskiego zlotego negatywnie wplywata na konkurencyjno$¢ produktéw Grupy Kapitatowej. Nalezy zauwazyc¢,
ze poziom obecnego kursu ztotéwki jest nadal o okoto 30% wyzszy od minimoéw ustanowionych w 2008 r.

koszt nosnikéw energetycznych majgcych duze znaczenie w energochtonnym przemysle przetwoérstwa metali.

Do wewnetrznych czynnikéw istotnych dla wynikdéw grupy w przysztych okresach Grupy nalezy zaliczy¢:

efektywnos¢ restrukturyzacji majgtkowej Grupy polegajacej na zbywaniu aktywow nieprodukcyjnych,
efektywnos¢ restrukturyzacji operacyjnej majgcej na celu wzrost efektywnosci Grupy,

skutecznos¢ dziatan obnizajgcych koszty state, ktére zapewnig wzrost odpornosci Grupy na wahania koniunktury,
poprawa poziomu technologicznego i wdrazanie nowych produktéw umozliwiajgcych poszerzenie portfela
wysokomarzowych klientow,

e skutecznos¢ zdobywania obszaréw rynkowych, w kidrych jakos¢ obstugi i elastycznosé pozwoli na konkurowanie
z tanig wysokoseryjng produkcjg azjatycka.

Ponadto istotny wptyw na wyniki przyszlych okreséw (dziatalno$¢ zaniechana) bedzie miata sprzedaz majatku
likwidowanej Huty Metali Niezelaznych Szopienice. Pierwszych znaczgcych transakcji nalezy spodziewaé sie w maju br.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane w siedzibie jednostki w dniu 14 maja 2010 roku.

Podpisy

Piotr Szeliga Prezes Zarzadu
Jerzy Popfawski Cztonek Zarzadu
Agata Keszczyk - Grabowska Gtéwny Ksiegowy

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 27
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK

Za 3 miesigce Za 3 miesigce

zakonczone zakonczone

31.03.2010 31.03.2009
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 216 591 144 136
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw 196 728 132 998
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 19 863 11138
Koszty sprzedazy 2599 2 305
Koszty ogdlnego zarzgdu 5503 6 695
Pozostate przychody operacyjne 3283 7 186
Pozostate koszty operacyjne 647 599
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 14 397 8725
Przychody finansowe * 3165 6 069
Koszty finansowe * 4 662 14 094
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12 900 700
Podatek dochodowy 602 38
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 12 298 662
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - (232)
Zysk (strata) netto 12 298 430
Zysk (strata) na jednag akcje (w zt/gr. na jedng akcje)
Z dziatalnosci kontynuowane;j: 0,06 0,00
Rozwodniony zysk za okres na jedng akcje zwyktg 0,06 0,00

* Dokonano korekty prezentacyjnej przychodow i kosztéw finansowych za | kw. 2009 r. o kwote 4 517 tys. zl, ktéra dotyczy rozliczenia
towarowych instrumentéw pochodnych zamykanych przed terminem rozliczenia oraz kosztéw finansowych dotyczacych wydzielenia
dziatalnosci zaniechane;.

ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK

Zysk(strata) netto 12 298 430
Wycena instrumentéw finansowych (213) (235)
Podatek dochodowy od sktadnikéw pozostatych dochodéw ogdtem (-) 51 29
Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu (162) (206)
Catkowite dochody ogétem 12 136 224

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 29
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2010 DO 31 MARCA 2010 ROKU ORAZ ODPOWIEDNIO ZA ROK 2009
Dziatalnos¢ zaniechana *

Za 3 miesigce Za 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31.03.2010 31.03.2009

Dziatalnos¢ zaniechana
Przychody ze sprzedazy - -
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw - -
Zysk (strata) brutto na sprzedazy - -
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogolnego zarzadu - -
Pozostate przychody operacyjne - -
Pozostate koszty operacyjne - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej - -
Przychody finansowe - -
Koszty finansowe - 287
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - (287)
Podatek dochodowy - (55)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - (232)

* Dziatalno$¢ zaniechana dotyczy zlikwidowanego Wydziatu Elektrolizy Huty Aluminium Konin.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 30
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BILANS ]
SPORZADZONY NA DZIEN 31 MARCA 2010 ROKU | 31 GRUDNIA 2009 ROKU

31/03/10 31/12/09
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 369 188 376 245
Nieruchomosci inwestycyjne 7 905 7 905
Wartosci niematerialne 4507 4822
Warto$¢ firmy 2122 2122
_InwestyCJe w jednostkach podporzgdkowanych 296 805 296 805
i stowarzyszonych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 108 600 108 600
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - 10 600
Pozyczki udzielone 12 000 12 000
Naleznosci diugoterminowe 64 65
Aktywa trwale razem 801 191 819 164
Aktywa obrotowe
Zapasy 113 308 128 435
NaIe_znqsq z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 177 893 155 802
naleznosci
Pozyczki udzielone 5195 5498
Pochodne instrumenty finansowe 7 820 8 229
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 447 1071
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 10 874 39
Pozostate aktywa 1736 484
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1520 3030
Aktywa obrotowe razem 318 793 302 588
AKTYWA RAZEM 1119984 1121752
Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 31
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Srédroczny skrécony raport kwartalny za okres od 1 stycznia do 31 marca 2010 roku, anCialinnt
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BILANS (c.d.)
31/03/10 31/12/09

PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 101 057 101 057
Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna) (9 748) (6 794)
Kapitat zapasowy z tyt. emisji akcji powyzej ich wart. nominalnej 28 576 28 576
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 6 398 6 560
Zyski zatrzymane, w tym: 656 241 643 943

Zysk netto roku biezgcego 12 298 29 127
Kapitat wiasny razem 782 524 773 342

Zobowiazania diugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe 15971 22 313
Dtuzne papiery wartosciowe 16 050 16 050
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 1746 1769
Rezerwy na podatek odroczony 26 923 26 371
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 410 1375
Zobowigzania z tytutu leasingu 5 12
Pozostate zobowigzania 1215 1205
Zobowigzania dlugoterminowe razem 62 320 69 095

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 62 820 58 086
Zobowigzania z tytutu leasingu 91 399
Pozyczki i kredyty bankowe 202 532 207 956
Dtuzne papiery wartosciowe 3605 5050
Pochodne instrumenty finansowe - 219
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 2314 2280
Inne rezerwy krotkoterminowe 3529 4 985
Pozostate pasywa 249 340
Zobowigzania krétkoterminowe razem 275 140 279 315
Zobowigzania razem 337 460 348 410
PASYWA RAZEM 1119984 1121752

* W bilansie rezerwa z tytutu podatku odroczonego zostata pomniejszona o aktywo z tytutu podatku odroczonego w kwocie: 5 446 tys. zt
na 31.03.2010 r. i odpowiednio o 6 658 tys. zt na 31.12.2009 r.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 32
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK
Kapitat
zapasowy Kapitat z tytutu
Kapitat Akcje z tytutu emis;ji stosowania Zyski R
. - g . azem
akcyjny wiasne akcji powyzej rachunkowosci  zatrzymane
ich wartosci zabezpieczen
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2010 r. 101 057 (6 794) 28 576 6 560 643 943 773 342
Catkowite dochody
za 1 kwartat 2010 r. ) ) (162) 12298 12136
Inne - (2 954) - - - (2 954)
Stan na 31 marca 2010 . 101 057 (9 748) 28576 6 398 656 241 782 524
Kapitat
zapasowy Kapitat z tytutu
Kapitat Akcje z tytutu emis;ji stosowania Zyski R
A i, o - azem
akcyjny wlasne  akcji powyzej rachunkowos$ci  zatrzymane
ich wartosci zabezpieczen
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2009 r. 101 057 (6 794) 28576 (1 893) 614 816 735 762
Catkowite dochody
za 1 kwartat 2009 r. ) ) (206) 430 224
Stan na 31 marca 2009 r. 101 057 (6 794) 28 576 (2 099) 615 246 735 986
Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 33
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1oy

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK

- dziatalno$¢ kontynuowana

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto za rok obrotowy

Amortyzacja

Roéznice kursowe netto

Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych naliczone i zaptacone
Odsetki i dywidendy netto

Strata na dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow
Zwigkszenie / (zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych zobowigzan
(Zmniejszenie) rezerw

Pozostate koszty

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalno$ci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Whptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne

Whplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych
Otrzymane odsetki
Otrzymane dywidendy

Srodki pieniezne netto (wydane)/wygenerowane w zwigzku
z dziatalnoscig inwestycyjnag

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Whplywy z kredytow i pozyczek

Sptata kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papierow wartosciowych

Nabycie akcji wiasnych

Odsetki zaptacone *

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

Inne wptywy finansowe

Inne wydatki finansowe

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto sSrodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego

Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego

Za 3 miesigce

Za 3 miesigce

zakonczone zakonczone
31/03/10 31/03/09
12 900 700
8 692 8 654
(539) 5 565
3727 4164
(3 565) (2 684)
(534) 15892
(21 774) 3310
15 127 19 298
4 333 (26 423)
(3 744) (17 455)
(2502) 5481
12 121 16 502
12121 16 502
359 -
(827) (942)
3 358 2196
590 -
3480 1254
23076 51274
(34 294) (67 943)
(1 400) -
(2 954) -
(3727) (4 164)
(315) (657)
3190 4 630
(634) (10 192)
(17 058) (27 052)
(1 457) (9 296)
3030 11 193
(53) -
1520 1897

* W okresie 3 miesiecy 2009 roku zaptacone odsetki od kredytéw w wysokosci 4 146 tys. zt zaprezentowane sg w dziatalnosci finansowej

w raporcie za | kwartat 2009 roku prezentowane byly w dziatalno$ci operacyjne;j.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j.
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO RAPORTU KWARTALNEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2010 DO 31 MARCA 2010 .

1. Sprawozdanie

Informacje zawarte w raporcie za | kwartat 2010 roku zostaly sporzgdzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.) oraz Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Zasady rachunkowo$ci i metody obliczeniowe stosowane przez Spotke nie ulegty zmianie w | kwartale 2010 roku.
Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci raportu zostaty przedstawione w EUR zgodnie z paragrafem 90 ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 r. ( Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.)

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia a dla pozycji z rachunku zyskéw i strat oraz
rachunku przeptywow pienieznych zastosowano kurs $redni w okresie.

Sredni kurs EUR Kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
1.01- 31.03.2009 r. 4,5994 4,7013
1.01- 31.12.2009 r. 4,3406 4,1082
1.01- 31.03.2010 . 3,9669 3,8622

2. Zmiany zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych

stan Stan .

POZYCJE WARUNKOWE na 31/03/10 na 31/12/09 Zmiana

1. Zobowigzania warunkowe 154 819 113775 41 044
1.1. z tytulu udzielonych gwarancji i poreczen 144 819 103 775 41 044
- na rzecz jednostek powigzanych 144 219 103 175 41 044
- na rzecz jednostek pozostatych 600 600 -
1.2. z tytulu zawartych kontraktéow 10 000 10 000 -
- na rzecz jednostek pozostatych 10 000 10 000 -
2. Inne (z tytutu) - 256 (256)
- otrzymane_gwaranCJe’dotyczqce prawidiowego } 256 (256)

wykonania kontraktow

Pozycje pozabilansowe, razem 154 819 114 031 40 788

3. Dodatkowe informacje

Ustanowienie zastawu rejestrowego o znacznej wartosci

- Spotka otrzymata w dniu 7.01.2010 r. postanowienie Sgdu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie Wydziat XI
Gospodarczy — Rejestr Zastawdw o wpisie w dniu 18.12.2009 roku do rejestru zastawow dwéch srodkéw trwatych.
taczna warto$¢ zastawdw wynosi 8.704.119,32 zt i jest zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku DnB NORD
POLSKA S.A. z siedzibg w Warszawie, z tytutu kredytu udzielonego Spétce WM Dziedzice S.A. w rachunku
biezgcym w wysokosci 12 min zt. Termin sptaty kredytu 30.04.2010 rok.

- Spotka otrzymata w dniu 15 stycznia 2010 r. postanowienie Sgdu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie
Wydziat XI Gospodarczy — Rejestr Zastawdw o wpisach w dniach 4 i 5 stycznia 2010 roku do rejestru zastawow —
Srodkow trwatych.
taczna wartos¢ zastawdw rejestrowych wynosi 25,3 min zt i jest zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku Gospodarki
Zywnosciowej S.A. z siedzibg w Warszawie, z tytutu kredytu rewolwingowego udzielonego Spétce w wysokosci 20 min zt.
Termin sptaty kredytu 13.12.2010 rok.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 35
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- W dniu 15 stycznia 2010 r. Spétka otrzymata postanowienie Sgdu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie
Wydziat X| Gospodarczy — Rejestr Zastawow o wpisie w dniu 4 stycznia 2010 roku do rejestru zastawdw — Srodkow
trwatych.

Warto$¢ zastawu rejestrowego wynosi 16,1 min zt i jest zabezpieczeniem wierzytelnosci Powszechnej Kasy
Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, z tytutu kredytu w rachunku kredytowym udzielonego
Spotce w wysokosci 15 min zt. Termin spiaty kredytu 23.08.2010 roku.

Ustanowienie hipotek

W dniu 1 lutego 2010 r. Spotka otrzymata postanowienie Sgdu Rejonowego w Koninie z dnia 22.01.2010 roku o ustanowieniu
na rzecz BGZ S.A. hipoteki umownej kaucyjnej tacznej do kwoty 7.688.500,- z na nieruchomosciach objetych Ksiegami
Wieczystymi nr:KN1N/00061519/0, KN1N/00054322/0, KN1N/00031899/8, KN1N/00070991/8 jako zabezpieczenie
kredytu rewolwingowego z dnia 14.12.2009 udzielonego Impexmetal S.A. na kwote 20.000.000,- zi. Termin spfaty
kredytu -13.12.2010r.

Realizacja programu nabycia akcji wtasnych Impexmetal S.A. w celu ich umorzenia

W dniu 15 stycznia 2010 roku realizujgc program nabywania akcji wtasnych w celu ich umorzenia, przyjety przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. uchwatg nr 23 w dniu 26 czerwca 2008 roku oraz uchwatg nr 19 w dniu 25
czerwca 2009 roku w sprawie zmiany postanowien § 3 pkt 1) i 3) uchwaty nr 23 ZWZ Impexmetal S.A. z dnia 26
czerwca 2008 roku, Spétka rozpoczeta skup akcji wlkasnych w celu ich pdzniejszego umorzenia, za posrednictwem
Domu Maklerskiego UniCredit CAIB Poland S.A..

tacznie od dnia rozpoczecia programu nabywania akcji wiasnych w celu ich umorzenia do dnia sporzadzenia
niniejszego raportu, Spotka nabyta 5.311.488 akcji dajgcych prawo do 5.311.488 glosow, co stanowi 2,4877% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W 2010 roku Spétka nabyta 740 000 szt. akcji wiasnych w ramach VI transzy okreslonej dnia 15 stycznia 2010 r. i 430 000 szt.
akcji wtasnych w ramach VII transzy okreslonej dnia 5 lutego 2010 r. Kolejne transze bedg okreslane przez Zarzad w miare
posiadania przez Spotke srodkéw wiasnych. Program bedzie trwat maksymalnie do dnia 25 czerwca 2010 roku nie diuzej
jednak niz do chwili wyczerpania srodkéw finansowych (100 min ztotych) przeznaczonych na realizacje programu.

Dnia 29 kwietnia 2010 r. poinformowat, ze VIl transza akcji wiasnych, ktdra zostanie skupiona wynosi 1.000.000 sztuk akciji
Impexmetal S.A. Kolejne transze beda okreslane przez Zarzad w miare posiadania przez Spotke srodkéw wiasnych.

W dniu 30 kwietnia 2010 roku Spétka w ramach VIII transzy skupu akcji nabyta w transakcji pakietowej na GPW 212 075 szt.
akcji wtasnych o wartosci nominalnej 0,40 zt kazda. Rozliczenie transakcji nastgpi w dniu 6 maja 2010 roku.

Powyzsze akcje wtasne Spotki dajg 212 075 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A. i stanowig 0,0993%
kapitatu zaktadowego Spotki. Akcje zostaty nabyte po cenie jednostkowej 4,01 zt za jedng sztuke.

tacznie od dnia rozpoczecia programu nabywania akcji wtasnych w celu ich umorzenia, Spétka nabyta 5 523 563 akcji
dajgcych prawo do 5 523 563 gtosow, co stanowi 2,5870% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Przedtuzenie programu emisji obligacji

W dniu 20 stycznia 2010 roku, jednostka zalezna od Spdtki Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyta zgodnie z Propozycjg
Nabycia Obligacji, 360 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez
Impexmetal S.A. w dniu 20 stycznia 2010 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank
PEKAO S.A. Obligacje zostaly nabyte po cenie emisyjnej za tgczng kwote 3.600 tys. zi.

Termin wykupu obligacji: 20 grudnia 2010 roku.

4. Zmiany szacunkoéw rezerw

W | kwartale 2010 roku nie wystgpity znaczgce zmiany szacunkéw rezerw wystepujacych w Spoétce.

5. Segmenty dzialalnosci

Spotka Impexmetal S.A. z punktu widzenia zarzadzania segmentowego stanowi jeden segment dziatalnosci. W zwigzku
Z powyzszym nie sporzgdza sprawozdan Spotki w podziale na segmenty branzowe.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 36
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Segmenty geograficzne

Dziatalno$¢ handlowa odbywa sie przede wszystkim na terenie Polski i pozostatych krajéow europejskich. W tabeli
ponizej zaprezentowano informacje dotyczgce rynkow zbytu Spéiki, niezaleznie od kraju pochodzenia sprzedawanych
towarow i ustug.
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/03/2010 31/03/2009

Polska 120 015 70 836
Europa (poza Polsk3) 83 076 67 695
Pozostate kierunki 13 500 5603

216 591 144 136

6. Cyklicznos¢ i sezonowos¢ w biezagcym okresie

W Impexmetal S.A. nie wystepuje znaczgca sezonowos¢ prowadzonej dziatalnosci.

7. Wyplacona lub zadeklarowana dywidenda w okresie od poczatku roku

W okresie objetym niniejszym raportem nie nastgpita wyptata dywidendy, nie zostata podjeta uchwata w sprawie
wyptaty dywidendy za rok poprzedni 2009.

8. Istotne zdarzenia, ktore nastgpity po 31 grudnia 2009 r., a nie zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym.
Ustanowienie zastawu rejestrowego o znacznej wartosci

W dniu 13 kwietnia 2010 roku Spétka otrzymata postanowienie Sgdu Rejonowego dla M.St. Warszawy w Warszawie
Wydziat XI Gospodarczy — Rejestr Zastawdw o wpisie w dniu 1 kwietnia 2010 roku do rejestru zastawow papierow
wartosciowych, ktére znajdujg sie¢ w publicznym obrocie. Przedmiotem ustanowionego zastawu sg: 4.881.488 akcje
wtasne Impexmetal S.A. o wartosci nominalnej 1.952.595,20 ztotych.

Zastaw Rejestrowy bedzie zabezpieczat wierzytelno$¢ Banku Raiffeisen Bank Polska z siedzibg w Warszawie, z tytutu
kredytu udzielonego Impexmetal S.A., do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 52.500.000,00 ziotych.

Kryterium bedgce podstawg uznania aktywow za aktywa o znacznej wartosci - warto$¢ ustanowionego zastawu
przekracza rownowartos¢ kwoty 1 min EUR.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane w siedzibie jednostki w dniu 14 maja 2010 roku.

Podpisy

Piotr Szeliga Prezes Zarzadu
Jerzy Popfawski Cztonek Zarzadu
Agata Keszczyk - Grabowska Gtéwny Ksiegowy

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 37



