KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2011

(zgodnie z § 82 ust. 21 § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz.U. Nr 33, poz. 259)

dla emitentow papierow wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytworcza, budowlana, handlowa lub ustugowa

za trzeci kwartal roku obrotowego 2011 obejmujacy okres od 1 lipca 2011 r. do 30 wrzesnia 2011 r.
zawierajacy skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug: MSR/MSSF

w walucie: PLN

oraz skrocone sprawozdanie finansowe wedtug: MSR/MSSF

w walucie: PLN

data przekazania: 8 listopada 2011 r.

IMPEXMETAL S.A.

(petna nazwa emitenta)

IMPEXMET Metalowy (met)
TTTTTTTTTTT T (skidcona nazwa emitenta) TTTTTTTTTT T (sektor wg Klasyfikaci GPW w Warszawie)
00-842 Warszawa .
(_ kod _p_o_citb\_ﬂ_y; _________________ (miejscowosé)
tucka 7/9
""""""""""""""""""""""" 7> T numen T
022 658 65 68 0226586405
""""""""""" (telefon) T T (fax)
info@impexmetal.com.pl www.impexmetal.com.pl
""""""""""" ) J 2 ()
525-00-03-551 . 0M113s3y8 .

(NIP) (REGON)

w tys. PLN w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE

1.01. - 30.09.2011

1.01. - 30.09.2010

1.01. - 30.09.2011

1.01. - 30.09.2010

dane dotyczace srédrocznego skroconego SKONSOLIDOWANEGO sprawozdania finan

sowego

I. _Przychody ze sprzedazy 2 158 862 1782 067 534 200 445 216
Il.  Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 121919 86 119 30 168 21515
Ill.  Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 110 202 75 908 27 269 18 964
\'A Zys.k str.ata) nett.o z dzlallalnos.m k.ont)(nuowanej przypadajacy 88 525 60 890 21905 15212
akcjonariuszom jednostki dominujacej
V. Zysk (strata) netto 85 362 54 653 21122 13 654
VI. Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 86 219 56 601 21334 14 141
VII.  Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 100 350 88 074 24 831 22 004
VIIIl.  Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (15818) 16 792 (3914) 4195
IX. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (90 020) (107 783) (22 275) (26 928)
X. Przeptywy pienigezne netto, razem (5488) (2917) (1.358) (729)
XI. Liczba akcji (w szt.) bez posiadanych akcji wkasnych 198 616 934 200 590 416 198 616 934 200 590 416
XIl.  Zysk (strata) netto / rozwodniony zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej na jedna akcje zwykla 0,43 0,28 0,11 0,07
(w PLN/EUR)
XIll.  Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 199 944 963 206 403 977 199 944 963 206 403 977
XIV. Zysk (strata) netto / rozwodniony zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,43 0,27 0,11 0,07
na jedna akcje/Sredniowazona ilos¢ akcji (w PLN/EUR)
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2011 31.12.2010
XV. Aktywa razem 1779 964 1700 421 403 510 429 367
XVI. Zobowigzania dtugoterminowe 101 320 80 556 22 969 20 341
XVII. Zobowigzania krétkoterminowe 641 081 616 884 145 330 155 767
XVIII.  Kapitat wlasny 984 502 959 114 223 182 242 182
XIX. Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 913 518 876 080 207 091 221216
XX. Kapitat akcyjny 94 661 94 661 21459 23 902
XXI. Liczba akcji (w szt.) bez posiadanych akcji wlkasnych 198 616 934 200 000 000 198 616 934 200 000 000
XXIl.  Wartos¢ ksiggowa / rozwodniona wartos¢ ksiegowa przypadajaca 4.60 438 1.04 111
akcjonariuszom jednostki dominujacej na jedna akcje (w z{/EUR) i ! i !
XXIIl.  Sredniowazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 199 944 963 204 799 992 199 944 963 204 799 992
XXIV. Wartos¢ ksiegowa / rozwodniona wartos¢ ksiegowa przypadajaca
akcjonariuszom jednostki dominujacej na jedna 4,57 4,28 1,04 1,08

akcje/sredniowazona ilos¢ akcji (w PLN/EUR)

dane dotyczace srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

1.01. - 30.09.2011

1.01. - 30.09.2010

1.01. - 30.09.2011

1.01. - 30.09.2010

I. _Przychody ze sprzedazy 722 123 683 089 178 686 170 657
Il. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 65 268 44 822 16 150 11198
lll.  Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 61901 48 363 15 317 12 083
IV. Zysk (strata) netto 54 976 43123 13 604 10773
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 73 858 26 657 18 276 6 660
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2974 36 168 736 9 036
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (74 352) (65 462) (18 398) (16 354)
VIIl. Przeplywy pieniezne netto, razem 2480 (2637) 614 (659)
IX. Liczba akcji (w szt.) bez posiadanych akcji wkasnych 198 616 934 200 590 416 198 616 934 200 590 416
X. Zysk (strata) netto / rozwodniony zysk (strata) netto
na jedng akcje zwykia (w PLN/EUR) 028 0.21 0.07 0.05
XI. _Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 199 944 963 206 403 977 199 944 963 206 403 977
XIl.  Zysk (strata) netto / rozwodniony zysk (strata) netto
na jedna akcje / Sredniowazona ilo$¢ akcji (w PLN/EUR) 0.27 021 007 005
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2011 31.12.2010
XIll. _Aktywa razem 1081855 1098 582 245 252 277 399
XIV. Zobowigzania dtugoterminowe 73 486 47 328 16 659 11 951
XV. Zobowigzania krétkoterminowe 228 861 274 696 51882 69 362
XVI. Kapitat wtasny 779 508 776 558 176 711 196 086
XVII.  Kapitat akcyjny 94 661 94 661 21459 23 902
XVIIIl._Liczba akcji (w szt.) bez posiadanych akcji wikasnych 198 616 934 200 000 000 198 616 934 200 000 000
XIX. Wartos¢ ksiggowa / rozwodniona wartos¢ ksiegowa
na jedna akcje (w PLN/EUR) 3,92 3,88 0.89 0.8
XX. Sredniowazona liczba akcji zwyklych 199 944 963 204 799 992 199 944 963 204 799 992
XXI. Wartos¢ ksiegowa / rozwodniona wartos¢ ksiegowa 3.90 379 088 0.96

na jedna akcje/Sredniowazona ilos¢ akcji (w PLN/EUR)

Komisja Nadzoru Finansowego
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Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.



Grupa Kapitatowa Impexmetal
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za lll kwartat 2011 roku,
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSK()W | STRAT
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2011 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2010 ROK

za 9 miesiecy za 9 miesiecy
zakonczone zakonczone
30/09/2011 30/09/2010

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 1729438 1416 505
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 429 424 365 562
Przychody ze sprzedazy ogotem 2 158 862 1782 067
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1546 110 1308 191
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 410 072 314 260
Koszt sprzedanych produktéow, towaréw i materiatow 1956 182 1622 451
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 202 680 159 616
Koszty sprzedazy 30 490 26 584
Koszty ogdlnego zarzadu 49 881 51 802
Pozostate przychody operacyjne (*) 11 430 21 537
Pozostate koszty operacyjne 11 820 16 648
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 121 919 86 119
Przychody finansowe (**) 31676 44 692
Koszty finansowe 43 393 54 903
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 110 202 75908
Podatek dochodowy 19 111 14 394
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 91 091 61 514
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 88 525 60 890
Udziatowcom mniejszo$ciowym 2 566 624
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (5729) (6 861)
Zysk (strata) netto 85 362 54 653
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 86 219 56 601
Udziatowcom mniejszosciowym (857) (1 948)
Zysk (strata) netto / rozwodniony zysk (strata) netto 0,43 0,27

przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
na jednga akcje / sSredniowazona ilos¢ akcji (w zf)

(*) w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30.09.2010 r. ujety zostat zysk ze zbycia sp6tki SM DOM Sp. z 0.0. w wysokosci 9 400 tys. zi,
transakcja ta z punktu widzenia Grupy Kapitatowej miata na celu zbycie majatku trwatego w postaci budynkéw mieszkalnych nalezacych
do ZM Silesia S.A.

(**) w tym odsetki od finansowania dziatalno$ci zaniechanej w wysokosci 4 908 tys. zt. w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30.09.2011 r.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.



Grupa Kapitatowa Impexmetal
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2011 roku,
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2011 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2010 ROK

za 9 miesiecy za 9 miesiecy
zakonczone zakonczone
30/09/2011 30/09/2010
Zysk (strata) netto 85 362 54 653
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne (19407) (2 632)
Podatek dochodowy dotyczacy wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 2677 623
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 4 420 1039
Dochody ujete w kapitale netto (12 310) (970)
Catkowite dochody ogétem 73 052 53 683
Przypadajace:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 78 340 52 311
Udziatowcom mniejszo$ciowym (5 288) (1372)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - dziatalnos¢ zaniechana
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2011 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2010 ROK

za 9 miesiecy za 9 miesiecy
zakonczone zakonczone
30/09/2011 30/09/2010
Dziatalnos¢ zaniechana
Przychody ze sprzedazy produktow 3992 3843
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 987 871
Przychody ze sprzedazy ogotem 4979 4714
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 3239 3 451
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 370 709
Koszt sprzedanych produktéow, towaréw i materiatow 3609 4160
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1370 554
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogolnego zarzadu - -
Pozostate przychody operacyjne 7115 14 501
Pozostate koszty operacyjne 9130 17 002
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (645) (1 947)
Przychody finansowe 492 566
Koszty finansowe (*) 5899 5838
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (6 052) (7 219)
Podatek dochodowy (odroczony) (323) (358)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (5729) (6 861)

(*) w tym koszty finansowania przez dziatalno$¢ kontynuowang w wysokosci 4 908 tys. zt w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30.09.2011 r.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.



Grupa Kapitatowa Impexmetal
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2011 roku,
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYS:K(')W | STRAT
ZA OKRES OD 1 LIPCA DO 30 WRZESNIA 2011 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2010 ROK

za 3 miesigce za 3 miesigce
zakonczone zakonczone
30/09/2011 30/09/2010

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 561 603 512 585
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 137 115 109 688
Przychody ze sprzedazy ogotem 698 718 622 273
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 503 712 464 330
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 131 078 100 368
Koszt sprzedanych produktéow, towaréw i materiatow 634 790 564 698
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 63 928 57 575
Koszty sprzedazy 12702 9747
Koszty ogdlnego zarzadu 15974 16 032
Pozostate przychody operacyjne 6 291 1462
Pozostate koszty operacyjne 6 417 3027
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 35126 30 231
Przychody finansowe (*) 12 764 10 348
Koszty finansowe 21 961 14 222
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 25929 26 357
Podatek dochodowy 4024 5 580
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 21905 20777
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 21 536 20743
Udziatowcom mniejszo$ciowym 369 34
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (228) (380)
Zysk (strata) netto 21 677 20 397
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 21 354 19 325
Udziatowcom mniejszosciowym 323 1072
Zysk (strata) netto / rozwodniony zysk (strata) netto 0,11 0,09

przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
na jednga akcje / sSredniowazona ilos¢ akcji (w zf)

(*) w tym odsetki od finansowania dziatalnosci zaniechanej w wysokosci 1 733 tys. zt. w okresie 3 miesiecy zakoriczonych 30.09.2011 r.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.



Grupa Kapitatowa Impexmetal
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2011 roku,
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 LIPCA DO 30 WRZESNIA 2011 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2010 ROK

za 3 miesigce za 3 miesigce
zakonczone zakonczone
30/09/2011 30/09/2010
Zysk (strata) netto 21 677 20 397
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne (12 805) 4190
Podatek dochodowy dotyczacy wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 1563 (506)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 4 081 (2 644)
Dochody ujete w kapitale netto (7 161) 1040
Catkowite dochody ogétem 14 516 21 437
Przypadajace:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 17 624 18 851
Udziatowcom mniejszo$ciowym (3108) 2 586

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYS’K(')W | STRAT - dziatalnos¢ zaniechana
ZA OKRES OD 1 LIPCA DO 30 WRZESNIA 2011 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2010 ROK

Za 3 miesigce Za 3 miesigce
zakonczone zakonczone
30/09/2011 30/09/2010

Dziatalnos¢ zaniechana
Przychody ze sprzedazy produktow 1339 1285
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 276 143
Przychody ze sprzedazy ogotem 1615 1428
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1086 1173
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 116 111
Koszt sprzedanych produktéow, towaréw i materiatow 1202 1284
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 413 144
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogolnego zarzadu - -
Pozostate przychody operacyjne 3673 5 666
Pozostate koszty operacyjne 2577 4 937
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 1509 873
Przychody finansowe 395 396
Koszty finansowe (*) 2144 2098
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (240) (829)
Podatek dochodowy (odroczony) (12) (449)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (228) (380)

(*) w tym odsetki od finansowania przez dziatalno$¢ kontynuowang w wysokosci 1 733 tys. zt w okresie 3 miesiecy zakonczonych 30.09.2011 r.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.



Grupa Kapitatowa Impexmetal
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za lll kwartat 2011 roku,
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34)

SKONSOLIDOWANY BILANS )
SPORZADZONY NA DZIEN 30 WRZESNIA 2011 ROKU | ODPOWIEDNIO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2010 ROKU

30/09/2011 31/12/2010
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 620 640 649 213
Nieruchomosci inwestycyjne 16 040 8 021
Warto$ci niematerialne 10 635 12 411
Wartos¢ firmy 47 086 47 086
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 15 921 15 687
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 115 756 113 967
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1217 2 036
Naleznosci oraz pozostate aktywa dtugoterminowe 197 245
Aktywa trwale razem 827 492 848 666
Aktywa obrotowe
Zapasy 328 148 292 261
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 475 072 417 887
Pochodne instrumenty finansowe 12 851 6 823
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 5 360 1042
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2 055 1269
Pozostate aktywa 7 519 3 556
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35 857 39972
Aktywa obrotowe razem 866 862 762 810
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 85610 88 945
Aktywa razem 1779 964 1700 421

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.



Grupa Kapitatowa Impexmetal

PPEF
oV

Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2011 roku, 4' ~,
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34) ET“
SKONSOLIDOWANY BILANS (c.d.)

30/09/2011 31/12/2010
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 94 661 94 661
Kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 28 867 28 867
Akcje wiasne (wielkos¢ ujemna) (4 925) -
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (10 010) 2274
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 10 958 6 538
Zyski zatrzymane, w tym: 793 967 743 740
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej roku biezacego 86 219 76 786
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 913 518 876 080
Kapitat wtasny przypadajacy udziatowcom mniejszosciowym 70 984 83 034
Razem kapital wiasny 984 502 959 114
Zobowiazania dtugoterminowe i rezerwy na zobowiazania
Pozyczki i kredyty bankowe 44 070 27 569
Zobowigzania z tytutu leasingu 153 108
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 4 297 4227
Rezerwy na podatek odroczony 49 598 44 613
Pozostate rezerwy diugoterminowe 683 1093
Pozostate pasywa 2519 2 946
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe razem 101 320 80 556
Zobowiazania krotkoterminowe i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 275 948 246 550
Pozyczki i kredyty bankowe 318 011 346 270
Zobowigzania z tytutu leasingu 89 154
Pochodne instrumenty finansowe 27 680 9 391
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 9063 710
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych i podobnych 2720 2701
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 6 692 10 026
Pozostate pasywa 878 1082
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe razem 641 081 616 884
Zobowiazania razem 742 401 697 440
Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 53 061 43 867
Pasywa razem 1779 964 1700 421

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.



Grupa Kapitatowa Impexmetal

Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2011 roku,
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Uni¢ Europejska (MSR 34)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2011 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2010 ROK ORAZ ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU

Stan na 1 stycznia 2011 r.

Catkowite dochody za 3 kwartaty 2011 r.
Skup akcji wiasnych

Wyptata dywidendy

Zmiana udziatéw w Spoétkach kontrolowanych

Stan na 30 wrzesnia 2011 r.

Stan na 1 stycznia 2010 r.
Catkowite dochody 2010 r.
Skup akcji wtasnych
Umorzenie akcji wlasnych

Inne

Stan na 31 grudnia 2010 r.

Stan na 1 stycznia 2010 r.
Catkowite dochody za 3 kwartaty 2010 r.
Inne

Stan na 30 wrzesnia 2010 r.

kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej kapitaty
) kapitat zapasowy kapitat z tyt_ulu réznice Ifursoyve ) przypadajace
kapitat akcie wiasne z tytutu emisji akcji stosowania z przeliczenia zyski dziat razem
akcyjny 1 powyzej ich wartosci rachunkowosci jednostek zatrzymane u _Z'a O'W(_:om
nominalnej zabezpieczen zagranicznych mniejszosciowym
94 661 - 28 867 2274 6 538 743 740 83 034 959 114
- - - (12 299) 4420 86 219 (5 288) 73 052
- (4 925) - - - - - (4 925)
- - - - - (40 000) (189) (40 189)
- - - 15 - 4008 (6 573) (2 550)
94 661 (4 925) 28 867 (10 010) 10 958 793 967 70 984 984 502
kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej kapitaty
) kapitat zapasowy kapitat z tyt_ulu réznice Ifursoyve ) przypadajace
kapitat akcie wiasne z tytutu emisji akcji stosowania z przeliczenia zyski dziat razem
akcyjny 1 powyzej ich wartosci rachunkowosci jednostek zatrzymane u _Z'a O'W(_:om
nominalnej zabezpieczen zagranicznych mniejszosciowym
101 057 (6 794) 28 867 5322 9 854 702 823 87 889 929 018
- - - (3048) (3316) 76 786 (4 811) 65 611
- (35471) - - - - - (35 471)
(6 396) 42 265 - - - (35 869) - -
- - - - - - (44) (44)
94 661 - 28 867 2274 6 538 743 740 83 034 959 114
kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej kapitaly
cooi kapitat zapasowy kapitat z tyt_ulu réznice Ifursoyve ) przypadajace
apitat akcie wiasne z tytutu emisji akcji stosowania z przeliczenia zyski dziat razem
akcyjny 1 powyzej ich wartosci rachunkowosci jednostek zatrzymane u _Z'a O'W(_:om
nominalnej zabezpieczen zagranicznych mniejszosciowym
101 057 (6 794) 28 867 5322 9 854 702 823 87 889 929 018
- - - (2 585) 1039 56 601 (1372) 53 683
- (33 053) - - - - (44) (33 097)
101 057 (39 847) 28 867 2737 10 893 759 424 86 473 949 604

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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Grupa Kapitatowa Impexmetal SRR
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2011 roku, 4' ~,
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34) ET“

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2011 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2010 ROK

okres okres
zakonczony zakonczony
30/09/2011 30/09/2010
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 104 150 68 689
Amortyzacja 44 852 46 330
Réznice kursowe netto (dodatnie)/ujemne 7 541 (1 468)
Odsetki od zobowigzan finansowych 17 218 23 948
Odsetki i dywidendy (5279) (5 906)
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (2 971) 4 400
Zmiany kapitatu obrotowego:
Naleznosci (zwigkszenie)/zmniejszenie (55 398) (79718)
Zapasy (zwigkszenie)/zmniejszenie (33 292) 14 926
Zobowigzania zwiekszenie/(zmniejszenie) 33 051 42 906
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe (7 878) (12 466)
Pozostate pozycje 1141 (6 325)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 103 135 95 316
Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymany (2 785) (7 242)
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 100 350 88 074
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy
Zbycie skfadnikow rzeczowych aktywow trwatych 15924 12 408
Sprzedaz aktywoéw finansowych 3 386 17 040
Otrzymane dywidendy 608 909
Otrzymane odsetki i sptata udzielonych pozyczek 5023 8 702
Inne wplywy inwestycyjne (*) 4101 -
Wydatki
Nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych (23 216) (17 739)
Nabycie aktywow finansowych (2 808) -
Udzielone pozyczki - (1017)
Nabycie obligac;ji (15 744) -
Inne wydatki inwestycyjne (3 092) (3511)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (15 818) 16 792
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy
Kredyty i pozyczki 119 834 75016
Inne wplywy finansowe 2993 4694
Wydatki
Wykup akcji wiasnych (4 925) (33 053)
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli (*) (30 089) (44)
Spfata kredytéw i pozyczek (155 427) (133 857)
Pfatnosci z tytutu umow leasingu finansowego (73) (498)
Odsetki zaptacone (21 210) (20 041)
Inne wydatki finansowe (1 123) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (90 020) (107 783)
Przeptywy pienigezne netto razem (5 488) (2917)
Wplyw zmian kurséw walut na saldo srodkow pienieznych w walutach obcych 1267 (158)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (4 221) (3 075)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu, z tego: 40 994 28 484
z dziatalnosci kontynuowanej 39972 28 262
z dziatalnosci zaniechanej 1022 222
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, z tego: 36773 25409
z dziatalnosci kontynuowanej 35 857 24 801
z dziatalnosci zaniechanej 916 608

(*) pomniejszone o kompensate naleznosci z tytutlu wykupu obligacji z zobowigzaniem z tytutu dywidendy w kwocie (10 100 tys. zt)
w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30.09.2011 r.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Grupa Kapitatowa Impexmetal SRR
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za Ill kwartat 2011 roku, " ~,
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34) ET“

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH - dziatalnos¢ zaniechana
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2011 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2010 ROK

okres okres

Dziatalnos¢ zaniechana zakonczony zakonczony

30/09/2011 30/09/2010
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (6 052) (7219)
Korekty 2379 6 890
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (3 673) (329)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whplywy 15224 8 397
Wydatki - -
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 15224 8 397
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wydatki (12 163) (12 587)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (11 657) (7 682)
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (106) 386
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1022 222
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 916 608

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j.
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Grupa Kapitatowa Impexmetal
Informacja dodatkowa do srédrocznego skréconego skonsolidowanego raportu kwartalnego za lll kwartat 2011 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje ogdlne dotyczace Grupy Kapitalowej Impexmetal

Jednostka dominujaca Impexmetal S.A., zwana dalej jednostkg dominujaca/Spotka, powstata 1 lipca 1995 roku w Warszawie
z przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwa Centrala Importowo — Eksportowa Impexmetal.
Siedzibg Spoiki jest miasto Warszawa, ul. tucka 7/9.

Spoétka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000003679.
Spoitce nadano numer statystyczny REGON 011135378 oraz NIP 525-00-03-551.

W dniu 30 czerwca 2008 roku nastgpito potaczenie ze spotka zalezng Aluminium Konin - Impexmetal S.A.

Pofgczenie Impexmetal S.A. i Aluminium Konin — Impexmetal S.A. zostatlo dokonane na podstawie art. 492 § 1
pkt. 1 w zwigzku z art. 515 § 1 kodeksu spdtek handlowych (,ksh.”), poprzez przeniesienie catego majatku spotki
przejmowanej (Aluminium Konin - Impexmetal S.A.) na spotke przejmujaca (Impexmetal S.A.).

Od dnia 30 czerwca 2008 roku wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, Impexmetal jest Spotkg Akcyjng o podstawowym
rodzaju dziatalnosci nr 24.42.B.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:

— 2442B - produkcja wyrobdw z aluminium i stopéw aluminium,
- 46.72.Z - sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

— 46.76.Z - sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktow,

— 46.90.Z - sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.

Spotka Impexmetal S.A. jest jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej Impexmetal.
Jednostkg dominujgca w stosunku do Impexmetal S.A. jest Boryszew S.A.

Spotka jest uprawniona do tworzenia w kraju i za granicg spotek o kazdym profilu dziatalnosci, przystepowania do innych
spotek oraz do zaktadania oddziatow i przedstawicielstw.

Akcje Spotki Impexmetal S.A. znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym - Sektor "Przemyst Metalowy" (wedtug
klasyfikacji GPW w Warszawie).

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci spdtek Grupy Kapitatowej Impexmetal objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym sa:

- produkcja wyrobow hutniczych z miedzi i jej stopow,

- produkcja wyrobéw z miedzi i mosigdzu,

- produkcja pétwyrobdw z miedzi i jej stopdw,

- produkcja wyrobéw z cynku,

—  skup, przerob i handel zitomem akumulatorowym oraz odpadami metali niezelaznych, produkcja otowiu,

—  dziatalnos¢ handlowa.

2. Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowosci

Zarzad Impexmetal S.A. w sktadzie Piotr Szeliga Prezes Zarzadu i Jerzy Poptawski Czlonek Zarzadu oswiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy, kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze sprawozdanie to odzwierciedla w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej Impexmetal.

3. Stosowane zasady rachunkowosci

Informacje zawarte w Raporcie za trzeci kwartat 2011 roku zostaly sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.) oraz Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Grupa Kapitatowa Impexmetal
Informacja dodatkowa do srédrocznego skréconego skonsolidowanego raportu kwartalnego za lll kwartat 2011 roku

Zasady rachunkowo$ci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe nie ulegty zmianie w okresie objetym niniejszym
Raportem, a szczego6towo przedstawione zostaty w skonsolidowanym raporcie rocznym za 2010 rok, opublikowanym
w dniu 15 kwietnia 2011 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE).

Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci raportu zostaty przeliczone na EUR zgodnie z § 82 ust. 2 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.).

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia, a dla pozycji z rachunku zyskéw i strat oraz
sprawozdania z przeptywow pienieznych zastosowano kurs sredni w okresie.

$redni kurs EUR kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
1.01- 30.09.2011r. 4,0413 4,4112
1.01- 30.09.2010 . 4,0027 3,9870
1.01- 31.12.2010 . 4,0044 3,9603

4. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda w okresie od poczatku roku

W dniu 6 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. podjeto uchwate o podziale zysku
w wysokosci 42 712 tys. zt za rok obrotowy 2010, moca ktérej ustalono wyptate dywidendy w wysokosci 20 gr. na jedng
akcje, co daje kwote 40 000 tys. zt. Pozostata czes¢ zysku w wysokosci 2 712 tys. zt za rok 2010 zostata przeznaczona
na kapitat zapasowy. Liczba akcji objetych dywidendg wynosi 200 000 000 sztuk akcji. Dzieh dywidendy zostat okreslony
na 29 czerwca 2011 roku. Dzien wypfaty dywidendy zostat ustalony na 15 lipca 2011 roku.

5. Zmiany zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych

. stan stan .
pozycje warunkowe na 30/09/11 na 31/12/10 zmiana
Zobowiagzania warunkowe 61 587 59 517 2070
z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen, z tego: 30 148 29 084 1064
- na rzecz jednostek pozostatych 30 148 29 084 1064
z tytutu zawartych kontraktow i podpisanych uméw z tego: 31 320 30 314 1 006
- na rzecz jednostek powigzanych - - -
- na rzecz jednostek pozostatych 31 320 30 314 1 006
z tytutu innych zobowigzan 119 119 -
- zobowigzania pozostate 119 119 -
Pozycje warunkowe, razem 61 587 59 517 2070

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystapity istotne zmiany zobowigzahn warunkowych w stosunku do danych
opublikowanych w raporcie rocznym.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.

14



Grupa Kapitatowa Impexmetal
Informacja dodatkowa do srédrocznego skréconego skonsolidowanego raportu kwartalnego za lll kwartat 2011 roku

6. Cyklicznos¢ lub sezonowos¢ dziatalnosci w biezagcym okresie

W przypadku Grupy Kapitatowej Impexmetal zjawisko sezonowosci/cyklicznosci wystepuje w ograniczonym zakresie.
Sezonowoscig cechujg sie jedynie produkty sprzedawane na potrzeby sektora budowlanego. Nalezy do nich zaliczy¢:

- miedziane rury instalacyjne i rury kondensatorowe z miedzioniklu produkowane przez Hutmen S.A.,

- rury kondensatorowe z mosigdzu, wykorzystywane w przemysle cieptowniczym, produkowane przez WM Dziedzice S.A.,

- blachy dachowe cynkowo-tytanowe oraz drut cynkowy produkowane przez ZM Silesia S.A.

Najwyzsza sprzedaz tych produktow jest realizowana w Il i Il kwartale, na co dominujacy wptyw majg warunki pogodowe
decydujace o mozliwosci prowadzenia prac budowlanych, a takze koniunktura w branzy budowlane;.

Pozostate wyroby nie wykazujg tak wyraznej cyklicznosci, wahania wystepujace w ich sprzedazy sg gtéwnie skutkiem
warunkow makroekonomicznych oraz koniunktury.

Ponadto w branzy metali kolorowych wystepuje zjawisko malejgcej sprzedazy w ostatnich dwéch miesigcach roku,
w szczegolnosci w grudniu, co jest czesciowo efektem diugiego okresu swigtecznego.

7. Szacunki Zarzadu

W trzecim kwartale 2011 roku nie wystgpily znaczace zmiany szacunkéw przyjetych przez Zarzad na potrzeby
sporzadzania sprawozdan finansowych.

8. Emisje, wykup i sptaty nieudziatowych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W dniu 13 lipca 2011 roku, zgodnie z propozycjg nabycia i Warunkami Emisji Obligacji Impexmetal S.A. wyemitowat 43 sztuki
obligacji imiennych serii B o wartosci nominalnej 500 000,00 zt kazda.

9. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty dziatalnosci kontynuowanej w okresie
od poczatku biezacego roku

Grupa Kapitatowa Impexmetal dziata w obszarze pieciu rodzajow segmentéw branzowych:

- aluminium — Impexmetal S.A.

-  miedz — Hutmen S.A.; WM Dziedzice S.A.

- cynkiotéw — ZM Silesia S.A.; Baterpol S.A.; Polski Cynk Sp. z 0.0.
- fozyska — FLT Polska S.A.; FLT Bearings Ltd.; FLT France SAS

- pozostate nieprzypisane — FLT Metals Ltd.; Metalexfrance S.A.; S&I S.A., SPV Lakme Investment Sp. z 0.0.,
Impex-invest Sp. zo.0.

cynk pozostate korekty

dane za okres od 1/01/2011 do 30/09/2011 aluminium miedz i otow tozyska | eorzypisane |wylaczenia 2™
1. Przychody segmentu 722123 725 546 449 455 286 057 112 006 (136 325) 2158 862
2. Pozostate przychody operacyjne 4249 1125 3127 224 2732 (27) 11 430
3. Przychody operacyjne segmentu ogétem 726 372 726 671 452 582 286 281 114 738 (136 352) 2170 292
4. Wynik segmentu z dziatalno$ci operacyjnej 52 964 10 840 42 007 15 106 406 596 121 919
dane na dzien 30/09/2011

5. Aktywa segmentu 671537 564 769 327 474 120 572 112 355 (16 743) 1779 964
dane za okres od 1/01/2010 do 30/09/2010

1. Przychody segmentu 683 089 550 386 382 600 219782 84 566 (138 356) 1782067
2. Pozostate przychody operacyjne 7 583 1888 11733 6 1746 (1419) 21537
3. Przychody operacyjne segmentu ogétem 690 672 552 274 394 333 219788 86 312 (139 775) 1803 604
4. Wynik segmentu z dziatalno$ci operacyjnej 41 591 1778 33 004 10 248 379 (881) 86 119
dane na dzien 30/09/2010

5. Aktywa segmentu 705 264 518 830 300 776 84 431 126 343 (65 638) 1670 006

W danych poréwnywalnych dokonano eliminacji dywidend na poziomie segmentow w celu zachowania poréwnywalnosci danych:
segment aluminium (3 231 tys. zt), segment cynk i otdéw (39 tys. zt), korekty i wytaczenia 3 270 tys. zt.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Grupa Kapitatowa Impexmetal
Informacja dodatkowa do srédrocznego skréconego skonsolidowanego raportu kwartalnego za lll kwartat 2011 roku

Segmenty geograficzne

Grupa prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng na terenie Polski. Dziatalno$¢ handlowa odbywa sie przede wszystkim na terenie
Polski i pozostatych krajow europejskich. W tabeli ponizej zaprezentowano informacje dotyczace rynkéw zbytu Grupy,
niezaleznie od kraju pochodzenia sprzedawanych towaréw i ustug.

okres okres

zakonczony zakonczony

Przychody ze sprzedazy do klientéw zewnetrznych 30/09/2011 30/09/2010
Polska 1070743 903 428
Europa (poza Polska) z tego: 1020 082 786 673
- Kraje UE 926 173 738 264

- Inne kraje europejskie poza UE 93 909 48 409
Pozostate kierunki 68 037 91 966
2 158 862 1782 067

10. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym a danymi opublikowanymi we wczesniejszych
sprawozdaniach finansowych

W okresie objetym niniejszym Raportem nie wystapity zmiany w stosunku do wczesniej publikowanych danych.

11. Struktura Grupy Kapitatowej Impexmetal na dzier 30 wrzesnia 2011 roku

. . . . . udziat udziat

jednostki zalezne bezposrednio w kapitale (%) w glosach (%)
jednostki objete konsolidacja
FLT & Metals Ltd., Anglia 100,00 100,00
S & | S.A., Szwaijcaria 100,00 100,00
FLT Polska Sp. z 0.0., Warszawa 98,35 98,35
Zaktady Metalurgiczne Silesia S.A., Katowice 90,47 90,47
Polski Cynk Sp. z 0.0., Otawa 1) 100,00 100,00
Hutmen S.A., Wroctaw 2) 65,16 65,16
SPV Lakme Investment Spétka z 0.0., Warszawa 100,00 100,00
Impex-invest Sp. z 0.0., Warszawa 100,00 100,00
jednostki niekonsolidowane
Brassco Inc., USA 3) 100,00 100,00
Eastside Capital Investments Sp. z 0.0., Warszawa 100,00 100,00
Zaktad Utylizacji Odpadow Sp. z 0.0., Konin 59,97 59,97

1) wtym Impexmetal S.A. posiada 88,46 % kapitatu i gloséw na WZ oraz ZM Silesia S.A. posiada 11,54%
2) wtym Impexmetal S.A. posiada 51,49 % kapitatu i gloséw na WZ oraz Impex-invest Sp. z 0.0. posiada 13,67%
3) wtym Impexmetal S.A. posiada 94,34 % kapitatu i gloséw na WZ oraz Hutmen S.A. posiada 5,66%

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.

16



Grupa Kapitatowa Impexmetal

Informacja dodatkowa do srédrocznego skréconego skonsolidowanego raportu kwartalnego za lll kwartat 2011 roku

udziat

jednostki zalezne posrednio je:inigilgc?::::izneugla;ce w k?tzi)tale W g,‘gg:i;t (%)
jednostki objete konsolidacja
Baterpol S.A., Katowice Polski Cynk Sp. z o.0. 100,00 100,00
\';'v‘;itlfw'\i’ézta'ii’ ';'gtzfv'jigycr‘ Szopienice S.A. Hutmen S.A. 61,77 61,77
Walcown[a Metgli D;iedzice S.A., 1) Hutmen S.A. 91,25 91,54
Czechowice-Dziedzice
FLT Bearings Ltd., Wielka Brytania FLT Polska Sp. z 0.0. 100,00 100,00
FLT France SAS, Francja FLT Polska Sp. z o.0. 100,00 100,00
Metalexfrance S.A., Francja Zakiady Metalurgiczne 100,00 100,00
jednostki niekonsolidowane
Susmed Sp. zo.0., Torun Hutmen S.A. 100,00 100,00
Temer Sp. z 0.0. w likwidacji, Wroctaw 2) \|;|Vul\tllml3ezr}e%2<.:e SA 100,00 100,00
ELZt?\?kS 'gg}c;ritz?vtjﬁtﬁg‘gg}ﬁ;g::gwe Impex-invest Sp. z 0.0. 94,00 94,00
FLT Walzlager GmbH, Niemcy FLT Polska Sp. z 0.0. 100,00 100,00
FLT & Metals s.r.l., Wiochy FLT Polska Sp. z o.0. 100,00 100,00
FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd., Chiny FLT Polska Sp. z o0.0. 100,00 100,00

1) Ponadto podmiot dominujacy wobec Impexmetal S.A., spotka Boryszew S.A. posiada 8,11% kapitatu i 7,85% gtosow
2) Hutmen S.A -72,57 %; WM Dziedzice S.A. — 27,43 %

jednostki 6tzalezn srednio ws i’jggr?tig(la' ca udziat udziat

Jednostki wspoizalezne po SP ujal w kapitale (%) | w gtosach (%)
nizszego szczebla

MBO-Hutmen jv Sp. z 0.0., Wroctaw Hutmen S.A. 50,00 50,00

KATECH-Hutmen Sp. z 0.0., Ukraina Hutmen S.A. 50,00 50,00

- w likwidacji

jednostki stowarzyszone bezposrednio

udziat w kapitale

udziat w gtosach

(%) (%)
Remal Sp. z 0.0., Konin 48,93 48,93
Przedsigbiorstwo Automatyzacji i Pomiaréw Altech Sp. z 0.0., Konin 34,91 34,91

Zmiany w strukturze Grupy dokonane po 30 wrzesnia 2011 roku

Struktura Grupy Kapitatowej Impexmetal nie zmienita sie do dnia publikacji niniejszego raportu.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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12. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitalowej od poczatku roku, tacznie z polaczeniem jednostek
gospodarczych, przejeciem lub sprzedaza jednostek zaleznych i inwestycji diugoterminowych,
restrukturyzacja i zaniechaniem dziatalnosci

Nabycie przez Spétke Impexmetal S.A. udzialow spétki SPV Lakme Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
W dniu 11 lutego 2011 roku zostata zawarta pomiedzy Spétkg VCMF Holding & Management Limited z siedzibg w Nikozji
na Cyprze, a Impexmetal S.A. umowa w sprawie nabycia 500 udziatéw stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego Spotki
SPV Lakme Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Impexmetal S.A. stat sie wiascicielem tych udziatow
w dniu 16 lutego 2011 roku.

Rozpatrzenie wniosku o upadtos¢ i otwarcie likwidacji Spétki PUH Hutnik Sp. z o.0.

W dniu 4 marca 2011 roku Przedsiebiorstwo Ustugowo - Handlowe Hutnik Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie zZtozyta do Sadu
Rejonowego w Koninie V Wydziat Gospodarczy wniosek o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu. W dniu
31 sierpnia 2011 roku Sad oddalit wniosek Przedsiebiorstwa o ogtoszenie upadiosci z mozliwoscig zawarcia uktadu.
Przyczyng oddalenia wniosku byt w ocenie Sadu fakt, ze majatek spotki nie wystarcza na zaspokojenie kosztow
postepowania.

W dniu 7 listopada 2011 roku PUH Hutnik Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie, otrzymato Postanowienie Sqdu Rejonowego
Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 24 pazdziernika 2011 roku, o wpisaniu
likwidacji Przedsiebiorstwa Ustugowo - Handlowego Hutnik Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie i wpisaniu firmy, pod ktérg
dziata spotka tj. Przedsiebiorstwa Ustugowo - Handlowego Hutnik Sp .z 0 .0. w likwidacji.

Powotanie Spoétki Impex — invest Spoétka z o.0. z siedzibg w Warszawie

W dniu 19 kwietnia 2011 roku Impexmetal S.A. powotat Spétke pod firma;: Impex - invest Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig
z siedzibg w Warszawie o kapitale zaktadowym 15 890 000 zt. Wszystkie udziaty w Spotce zostaty objete przez Impexmetal S.A.
w zamian za wktad niepieniezny w postaci 3 500 000 akcji Hutmen S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Akcje zostaty przeniesione
na Impex — invest na podstawie umowy cywilnoprawnej w dniu 29 kwietnia 2011 roku.

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 29 kwietnia 2011 roku.

Wykreslenie z Krajowego Rejestru Sagdowego Zaktad Kadmu — Kadm — Otawa Sp. z o.0. w likwidacji z siedziba w Otawie
W dniu 9 maja 2011 roku Impexmetal S.A. otrzymat informacje o wykre$leniu podmiotu: Zaktad Kadmu- Kadm — Otawa
Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Otawie z Krajowego Rejestru Sgdowego. Postanowienie w przedmiocie wykreslenia
Spdiki z KRS wydane zostato przez Sad Rejonowy w dniu 15 lutego 2011 roku. Tym samym zostat zakohczony proces
likwidacji spotki Zaktad Kadmu - Kadm — Otawa Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Otawie, w ktérej udziaty stanowiace
81,81% kapitatu zakladowego Zaktadu Kadmu - Kadm — Ofawa Sp. z o0.0. w likwidacji z siedzibg w Otawie, posiadata
ZM Silesia S.A.

Otwarcie likwidacji Spétki Temer Sp. z o.o.

Dnia 16 maja 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw Temer Sp. z 0.0. podjeto uchwate o braku celowosci
dalszego istnienia Temer Sp. z 0.0. oraz uchwate w sprawie rozwigzania Spotki i otwarcia likwidacji z dniem podjecia
wyzej wymienione uchwaty. W zwigzku z otwarciem likwidacji przystapiono do wygaszania dziatalno$ci w zaktadach we
Wroctawiu i Czechowicach — Dziedzicach. W IIl kwartale 2011 roku Temer Sp. z o0.0. w likwidacji rozpoczat proces
sprzedazy majatku w postaci maszyn i urzadzen Spdtki. Przychody ze sprzedazy likwidowanego majatku wyniosty 530 tys. zt.

Nabycie przez Impexmetal S.A. akcji spétki Hutmen S.A. na Gieldzie Papieréw Wartosciowych SA w Warszawie
W zwigzku z nabyciem przez Impexmetal S.A. na Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie od dnia
11 sierpnia 2011 roku do dnia 30 wrzesnia 2011 roku 677 834 akcji, stanowigcych 2,65% kapitatu zaktadowego Spotki
Hutmen S.A. zmienit si¢ udziat Impexmetal S.A. w ogdlnej liczbie gtosdéw w spétce Hutmen S.A. i wynosi 51,49% kapitatu
zaktadowego Spotki Hutmen S.A., (facznie Grupa Kapitatowa Impexmetal 65,16%).

Nabycie przez Spétke Hutmen S.A. akcji spotki WM Dziedzice S.A. z siedzibg w Czechowicach - Dziedzicach

W dniu 30 sierpnia 2011 roku zostata zawarta pomiedzy Hutmen S.A. z siedzibg we Wroctawiu, a Impexmetal S.A., umowa
w sprawie nabycia 59 460 akcji stanowigcych 2,10% kapitatu zaktadowego Spétki WM Dziedzice S.A. z siedzibg
w Czechowicach - Dziedzicach.

Nabycie przez Spétke Impex-invest Sp. z 0.0. udziatow spétki PUH Hutnik Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie

W dniu 31 sierpnia 2011 roku zostata zawarta pomiedzy Impex-invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie a Impexmetal S.A.,
umowa w sprawie nabycia 3 761 udziatéw stanowigcych 94 % kapitatu zakladowego Spétki PUH Hutnik Sp. z o.o.
z siedzibg w Koninie.

Nabycie przez Spotke Impexmetal S.A. udziatow spotki Eastside Capital Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

W dniu 13 wrzesnia 2011 roku zostata zawarta pomiedzy Spétka Deloitte Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, a Impexmetal S.A. umowa w sprawie nabycia 50 udziatéw stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego
Spotki Eastside Capital Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Nabycie przez Spétke ZM Silesia S.A. akcji spotki Metalexfrance S.A. z siedzibg w Paryzu

W dniu 27 wrzesnia 2011 roku zostata zawarta pomiedzy ZM Silesia S.A. z siedzibg w Katowicach, a Impexmetal S.A.
umowa w sprawie nabycia 109 980 akcji stanowigcych 99,98 % kapitatu zaktadowego Spotki Metalexfrance S.A.
z siedzibg w Paryzu.

13. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej opublikowanych prognoz wyniku
finansowego na biezacy rok

W okresie objetym niniejszym raportem nie byty publikowane prognozy wynikéw finansowych dotyczacych 2011 roku.

14. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania raportu

Strukture akcjonariatu na dzien przekazania raportu przedstawia ponizsza tabela:

iezbaakei | wkapitale | 112D3 01050W | ogging lcsbie
akcjonariusze iczba akcji zakladlz)wym na WZ g?osévd na WZ
(%) (%)
1. Grupa Boryszew (*) 105 461 968 52,73 105 461 968 52,73
2. Pozostali akcjonariusze 94 538 032 47,27 94 538 032 47,27
Razem 200 000 000 100,00 200 000 000 100,00

(*) w tym 4 305 000 szt. akcji wkasnych Impexmetal S.A. nabytych w ramach programu skupu akcji wtasnych, stanowiacych 2,1525%
kapitatu zaktadowego Spéiki (stan na 20.10.2011 r.).

Spétka nie posiada akcji uprzywilejowanych. Na kazdg akcje przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

15. Zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietéow akcji Spotki w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego - udziat gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki

= W dniu 10 pazdziernika 2011 Spotka otrzymata zawiadomienie od Boryszew S.A. z siedzibg w Sochaczewie,
ze w zwigzku z nabyciem przez Impexmetal S.A. w okresie od 31 sierpnia 2011 roku do 7 pazdziernika 2011 roku,
w ramach Programu nabywania akcji wkasnych, 2 189 315 akcji wkasnych dajacych prawo do 2 189 315 gloséw
(1,095% gtosow w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu), zwiekszyt sie wiecej niz o 1% udziat Grupy
Kapitatowej Boryszew w ogolnej liczbie gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakgji:

— Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 101 156 968 akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do 101 156 968
gtosow na WZ, co stanowi 50,58% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

— Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 101 156 968 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do 101 156 968
gtosow na WZ, co stanowito 50,58% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

Na dzien rozliczenia wyzej wymienionej transakcji:

— Spdka Boryszew S.A. posiada bezposrednio 101.156.968 akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do 101 156 968
gtosow na WZ, co stanowi 50,58% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

— Grupa Kapitatowa Boryszew posiada 103 346 283 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do 103 346 283
gtosow na WZ, co stanowi 51,67% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

. W dniu 11 pazdziernika 2011 Spotka otrzymata zawiadomienie od Pana Romana Krzysztofa Karkosika, ze w dniu
4 pazdziernika 2011 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik nabyt w transakcjach gietdowych bezposrednio 1 000 000
szt. akgcji Impexmetal S.A. oraz posrednio przez Spoétke od niego zalezng 212 000 szt. akcji Impexmetal S.A.
Transakcje te spowodowaly przekroczenie progu o 1% w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
Impexmetal S.A.

Przed dniem transakcji Pan Roman Krzysztof Karkosik posiadat bezposrednio i posrednio poprzez spétki od niego
zalezne 103 365 257 sztuk akcji Impexmetal S.A., co stanowito 51,68% udziatu w kapitale zaktadowym spotki.
Posiadane akcje dawaty 103 365 257 gloséw na WZ co stanowito 51,68% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Na dzien rozliczenia transakcji Pan Roman Krzysztof Karkosik jest posiadaczem wraz z podmiotami od niego
zaleznymi 105320 052 sztuk akcji Impexmetal S.A. stanowigcych 52,66% udziatlu w kapitale zaktadowym.
Posiadane akcje uprawniajg do 105 320 052 gtoséw na WZ., co stanowi 52,66% ogdlnej liczby gtoséow na WZ
Impexmetal S.A.

= W dniu 20 pazdziernika 2011 Spoétka otrzymata zawiadomienie od Boryszew S.A. z siedzibg w Sochaczewie,
ze zwigzku z nabyciem przez Impexmetal S.A. w okresie od 10 pazdziernika 2011 roku do 19 pazdziernika 2011 roku,
w ramach Programu nabywania akcji wlasnych, 2 115 685 akcji dajacych prawo do 2 115 685 gtosow, (1,058%
gtosow w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu), zwiekszyt sie wiecej niz o 1% udziat Grupy Kapitatowej
Boryszew w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakgji:

— Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 101 156 968 akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do 101 156 968
gtoséw na WZ, co stanowi 50,58% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

— Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata 103 346 283 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do 103 346 283
gtoséw na WZ, co stanowito 51,67% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

Na dzien rozliczenia wyzej wymienionej transakcji:

— Spotka Boryszew S.A. posiada bezposrednio 101 156 968 akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do 101 156 968
gtosow na WZ, co stanowi 50,58% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

— Grupa Kapitatowa Boryszew posiada 105 461 968 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do 105 461 968
gtosow na WZ, co stanowi 52,73% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

= W dniu 2 listopada 2011 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od Spétki Rundon Finance Limited, ze w dniu
24 pazdziernika 2011 roku Rundon Finance Limited zbyta w transakcjach gietdowych 9 831 404 szt. akciji
Impexmetal S.A.

Przed dniem transakcji udziat Rundon Finance Limited w spoétce Impexmetal S.A. wynosit 10 001 000 sztuk akcji
i stanowito to 5,0005% udziatu w kapitale zaktadowym spotki. Posiadane akcje dawaty 10 001 000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowito 5,0005% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien rozliczenia transakcji Rundon Finance Limited jest posiadaczem 169 596 sztuk akcji Impexmetal S.A.,

stanowigcych 0,0848% udziatu w kapitale zaktadowym. Posiadane akcje uprawniajg do 169 596 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 0,0848% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

16. Osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke — zmiana stanu posiadanych akcji lub opcji na akcje
w biezacym okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu

Zarzad Impexmetal S.A.

W okresie objetym niniejszym raportem Zarzad Impexmetal S.A. funkcjonowat w sktadzie:

— Pan Piotr Szeliga — Prezes Zarzadu
— Pan Jerzy Poptawski — Cztonek Zarzadu

Zgodnie z posiadanymi informacjami czionkowie Zarzadu Spdtki nie posiadajg akcji Impexmetal S.A. Od dnia przekazania
poprzedniego raportu do dnia przekazania niniejszego raportu, osoby zarzadzajace Spotkg nie nabywaly i nie zbywaty
akcji Impexmetal S.A.

Rada Nadzorcza Impexmetal S.A.

Na dzien przekazania niniejszego raportu Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. funkcjonuje w sktadzie:

— Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy,

— Pan Zygmunt Urbaniak — Wiceprzewodniczacy,
— Pan Waldemar Zwierz — Sekretarz,

— Pani Matgorzata Iwanejko  — Czionek,

— Pan Robert Skoczenh — Cztonek

Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby nadzorujgce Spotke.

stan zmiany stanu posiadania stan
rada nadzorcza na dzien publikacji raportu y stanu posie na dzien publikaciji
) nabycie/ (zbycie) P
za | pétrocze 2011 r. niniejszego raportu
Matgorzata Iwanejko 20 000 - 20 000

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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17. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Spotki Grupy Kapitatowej Impexmetal na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie byly strong postepowania
toczacego sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérego
taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wiasnych Impexmetal S.A.

18. Zawarcie przez Spétke lub jednostke zalezng jednej lub wiecej istotnych transakcji z podmiotami
powiazanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtéwnie transakcje handlowe zawierane na warunkach zblizonych
do rynkowych pomiedzy spotkami Grupy Kapitatowej Impexmetal w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw i ustug o typowym,
tradycyjnym charakterze dla dziatalnosci Grupy.

Transakcje o charakterze niehandlowym pomiedzy podmiotami powigzanymi:

Nabycie przez spétke zalezng obligacji emitowanych przez Impexmetal S.A.

W dniu 13 lipca 2011 roku jednostka zalezna od Spotki Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyta zgodnie z propozycja nabycia
i Warunkami Emisji Obligacji 43 sztuki obligacji imiennych serii B o wartosci nominalnej 500 000 zt kazda,
wyemitowanych w dniu 13 lipca 2011 roku przez Impexmetal S.A. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za faczng
kwote 21 500 000 zt.

Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 30 czerwca 2012 roku

Nabycie obligacji emitowanych przez podmiot dominujacy — spotke Boryszew S.A.

Impexmetal S.A. w ramach Programu emisji 2 — letnich obligacji imiennych Boryszewa S.A. nabyta :

- w dniu 13 wrzesnia 2011 roku, 1 obligacje imienng serii AA, o wartosci nominalnej 500 000,00 EUR, po Cenie
Emisyjnej za kwote 500 000,00 EUR,

- w dniu 14 wrzesnia 2011 roku, 2 obligacje imienne serii AB, o wartosci nominalnej 500 000,00 EUR kazda,
po Cenie Emisyjnej za kwote 1 000 000,00 EUR,

- w dniu 30 wrzesnia 2011 roku, 1 obligacje imienng serii AC, o wartosci nominalnej 500 000,00 EUR, po Cenie
Emisyjnej za kwote 500 000,00 EUR,

—  wdniu 7 pazdziernika 2011 roku, 1 obligacje imienng serii AD, o warto$ci nominalnej 500 000,00 EUR, po Cenie
Emisyjnej za kwote 500 000,00 EUR.

Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 13 wrze$nia 2012 roku.

19. Udzielenie przez Spétke lub jednostke zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzielenie gwaranc;ji
tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, jezeli taczna ich wartosé przekracza
10% kapitatéw wlasnych Spotki

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2011 roku tgczna kwota poreczen udzielonych przez Impexmetal S.A. spétce
WM Dziedzice S.A. z siedzibg w Czechowicach Dziedzicach wynosita 102 822 tys. zt i przedstawia sig jak nizej:

kwota . s
podmiot otrzymujacy poreczenia podmiot udzua_la;qcy przedmiot poreczenia data waznosci
. poreczenia
poreczenie w tys. zt
1. WM Dziedzice S.A. 15 000 Impexmetal S.A. umowa factoringowa bezterminowo
2. WM Dziedzice S.A. 12 000 Impexmetal S.A. umowa kredytowa 31.12.2013 .
3. WM Dziedzice S.A. 31000 Impexmetal S.A. umowa kredytowa 14.01.2012rr.
4. WM Dziedzice S.A. 10 000 Impexmetal S.A. umowa kredytowa 25.05.2015.
5. WM Dziedzice S.A. 11 000 Impexmetal S.A. umowa kredytowa 30.06.2012r.
6. WM Dziedzice S.A. 15 000 Impexmetal S.A. umowa kredytowa 29.07.2012r.
Kontrakt na zakup
7. WM Dziedzice S.A. 8822 Impexmetal S.A. Surowcow 30.06.2013 .
102 822

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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20. Istotne dokonania lub niepowodzenia w biezacym okresie wraz z wykazem wazniejszych wydarzen

Osiagniete wyniki

Prezentowany w sprawozdaniu opis dotyczy rachunku wynikéw dziatalnosci kontynuowanej, czyli z pominieciem
dziatalno$ci zaniechanej, na ktorg sktadajg sie wyniki spotki HMN Szopienice S.A. w likwidacji (w zwigzku z podjeciem
decyzji o likwidacji spotki we wrzesniu 2008 roku). Opis dotyczacy bilansu i rachunku przeptywdw Srodkéw pienieznych
dotyczy catej dziatalnosci.

Przychody ze sprzedazy

W Il kwartale 2011 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Impexmetal wyniosty 698,7 min zt i byly wyzsze
0 76,4 min zt w stosunku do zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego. Ponad 12% wzrost przychodow
ze sprzedazy byt gtownie wypadkowa wptywu trzech nizej wymienionych czynnikéw:

- wzrostu $rednich cen gtéwnych metali na rynkach swiatowych,
- aprecjacji ztotego wzgledem USD oraz deprecjacji ztotego wzgledem EUR.
- spadku wolumenu sprzedazy w spotkach Grupy Kapitatowej,

Podstawowa przyczyng zwiekszenia sie poziomu przychodow ze sprzedazy byly wyzsze notowania na rynkach
swiatowych kluczowych dla Grupy Kapitatowej metali. Ceny dwodch podstawowych surowcéw Grupy, tj. miedzi
i aluminium wzrosty odpowiednio o0 24% i 15%. Pozostate istotne dla Grupy metale, tj. otéw i cynk wzrosty odpowiednio
021% i 10% w poréwnaniu do Il kwartatu roku ubiegtego.

Drugim czynnikiem majacym wplyw na poziom przychodéw byly notowania walut. W Il kwartale 2011 roku $redni kurs dolara
amerykanskiego ostabit sie 0 5% (17 groszy) w stosunku do Ill kwartatu 2010 roku. Miato to bezposredni wptyw na poziom
przychoddw, gdyz gtdwng skladowa ceny produktow Grupy jest cena surowca (metalu) wyrazona w USD. Dodatkowo
notowania dolara w bezposredni sposéb przektadajg sie na wyniki spétki Baterpol S.A. — jedynego producenta metalu w Grupie,
ktory realizuje marze producencka. Polski ztoty ostabit sie w Il kwartale 2011 r. 0 4% (4 groszy) w stosunku do EURO.

Wzrost srednich cen metali byt wiekszy od spadku notowan dolara, dlatego w Il kwartale 2011 roku srednie ceny najwazniejszych
metali liczone w Zlotéwkach, w poréwnaniu do Il kwartatu roku ubiegtego wzrosty: miedz o 17% do 26 309 ZT, otéw o 15%
do 7 2204 z/T, aluminium o 9% do poziomu 7 039 /T, cynk 0 5% do poziomu 6 517 ZI/T.

Poréwnanie srednich cen metali na LME oraz $rednich kursow EUR i USD w omawianych okresach pokazujg ponizsze
wykresy:

Geny:metalinn EME[USO] Kursy USD i EUR w NBP [PLN]
8982 m|lIQ 2010
millQ 2011
ml1Q 2010
7242
mlliQ 2011
4,01 4,15
3,10 2,04
20862399 20132224 20312%%°
Aluminium Miedz Cynk Otéw EUR usD
Zrédfo: notowania dzienne LME Zrédfo: notowania dzienne w NBP

Istotny wptyw na poziom przychoddow w IIl kwartale 2011 roku miat poziom sprzedazy w spétkach Grupy Kapitatowej.
Spotki produkcyjne Grupy Kapitatowej Impexmetal sprzedaty w ramach dziatalnosci kontynuowanej w Il kwartale
2011 roku 44,8 tys. ton, tj. 0 8,4% mniej produktow, towaréw i materiatéw niz w analogicznym okresie roku ubiegtego
(o 4,1 tys. ton mniej).

Nalezy podkresli¢, ze spadek wolumenu sprzedazy w Il kwartale 2011 roku byt gtéwnie spowodowany spadkiem
zamowien na produkty Huty Aluminium Konin o 4,1 tys. ton wzgledem okresu analogicznego roku poprzedniego.
Wynikat on z ograniczenia sprzedazy przez hurtownie, na skutek m.in. wysokiego poziomu zapaséw oraz zmniejszenia
popytu z uwagi na informacje o nadchodzacym kryzysie.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Sprzedaz narastajaco od 01.09.2010 w uktadzie Wolumen sprzedazy GK Impexmetal
ciggnionym[tys.T] 3Q2010vs 3Q2011
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W Il kwartale 2011 tylko dwie spdtki Grupy Kapitatowej Impexmetal uzyskaty wyzszy wolumen sprzedazy niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Tymi spétkami byty WM Dziedzice S.A. ze wzrostem o 0,3 tys. ton (0 6%)
oraz ZM Silesia S.A. ze wzrostem o 0,4 tys ton (0 4%)

Okres Il kwartatu br. byt okresem bardzo dynamicznych zmian na $wiatowych rynkach. Po raz pierwszy od ponad pottora roku
nastapito realne zagrozenie powrotu kryzysu gospodarczego na $wiecie. Gldwnymi czynnikami napedowymi byty wydarzenia
zwigzane z zadluzeniem Stanow Zjednoczonych Ameryki oraz krajow srodziemnomorskich, w tym w szczegdlnosd Gregcji.
Efektem tych wydarzen byla duza przecena na rynkach akciji, surowcow, w tym matali oraz walut krajow rozwijajacych sie (w tym
polskiego ztotego). Ponadto nastapito ostabienie wzrostu gospodarczego oraz wskaznikdw monitorujgcych poziom koniunktury
w Europie (m.in. PMI).

Powyzsze zmiany wplywajg zaréwno negatywnie, jak i pozytywnie na wyniki Grupy Kapitatowej Impexmetal. Spadek cen
surowcow, ktérych notowania byly na wysokich poziomach, jest w czesci nastepstwem spadku realnego popytu zwigzanego
z istniejaca lub przewidywalng sytuacjg kryzysowa. Dodatkowo klienci realizujgcy zakupy spotowe, nie kontraktowe wstrzymuija sie
przy spadajacych cenach metali z zakupami w oczekiwaniu na nizsze ceny w okresie pozniejszym.

Szczegdlnie byto to widoczne w przypadku spadku sprzedazy produktow Huty Aluminium Konin realizowanej przez hurtowy kanat
dystrybucji produktéw. W przypadku wystgpienia realnego kryzysu nalezy spodziewa¢ sie nadpodazy mocy produkcyjnych
oraz walki cenowej skutkujacej spadkiem marz. Krétkotrwaly spadek cen metali ma réwniez niekorzystny wplyw na sytuacjg
zaopatrzeniowg w ztomy, gdyz dostawcy zZlomu wstrzymuijg sie ze sprzedazg posiadanych surowcéw w oczekiwaniu na odbicie
cen na rynku. Jest to istotne dla spdtek Baterpol S.A. i WM Dziedzice S.A.

Wzrost notowan walut ma korzystny wptyw na wyniki Grupy, gdyz z jednej strony zwieksza wartos¢ w polskich Zlotych marzy
przerobowych (gtownie wyrazanych w Euro) oraz z drugiej strony ostabiajg w kraju pozycje konkurencyjna importeréw.

W Il kwartale 2011 roku udziat sprzedazy eksportowej pozostat na podobnym poziomie jak w Il kwartale 2010 roku
i w catkowitych przychodach Grupy 50%.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

W Il kwartale 2011 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej na dziatalnosci kontynuowanej wyniést 35,1 min zt,
wobec 30,2 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego. Na ww. wynik oraz jego 16% wzrost najwiekszy wptyw
miat:

- wyzszy 0 6,4 min zt wynik brutto na sprzedazy,

- wyzsze o 3,0 min zt koszty sprzedazy,

- nizsze o 0,1 min zt koszty ogélnego zarzadu,

- wyzszy o 1,4 min zt poziom salda pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych.

Wzrost wynikéw brutto na sprzedazy o 11% do poziomu 63,9 min zt byt zwigzany gtéwnie z wyzszymi przychodami
ze sprzedazy w Grupie Kapitatowej. Srednia marza brutto na sprzedazy pozostata na podobnym poziomie jak
w Il kwartale 2010 roku i wyniosta 9%.

Pozytywny wpltyw miaty wysokie notowania otowiu, ktére w bezposredni sposéb wplywajg na poprawe wynikow spétki Baterpol
S.A. — obecnie jedynego producenta metalu w Grupie. Najwiekszy przyrost wyniku brutto na sprzedazy byt w spoétkach ZM
Silesia S.A. 0 3,1 min zt, FLT Polska Sp. z 0.0. 0 2,2 min zi, Baterpol S.A. 0 1,8 min zt, Hutmen S.A. 0 1,4 min z
oraz Impexmetal S.A. — wzrost wyniku 0 1,0 min z.

Najwieksze jednostkowe wyniki brutto na sprzedazy byty w spétkach: Impexmetal S.A. — 22,4 min zi; Baterpol S.A.
— 11,5 min zt, ZM Silesia SA — 9,2 min zi, FLT Polska Sp. z 0.0. — 8,0 min zt.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Wzrost kosztéw sprzedazy byt gtdwnie nastepstwem zwiekszenia wzrostu stawek transportowych oraz wiekszego
poziomu przychodow ze sprzedazy.

Spadek kosztow ogdlnego zarzadu to efekt kontynuacji polityki optymalizacji kosztow statych. Spadek kosztow
ogolnego zarzadu bytby wiekszy, gdyby nie ostabienie ztotéwki, ktére miato negatywny wptyw na poziom kosztow
ogolnego zarzadu konsolidowanych pieciu spoétek zagranicznych po przeliczeniu na polskiego ztotego.

Saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych w Il kwartale 2011 wyniosto (0,1) min zi, i byto wyzsze 0 1,4 min
zt od salda pozostatych przychoddéw i kosztow operacyjnych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Niski poziom
ww. salda wynikat z braku zdarzen o charakterze jednorazowym w opisywanym okresie.

Najwyzszy poziom wzrostéw wynikdw operacyjnych osiagnety w Il kwartale 2011 roku spétki: ZM Silesia S.A. 2,6 min zt;
FLT Polska Sp. z 0.0. 1,1 mIn zi. Najwigkszy poziom wynikéw operacyjnych w Il kwartale 2011 roku byt w Spotkach:
Impexmetal S.A. — 14,6 min z}, Baterpol S.A. — 8,5 min z, FLT Polska Sp. z 0.0.4,9 min zt, ZM Silesia S.A. - 4,9 min zt.

Zysk netto

Wynik netto z dziatalno$ci kontynuowanej w Il kwartale 2011 roku wynidst 21,9 min zt wobec 20,8 min zt w okresie analogicznym
roku ubiegtego. Ww. poziom wyniku netto oraz wzrost o 5% byt nastepstwem:
- wyzszego o0 4,9 min zt wyniku na dziatalnosci operacyjnej,
- nizszego o 5,3 min zt od ubieglorocznego, salda przychoddw/kosztéw finansowych, ktére wyniosto minus 9,2 min zi,
- nizszego o 1,6 min zt podatku dochodowego (ujecie memoriatowe, nie kasowe).

Na saldo dziatalnosci finansowej najwiekszy wptyw miaty:
- saldo strat/zyskéw pochodnych instrumentéw finansowych (7,9) min zt
- saldo ujemnych/dodatnich réznic kursowych (0,3) min zi,
- saldo zaptaconych/otrzymanych odsetek (0,2) min zt.

Po uwzglednieniu wyniku netto na dziatalnosci zaniechanej w wysokosci (0,2) min zt, wynik netto w Il kwartale 2011 r.
wyniést 21,7 min zi, tj. 0 1,3 min zt (6%) wiecej w stosunku do Il kwartatu 2010 roku.

Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej wyniost w Il kwartale 2011 roku 21,4 min zt, wobec
19,3 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Ponizszy wykres przedstawia wielko$¢ sktadowych tworzacych poszczegdlne pozycje rachunku wynikow w Il kwartale
2011 roku.

Rachunek wynikow GKI za 3Q2011 [min PLN]
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Z uwagi na duzy udziat poziomu kosztéw statych w catosci kosztéow, Spotki Grupy Kapitatowej dokonujg
ciagtych staran do ich obnizania. W tym celu wdrazane sg, a takze bedg wdrazane w przysziosci programy
oszczednosciowe we wszystkich Spétkach Grupy, dotyczace kazdego poziomu kosztéw. Ich efekty sg widoczne m.in.
w spadajgcych kosztach ogdlnego zarzadu.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Wybrane jednostkowe wyniki najwazniejszych Spotek Grupy Impexmetal w okresie 1l kwartatu 2011 r. zawiera ponizsza
tabela (dane w min z}):

HMN WM
min zt Impexmetal Hutmen Szopienice (*) Dziedzice Baterpol ZM Silesia FLT Polska
Przychody 219,6 121,0 1,6 131,5 65,9 83,2 83,1
EBIDTA 23,1 2,6 1,6 2,3 11,2 6,1 50
EBIT 14,6 1,8 1,5 0,8 8,5 4,9 4,9
Zysk netto 7,7 2,1 -0,2 -1,4 6,4 1,7 6,4
Wolumen [tys.T] 15,9 42 nd 6,4 9,0 9,3 nd

(*) HMN Szopienice S.A. w likwidacji — wyniki stanowig dziatalno$¢ zaniechang

Zmiany sytuacji kapitalowo-majatkowej

Po Il kwartale 2011 roku taczne aktywa Grupy wyniosty 1 780,0 min zt i zwigkszyly sie o 79,5 min zt wzgledem stanu
na koniec 2010 roku.

Wazrost aktywow Grupy byt wypadkowa;:
- wzrostu aktywow obrotowych o 104,1 min z,
- spadku aktywow trwatych 0 21,2 min zi,
- spadku aktywow przeznaczonych do sprzedazy (HMN Szopienice w likwidacji) o 3,3 min zt.

Do wzrostu aktywéw obrotowych w najwiekszym stopniu przyczynit sie¢ wzrost poziomu naleznosci o 57,2 min z, zapaséw
0 35,9 min zt oraz pochodnych instrumentéw finansowych o 6,0 min zt.

Zmniejszenie poziomu aktywow trwatych w najwiekszym stopniu wynikato ze spadku rzeczowego majatku trwatego
0 28,6 mIn zt oraz wzrostu nieruchomosci inwestycyjnych o 8,0 min zt. Spadek poziomu rzeczowego majatku trwatego
nastapit na skutek wiekszego poziomu amortyzacji od inwestycji, co jest zwigzane z realizacjg polityki maksymalizacji
wykorzystania mocy produkcyjnych oraz z zakonczenia duzych projektéw inwestycyjnych na przestrzeni ostatnich lat.

W strukturze pasywow najwieksze zmiany wystapity w zobowigzaniach, ktére wzrosty o0 45,0 min zt do poziomu 742,4 min zt
oraz w kapitale wtasnym, ktory wzrést 0 25,5 min zt do poziomu 984,5 min zt.

Wzrost poziomu zobowigzan byt zwigzany gtownie ze wzrostem zobowigzan krétkoterminowych o 24,2 min zt do poziomu
641,1 min z (w tym gtéwnie wzrost poziomu zobowigzan z tyt. dostaw,ustug oraz pozostatych o 29,4 min z, wzrost poziomu
pochodnych instrumentéw finansowych o 18,3 min z, wzrost biezacych zobowigzan podatkowych o 8,4 min zt oraz spadkiem
poziomu pozyczek i kredytow bankowych o 28,3 min zt). Dodatkowy wplyw na wzrost zobowigzan miat wzrost zobowigzan
diugoterminowych o 20,8 min zt, zwigzany giéwnie ze wzrostem dtugoterminowych pozyczek i kredytéw bankowych o 16,5 min z
oraz ze wzrostem poziomu rezerw na podatek odroczony 0 5,0 min z.

Wzrost poziomu kapitatu wiasnego byt gtéwnie wypadkowa wptywu zysku netto w kwocie 85,4 min zt oraz uchwalania wypfaty
dywidendy w kwocie 40,2 min zt (w tym 40,0 min zt Impexmetal S.A.), zmniejszenia poziomu kapitatdw z tytulu stosowania
rachunkowosci zabezpieczen o 12,3 min zt oraz skupu akcji wiasnych w kwocie 4,9 min z.

Zadtuzenie odsetkowe netto Grupy Kapitatowej (pomniejszone o s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty) na koniec
Il kwartatu 2011 roku wyniosto 326,5 min zt i byto o 7,7 min zt nizsze wobec stanu na koniec 2010 roku. Spadek
poziomu zadtuzenia nalezy uzna¢ za sukces, gdyz wystapito w niekorzystnych warunkach jak wzrost zapotrzebowania
na kapitat pracujacy zwigzany ze wzrostem notowan metali. Ze wzgledu na duzg poprawe wynikéw operacyjnych oraz
zmniejszenie zadtuzenia netto zdecydowanie polepszyly sie wskazniki pokrycia dilugu przez EBITDA, ktory
zannualizowany wynosi zaledwie 0,6.

Zapotrzebowanie na kapitat pracujacy na koniec Il kwartatu 2011 roku wyniosto 534,7 min zt i wzrosto wzgledem stanu
na koniec 2010 roku o 26%, tj. o 110,6 min z. Bezwzgledny wzrost poziomu kapitatu pracujagcego wynikat gtéwnie ze
wzrostu cen metali i byt nastepstwem wzrostu zobowigzan handlowych o 88,9 min zl, wzrostu poziomu zapasow
0 35,9 min zt oraz wzrostu poziomu naleznosci handlowych o 14,1 min zt.

Realny poziom kapitatu pracujacego ulegt wydtuzeniu. Cykl rotacji kapitatu pracujacego wyniést 67 dni i wzrost wzgledem
konca 2010 roku o 4 dni, za$ wzgledem stanu po 9 miesigcach 2010 roku spadt o 4 dni.

W Il kwartale 2011 roku byta kontynuowana polityka optymalizacji kapitatu obrotowego, ktéra zaowocowata spadkiem
cyklu rotacji zapasoéw o 3 dni wzgledem stanu na koniec 2010 roku.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;.
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Zadtuzenie odsetkowe netto (*) oraz cykl rotacji kapitatu pracujacego (**) Grupy Kapitatowej Impexmetal
w poréwnywalnych okresach zostaty przedstawione na ponizszych wykresach.

Zadtuzenie odsetkowe netto Rotacja kapitatu pracujacego
GK Impexmetal 2010vs 3Q2011 [mPLN] GK Impexmetal 2010 vs 3Q2011
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(*) zadtuzenie odsetkowe netto = kredyty + pozyczki + leasing — $rodki pieniezne
(**) kapitat pracujacy = zapasy + naleznosci handlowe — zobowigzania handlowe. Wskazniki rotacji liczone do przychodéw.

Sytuacja w zakresie przeptywéw pienieznych

W dziatalnosci operacyjnej nastgpit po Il kwartale 2011 roku wptyw $rodkéw pienieznych netto w kwocie 100,4 min zt.
Na jego poziom gtéwnie wptyw miat:

- 120,7 min zt - wynik przed opodatkowaniem przypisanemu dziatalno$ci operacyjnej,

- 44,9 min zt - amortyzacji (niepienieznego kosztu),

- (62,4) mIn zt - zmian w kapitale obrotowym,

- (2,8) min zt - podatek zaptacony.
Wyzszy o 12,3 min zt poziom $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, wynikat z poprawy wynikow przypisanych
dziatalno&ci operacyjne;.

W tym samym okresie w dziatalnosci inwestycyjnej nastgpit wyptyw srodkéw pienieznych w kwocie netto 15,8 min zt.
Ujemne przeptywy pienigezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej to gtéwnie efekt:

- (12,7) min zt — saldo nabycia/zbycia obligacji,

- (7,2) min zt — ujemne saldo zbycia/nabycia rzeczowych aktywow trwatych,

- 5,6 min zt — otrzymane odsetki i dywidendy.

W Il kwartale 2011 roku Grupa poniosta wydatki w wysokosci 23,2 min zt z tytutu inwestycji w rzeczowy majatek trwaty
i wartosci niematerialne. Najwieksze wydatki inwestycyjne byty w spétkach: ZM Silesia S.A. - faczne wydatki 10,9 min zt
(w tym 8,0 min zt nieruchomos¢ inwestycyjna); Impexmetal S.A. — taczne wydatki 4,2 min z; Baterpol Sp. z o0.0. - taczne
wydatki 3,2 min z; WM Dziedzice S.A.- taczne wydatki 2,8 min z; Hutmen S.A. - faczne wydatki 2,0 min z. Wydatki
inwestycyjne dotyczyly gtdwnie inwestycji odtworzeniowych, modernizacyjnych oraz kontynuowanych. W poréwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego wartos¢ inwestycji w majatek trwaty wzrosta o 5,5 min zt (0 31%). W chwili obecnej
dla wiekszosci spotek Grupy priorytet stawowi dgzenie do maksymalnego wykorzystania istniejacych mocy produkcyjnych.
Inwestycje dotyczace rozbudowy mocy produkcyjnych dotyczg spétek Impexmetal S.A. oraz Baterpol S.A.

W dziatalnoéci finansowej nastapit wyptyw srodkéw pienieznych netto w wysokosci (90,0) min zt, do ktérego w najwiekszym
stopniu przyczynito sie:
- (35,6) min zt — saldo spfaty/ wplywow z kredytow i pozyczek,
(30,1) min zt — wyptata dywidend,
(21,2) min zt — zaptacone odsetki od kredytéw i pozyczek,
(4,9) min zt— wykup akcji wtasnych,
- 1,9 min zt — saldo pozostatej dziatalnosci finansowej.

W rezultacie, po uwzglednieniu zmiany kurséw walut, stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow spadt po Il kwartatach
2011 roku 0 4,2 min zt do poziomu 36,8 min zt (w tym 0,9 min dz. zaniechana) wobec poziomu 25,4 min zt na koniec 2010 roku.

Wyniki jednostkowe Impexmetal S.A.

Przychody ze sprzedazy Impexmetal S.A. w Il kwartale br. wyniosty 219,6 min zt i byly nizsze o 10,4 min z
w poréwnaniu do przychodéw uzyskanych w Il kwartale 2010 roku. Decydujacy wptyw na zmniejszenie przychodéw
miat spadek wolumenu sprzedazy w Hucie Aluminium Konin o prawie 4% do 40,1 tys. Ton, ktéry w czesci zostat
zniwelowany wzrostem notowan cen aluminium w ziotych 0 9% do sredniego poziomu 7 039 zHT.

Wynik na dziatalno$ci operacyjnej byt nizszy o 0,7 min zti wynidst 14,6 min zt.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Najwiekszy wplyw na wzrost poziomu tego wyniku miat:
- wyzszy o 1,0 min zt wynik brutto na sprzedazy,
- wyzsze 0 0,7 min zt koszty sprzedazy,
- nizsze o0 1,5 min zt koszty ogdélnego zarzadu,
- nizsze o0 2,4 min zt saldo pozostatych przychoddw/kosztéw operacyjnych.

Wynik brutto na sprzedazy wynidst 22,4 min zt i byt wyzszy o 4% od wyniku za analogiczny okres roku poprzedniego.
Do wzrostu wyniku na sprzedazy przyczynit si¢ wzrost marz handlowych oraz wzrost notowan EUR (w tej walucie
sg gtéwnie wyrazone marze przerobowe).

Spadek poziomu salda pozostatych przychodéw/kosztow operacyjnych byt spowodowany brakiem dywidend (w Il kwartale
2010 roku wyniosty 2,9 min z).

Saldo przychodow/kosztéw finansowych byto nizsze o 15,4 min zt i wyniosto (6,4) min zt (gtdwnie na skutek ujemnego
salda roznic kursowych w kwocie (6,0) min zt — nizszych o 8,5 min zt | nizszego o 8,6 min z wyniku na sprzedazy
aktywéw finansowych, wyzszego salda odsetek o 2,8 min zt). Po uwzglednieniu podatku w kwocie 0,5 min zt (cze$¢
odroczona), wynik netto spotki w Il kwartale 2011 roku wyniést 7,7 min zt, co oznacza spadek o 13,6 min z
w porownaniu do wyniku osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Warto podkreslic, ze Impexmetal S.A. pomimo nizszej sprzedazy osiggnat lepsze wyniki po wylgczeniu zdarzen
jednorazowych, tj. do poziomu wyniku na sprzedazy.

21. Czynniki i zdarzenia, w szczegélnosci nietypowe, majace znaczacy wplyw na wyniki w biezagcym okresie

Gtéwnym czynnikiem, ktory miat wptyw na wyniki Ill kwartatu 2011 roku byla zdecydowanie gorsza sytuacja
makroekonomiczna w poréwnaniu do poprzednich okreséw. Bylg zwigzana ona z wystgpieniem sytuacji o charakterze
powrotu kryzysu w gospodarce sSwiatowej. Szerzej ten czynnik zostat opisany w komentarzu do przychodow
ze sprzedazy.

Ponadto w Ill kwartale 2011 roku nie byto w Grupie Kapitalowej Impexmetal nietypowych czynnikéw i zdarzeh o duzej
skali majacych bezposredni wptyw na skonsolidowane wyniki.

22. Czynniki, ktére beda miaty wplyw na osiagniete przez Spoétke wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Do zewnetrznych czynnikdw, ktdre beda miaty wplyw na osiagniete skonsolidowane wyniki kolejnych kwartatow nalezy zaliczy¢:

- Sytuacje gospodarczg na swiecie, w tym szczegodlnie w kluczowych dla Grupy branzach (motoryzacja i budownictwo)
oraz rynkach zbytu (Unia Europejska, w tym gtéwnie Niemcy). Warto zaznaczy¢, ze w | potroczu br. wystepowata
dobra koniunktura na produkty oferowane przez Grupe, ktorej ostabienie wystapito w Il kwartale 2011 r. Negatywny
wplyw na sytuacje gospodarczg oraz popyt na produkty Grupy moga mie¢ nastepstwa wydarzen
makroekonomicznych dotyczgace w szczegdlnosci ostatnich miesigecy (kryzys w Grecji, problemy z zadtuzeniem
Srodziemnomorskich krajéow UE, problemy z zadtuzeniem USA, spadek cen akcji na gietldach swiatowych, spadek
cen surowcoOw, pogarszajgce sie nastroje oraz wskazniki gospodarki europejskiej). Wydarzenia te mogag by¢
przyczyng nowego kryzysu w gospodarce swiatowej.

- Poziom notowan metali i walut determinujacy wysokos¢ kapitatu obrotowego oraz efektywnosé sprzedazy
eksportowej i krajowej. Wyniki Grupy Kapitatowej Impexmetal sg szczegdlnie wrazliwe na ceny ofowiu produkowanego
przez Baterpol S.A. - zyskom spdtki sprzyjajg wysokie ceny tego metalu, a takze niski kurs ztotego. Nalezy dodac,
ze w przypadku metali majacych stosunkowo proste substytuty wysokie ceny powodujg ograniczenie popytu na wyroby
z tych metali — przyktadem moga by¢ instalacyjne rury miedziane oraz blachy cynkowe na pokrycia dachowe.

- W przypadku spétek segmentu miedzi produkujgacego gtéwnie pétprodukty, obecne ceny miedzi oscylujgce wokét
8.000 USD/T oraz zmiennos$¢ cen tego metalu w znaczacy sposéb wplywajg na popyt i osiggane marze. Pomimo
zdecydowanej poprawy i dodatnich wynikdw segmentu miedzi po Il kwartatach 2011 roku, nalezy zaznaczy¢,
ze obecnie nie da sie¢ precyzyjnie i jednoznacznie przewidzie¢ przysziej wielkoSci popytu i marz na produkty
oferowane przez spotki segmentu miedzi.

- Produkty Grupy Kapitatowej sg w potowie kierowane na eksport. Kurs Ztotego wzgledem walut obcych wptywa
na wysokos¢ uzyskiwanych marz w ziotéwkach. Ewentualne umacnianie sie polskiego ztiotego negatywnie wptywa
na konkurencyjnos¢ produktow Grupy Kapitatowej. Nalezy zauwazyé, ze poziom obecnego kursu ziotowki jest
nadal o okoto 10 - 20% wyzszy od miniméw ustanowionych w 2009 roku.

- Koszt no$nikéw energetycznych majacych duze znaczenie w energochtonnym przemysle przetwoérstwa metali.
Do wewnetrznych czynnikéw istotnych dla wynikow Grupy w przysztych okresach Grupy nalezy zaliczyé:

- sposob i tempo zagospodarowania aktywow nieoperacyjnych (gtéwnie grunty),
- skutecznos¢ dziatan obnizajacych koszty state, ktére zapewnig wzrost odpornosci Grupy na wahania koniunktury.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Ponadto na wyniki przyszlych okreséw moze mie¢ wptyw oddalenie w dniu 9 lutego 2011 roku apelacji HMN Szopienice S.A.
w likwidacji od wyroku dotyczacego zwrotu pomocy publicznej udzielonej przez Skarb Panstwa w 2005 roku.
Po otrzymaniu uzasadnienia wyroku Sadu Apelacyjnego, Spotka wniosta w dniu 29 kwietnia biezacego roku skarge
kasacyjng do Sadu Najwyzszego. Postepowanie opisane jest szerzej w punkcie 23 niniejszego raportu. Grupa wykazata
na dzien 30.09.2011 r. zobowigzanie warunkowe w kwocie 21,3 min zt (wlacznie z odsetkami).

23. Sytuacja Grupy Kapitatowej Hutmen

Hutmen S.A.

Hutmen S.A. w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30.09.2011 roku uzyskat wynik finansowy w kwocie 5 930 tys. zi.
Wynik ten byt lepszy o 3436 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Zasadnicza poprawa
nastgpita na podstawowej dziatalnosci operacyjnej (wzrost wyniku na sprzedazy o 7 680 tys. zt). Wzrost rentownosci
sprzedazy wynika z uzyskanej wyzszej premii przerobowej oraz z obnizki technicznego kosztu przerobu. Sprzedaz
produkowanych wyrobéw wyniosta 11 802 ton i byta wyzsza w poréwnaniu do okresu 9 miesiecy zakonczonych
30.09.2010 r. 0 437 ton (4%).

Przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego przyjeto zatozenie funkcjonowania Hutmen S.A. w niezmienionym
istotnie zakresie w biezgcej lokalizacji. Jednakze mozliwosé kontynuowania dziatalnosci Spétki moze byé ograniczona
do okresu wynikajacego z terminu obowigzywania pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie dziatalnosci w biezagcym
zakresie i lokalizacji tj. do 2016 roku. Po tym okresie rozwazane jest przeniesienie produkcji do nowej lokalizacji
oraz zbycie gruntu pod realizacje projektu deweloperskiego.

Przyjmujac powyzsze zatozenia Zarzad Hutmen S.A. przeprowadzit na 31 grudnia 2010 roku test na utrate wartosci
aktywoéw. Przeprowadzony test nie wykazat koniecznosci utworzenia dodatkowych odpisow aktualizujgcych wartosé
aktywéw. Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku nie zaszly zadne przestanki wskazujace na ryzyko utraty wartosci aktywow.
Zarzad Jednostki Dominujacej uwaza, iz nie istnieje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spétki w okresie 12 miesiecy
od daty sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. W zwigzku z tym nie istnieje potrzeba reklasyfikac;ji
i zmiany wyceny aktywow i pasywow, ktora bytaby konieczna gdyby grupa nie byla w stanie kontynuowac swojej
dziatalnosci w niezmienionym istotnie zakresie.

HMN Szopienice S.A. w likwidacji

1. Opis postepowania w sprawie z powodztwa Spétki przeciwko Skarbowi Panstwa o stwierdzenie niewaznosci uchwat
NWZ Spéiki z dnia 30 listopada 2009 roku dotyczacych podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki

W dniu 31 stycznia 2011 roku Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok w sprawie z powddztwa Skarbu Panstwa

przeciwko HMN Szopienice S.A. w likwidacji o stwierdzenie niewaznosci, wzglednie uchylenie uchwat NWZ Spoiki

z dnia 30 listopada 2009 roku dotyczacych podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 2 976 503,76 zt

do wysokosci 4 576 703,76 zt w drodze emisji 13 335 000 akcji o wartosci nominalnej 0,12 zt kazda, zgodnie z ktorym:

a. w zakresie zadania powoda o stwierdzenie niewaznosci uchwat oddalit powodztwo jako bezzasadne oraz zasadzit
od powoda na rzecz pozwanej Spotki zwrot kosztow zastepstwa procesowego,

b. w zakresie zgdania powoda o uchylenie uchwat uchylit uchwaty numer 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdkki oraz uchwate numer 4 w sprawie zmian w Statucie Spdtki jako sprzeczne z dobrymi obyczajami,
godzace w interes Spotki oraz majace na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, zasadzajac od pozwanej Spotki na rzecz
powoda zwrot kosztow zastepstwa procesowego oraz nakazujgc pobranie od pozwanej Spotki kosztéw sadowych
(w zakresie zadania uchylenia uchwat nr 1 i 2 dotyczacych odpowiednio wyboru Przewodniczagcego Zgromadzenia
oraz zatwierdzenia porzadku obrad Zgromadzenia oddalit powédztwo).

Wyrok jest nieprawomocny. W dniu 9 marca 2011 roku zostata wniesiona apelacja od wyzej wymienionego wyroku.

Rozprawa przed Sadem Apelacyjnym w toku.

2. Opis postepowania w sprawie z powodztwa Spdtki przeciwko Skarbowi Panstwa — Ministrowi Skarbu Panstwa o ustalenie
nieistnienia prawa Skarbu Panstwa do zgdania od Spétki zaptaty kwoty 10 342,9 tys. zt tytutem zwrotu pomocy
udzielonej Spoétce na mocy umowy z 6 marca 2003 roku zmienionej aneksem nr 1 z dnia 28 grudnia 2005 roku

W dniu 9 lutego 2011 roku Sad Apelacyjny w Katowicach oddalit apelacje od wyroku Sadu Okregowego w Katowicach
Wydziat | Cywilny z dnia 2 wrzesnia 2010 roku w sprawie z powddztwa HMN Szopienice S.A. w likwidacji przeciwko
Skarbowi Panstwa i zasadzit od pozwanej wzajemnej na rzecz powoda wzajemnego kwote 10 343 tys. zt z ustawowymi
odsetkami od dnia 6 marca 2003 roku tytutem zwrotu pomocy publicznej.

Dnia 29 kwietnia 2011 roku HMN Szopienice S.A. w likwidacji wniosta do Sgdu Najwyzszego skarge kasacyjng od wyroku
Sadu Apelacyjnego. Zgodnie z niezalezng opinig prawna, prawdopodobienstwo pozytywnego rozpatrzenia skargi
kasacyjnej jest wyzsze niz prawdopodobienstwo jej odrzucenia. W zwigzku z tym w HMN Szopienice S.A. w likwidagji
nie utworzono rezerwy z tego tytutu a ryzyko to w niniejszym raporcie zaprezentowane jest jako zobowigzanie warunkowe
w kwocie 21 320 tys. PLN.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Dnia 6 maja 2011 roku do HMN Szopienice S.A. w likwidacji wptyneto wezwanie do zaptaty na rzecz Skarbu Panstwa
— Ministra Skarbu Panstwa w terminie 14 dni wierzytelnosci w kwocie 20 752 828,40 zt tytutem zasadzonego
wyrokiem Sadu Okregowego w Katowicach Il Wydziat Cywilny z dnia 2 wrze$nia 2010 roku sygn. akt: Il C 35/09
zwrotu udzielnej Spoétce pomocy publicznej.

W dniu 13 czerwca 2011 roku po rozpatrzeniu wniosku petnomocnika procesowego Spotki Sad Apelacyjny w Katowicach
wydat postanowienie moca ktérego Spotka zwolniona zostata od optaty od skargi kasacyjnej od wyroku Sadu Apelacyjnego
w Katowicach z dnia 9 lutego 2011 roku. oddalajgcego apelacje. Moca tego postanowienia Sad oddalit jednoczesnie
wniosek Spétki o wstrzymanie wykonalnosci wyzej wymienionego wyroku Sadu Apelacyjnego.

3. Sprzedaz likwidowanego majatku

Ogloszony 1 lutego 2010 roku wyrok sadowy w procesie ze Skarbem Panstwa - na korzy$¢ spotki, pozwolit na rozpoczecie
procesu sprzedazy likwidowanego majatku w postaci maszyn i urzadzen, budynkow, budowli i gruntow. W okresie
tym spétka prowadzita sprzedaz majatku w drodze publicznej licytacji oraz z wolnej reki na mocy uchwat Walnego
Zgromadzenia.

W wyniku wyzej wymienionej sprzedazy w okresie Ill kwartatdw 2011 roku, spotka uzyskata przychdd w wysokosci
15,6 min z. Laczne przychody ze sprzedazy likwidowanego majatku od poczatku uruchomienia procesu sprzedazy
wyniosty 33,6 min zt. Z pozyskanych $rodkéw Spétka obnizyta swoje zobowigzania handlowe wobec Hutmen S.A.,
Impexmetal S.A., zobowigzania kredytowe wobec banku Pekao S.A., oraz zobowigzania publicznoprawne.

24. Inne wazniejsze wydarzenia

Impexmetal S.A.

Ustanowienie zastawu rejestrowego

W dniu 4 lipca 2011 roku Spoétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie
Wydziat XI Gospodarczy - Rejestru Zastawow o wpisaniu do rejestru zastawow, zastawu na zapasach produkcji w toku
w postaci rulonéw aluminiowych i rulonéw stopowych stanowigcych wlasnos¢ Impexmetal S.A. do najwyzszej sumy
zabezpieczenia 9 000 000 z. Zastaw zostat ustanowiony na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. celem zabezpieczenia
sptaty kredytu, zgodnie z Umowg o wielocelowa linie kredytowa z dnia 27 maja 2011 roku.

Realizacja Programu nabycia akcji wikasnych Impexmetal S.A.

Realizujgc program nabywania akcji wtasnych przyjety przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A.
uchwatg nr 8 w dniu 15 listopada 2010 roku, za posrednictwem Domu Maklerskiego IDM S.A. z siedzibg w Krakowie
Spotka Impexmetal S.A., do dnia publikacji niniejszego raportu, nabyta w transakcjach pakietowych na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. 4 435 532 akcji dajacych prawo do 4 435 532 glosow, co stanowi 2,2178% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Dziedzice S.A.

Dnia 8 sierpnia 2011 roku WM ,Dziedzice” S.A. otrzymata drugostronnie podpisang umowe zawartg ze Spotka
Schwermetall Halbzeugwerk GmbH &CO.KG z siedzibg w Stolberg, Niemcy. Przedmiotem wyzej wymienionej umowy
jest dostawa przez Schwermetall Halbzeugwerk GmbH &CO.KG tasm do produkcji krazkow monetarnych. Szacunkowa
ilos¢ tasm bedacych przedmiotem niniejszej umowy w okresie od sierpnia do konca grudnia 2011 roku wyniesie 970 ton.
Cena za poszczegolne partie dostarczanych tasm zostata ustalona jako iloczyn uzgodnionej w umowie ceny przerobu,
doptat do metalu oraz poszczegdlnych skiadnikdw stopowych wiasciwych dla danego stopu wycenianych
dla poszczegodlnych lotéw wysytkowych z uzgodnionego okresu wg notowan Cash Seller and Settlement na Londynskiej
Gieldzie Metali i oficjalnego kursu EUR/USD wediug ECB z okresu zbieznego z okresem praisowania. Szacowana
wartos¢ umowy w 2011 roku, wedtug aktualnych cen miedzi, wynosi: 26 400 tys. zI netto za dostawy szacunkowych
ilosci 970 ton. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony od 1 sierpnia 2011 r. na dostawy okoto 2 do 3 tys. ton tasm
rocznie, z 12 miesigcznym okresem wypowiedzenia, przypadajacym jednak nie wczesniej niz 31 grudnia 2013 roku
dla dostaw realizowanych do korica 2014 roku.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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25. Zdarzenia, ktére nastgpily po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, nieujete w tym
sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposéb wplynaé na przyszte wyniki Grupy

Podpisanie aneksu do umowy o wspétpracy z firmg Valeo Thermal Systems

W dniu 13 pazdziernika 2011r. Spotka otrzymata podpisany drugostronnie aneks nr 1 do umowy z firmg Valeo Thermal
Systems zawartej na lata 2011 — 2012, na mocy ktdrego zostat zwiekszony i zmodyfikowany zakres wspotpracy
pomiedzy stronami oraz przedtuzony okres jej obowigzywania do dnia 31 grudnia 2014 r. Impexmetal S.A. jest dostawcg
dla Valeo tasm aluminiowych wykorzystywanych do produkcji wymiennikéw ciepta do samochodéw. Szacunkowa
wartos¢ umowy w okresie jej obowigzywania wyniesie okoto 339 min ztotych.

WM Dziedzice S.A.

WM Dziedzice S.A zawarta transakcje zabezpieczajace na LME, dotyczace zakupu 925 ton miedzi, 425 ton cynku
i 108 ton niklu o warto$ci nominalnej 10 116 tys. USD oraz zakupu 50 ton miedzi o wartosci nominalnej 278 tys. EUR.
Ponadto Spotka zawarta transakcje zabezpieczajgce na rynku walut na zakup 10 130 tys. USD oraz 335 tys. EUR.
Zawarte transakcje stanowig zabezpieczenie wartosci sprzedazy wyrobow Spotki, kiora bedzie realizowana w okresie
od grudnia 2011 roku do grudnia 2012 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane w siedzibie jednostki w dniu 8 listopada 2011 roku.

Podpisy

Piotr Szeliga Prezes Zarzadu
Jerzy Popfawski Cztonek Zarzadu
Agata Keszczyk - Grabowska Glowny Ksiegowy

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Srédroczny skrécony raport kwartalny za Ill kwartat 2011 roku, “75‘9?'
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT )
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2011 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2010 ROK

za 9 miesiecy za 9 miesiecy

zakonczone zakonczone
30/09/2011 30/09/2010

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 722 123 683 089
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 645 353 616 802
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 76 770 66 287
Koszty sprzedazy 8 836 8 569
Koszty ogdlnego zarzadu 15736 17178
Pozostate przychody operacyjne (*) 16 553 7 836
Pozostate koszty operacyjne 3483 3 554
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 65 268 44 822
Przychody finansowe 11 558 17 752
Koszty finansowe 14 925 14 211
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 61 901 48 363
Podatek dochodowy 6 925 5240
Zysk (strata) netto 54 976 43 123
Zysk (strata) netto / rozwodniony zysk (strata) netto 0,27 0,21

na jednga akcje / sSredniowazona ilos¢ akcji (w zf)

ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODQW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2011 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2010 ROK

za 9 miesiecy za 9 miesiecy

zakonczone zakonczone
30/09/2011 30/09/2010
Zysk (strata) netto 54 976 43 123
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne (8 755) (4 654)
Podatek dochodowy dotyczacy wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 1654 894
Dochody ujete w kapitale netto (7 101) (3 760)
Catkowite dochody ogétem 47 875 39 363

(*) w tym przychody z tytutu dywidend w okresie 9 miesiecy 2011 r. w wysokosci 12 904 tys. zI i odpowiednio w okresie 9 miesigcy
2010 roku w wysokosci 4 132 tys. zt

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

ZA OKRES OD 1 LIPCA DO 30 WRZESNIA 2011 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2010 ROK

Za 3 miesiagce

Za 3 miesiagce

zakonczone zakonczone
30/09/2011 30/09/2010

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 219 578 230 010
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 197 188 208 576
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 22 390 21434
Koszty sprzedazy 3670 2944
Koszty ogdlnego zarzadu 4 660 6 138
Pozostate przychody operacyjne 1394 3 559
Pozostate koszty operacyjne 904 638
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 14 550 15 273
Przychody finansowe 2612 10 388
Koszty finansowe 9 005 1371
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8 157 24 290
Podatek dochodowy 464 2990
Zysk (strata) netto 7 693 21 300
Zysk (strata) netto / rozwodniony zysk (strata) netto 0,04 0,10

na jedng akcje / sSredniowazona ilos¢ akcji (w PLN)

ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW

ZA OKRES OD 1 LIPCA DO 30 WRZESNIA 2011 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2010 ROK

Za 3 miesiagce

Za 3 miesiagce

zakonczone zakonczone
30/09/2011 30/09/2010
Zysk (strata) netto 7 693 21 300
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne (6 095) 621
Podatek dochodowy dotyczacy wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 1158 (117)
Dochody ujete w kapitale netto (4 937) 504
Catkowite dochody ogétem 2756 21 804

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Srédroczny skrécony raport kwartalny za Ill kwartat 2011 roku, “]E-‘v?'
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34)

BILANS
SPORZADZONY NA DZIEN 30 WRZESNIA 2011 ROKU | NA DZIEN 31 GRUDNIA 2010 ROKU

30/09/2011 31/12/2010
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 326 816 346 900
Nieruchomosci inwestycyjne 7 905 7 905
Warto$ci niematerialne 2 829 3603
Wartos¢ firmy 2122 2122
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 286 776 287 710
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 108 222 110 000
Naleznosci i pozostate aktywa dtugoterminowe 42 59
Aktywa trwale razem 734 712 758 299
Aktywa obrotowe
Zapasy 160 457 143 412
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 168 080 185 230
Pozyczki udzielone 5 046 5026
Pochodne instrumenty finansowe - 3137
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 5 360 1051
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2 055 853
Pozostate aktywa 2799 703
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 346 871
Aktywa obrotowe razem 347 143 340 283
AKTYWA RAZEM 1081 855 1098 582

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Srédroczny skrécony raport kwartalny za Ill kwartat 2011 roku, “]E-‘v?'

sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34)

BILANS (c.d.)

30/09/2011 31/12/2010
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 94 661 94 661
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) (4 925) -
Kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 28 576 28 576
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (4 566) 2535
Zyski zatrzymane, w tym: 665 762 650 786
Zysk netto roku biezgcego 54 976 42712

Kapitat wtasny razem 779 508 776 558
Zobowiazania dtugoterminowe i rezerwy na zobowiazania
Pozyczki i kredyty bankowe 25193 3750
Dtuzne papiery warto$ciowe 16 000 16 000
_Rezerwa na zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych 1916 1916
i podobnych
Rezerwy na podatek odroczony 29 650 24 317
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - 410
Pozostate pasywa 727 935
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe razem 73 486 47 328
Zobowiazania krotkoterminowe i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiagzania 73 425 72 515
Zobowigzania z tytutu leasingu - 14
Pozyczki i kredyty bankowe 125721 197 289
Dtuzne papiery warto$ciowe 21 500 -
Pochodne instrumenty finansowe 5730 -
_Rezerwa na zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych 1078 1062
i podobnych
Inne rezerwy krotkoterminowe 1076 3 445
Pozostate pasywa 331 371
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe razem 228 861 274 696
Zobowiagzania razem 302 347 322 024
PASYWA RAZEM 1 081 855 1 098 582

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2011 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2010 ROK

ORAZ ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 GRUDNIA 2010 ROKU

Stan na 1 stycznia 2011 r.

Catkowite dochody za 3 kwartaty 2011 r.

Skup akcji wiasnych
Podziat zysku za 2010 r.

Stan na 30 wrzesnia 2011 r.

Stan na 1 stycznia 2010 r.
Catkowite dochody za 2010 r.
Skup akcji wiasnych
Umorzenie akcji wlasnych

Stan na 31 grudnia 2010 r.

Stan na 1 stycznia 2010 r.
Catkowite dochody za 3 kwartaty 2010 r.
Inne

Stan na 30 wrzesnia 2010 r.

kapitat zapasowy

z tytutu emisji akcji kapital  tytutu
kapitat akcyjn akcje owyzej ich stosowania zyski zatrzymane razem kapitat
P yiny wilasne pwaﬂoéci rachunkowosci Yy Y wilasny
. . zabezpieczen
nominalnej
94 661 - 28 576 2535 650 786 776 558
- - - (7 101) 54 976 47 875
- (4 925) - - - (4 925)
- - - - (40 000) (40 000)
94 661 (4 925) 28 576 (4 566) 665 762 779 508
kapitat zapasowy kapitat z tytutu
. . akcje ztytutu emisji akcji stosowania . razem kapitat
kapitat akcyjny powyzej ich . . zyski zatrzymane
wiasne wartosci rachunkowosci wiasny
nominalnej zabezpieczen
101 057 (6 794) 28 576 6 560 643 943 773 342
- - - (4 025) 42712 38 687
- (35471) - - - (35 471)
(6 396) 42 265 - - (35 869) -
94 661 - 28 576 2535 650 786 776 558
kapitat zapasowy .
L . kapitat z tytutu
. . akcje ztytutu emisji akcji stosowania . razem kapitat
kapitat akcyjny powyzej ich . . zyski zatrzymane
wiasne wartosci rachunkowosci wiasny
. . zabezpieczen
nominalnej
101 057 (6 794) 28 576 6 560 643 943 773 342
- - - (3 760) 43123 39 363
- (33 053) - - - (33 053)
101 057 (39 847) 28 576 2800 687 066 779 652

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j.
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODK(:)W PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2011 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2010 ROK

okres okres
zakonczony zakonczony
30/09/2011 30/09/2010
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 61901 48 363
Amortyzacja 25 696 26 084
Réznice kursowe netto (dodatnie) / ujemne 5796 (1 335)
Odsetki od zobowigzan finansowych 6 692 10 414
Odsetki i dywidendy (18 085) (11 267)
Zysk / strata na dziatalnosci inwestycyjnej 315 (8170)
Zmiany kapitatu obrotowego:
Naleznosci (zwigkszenie) / zmniejszenie 16 307 (28 814)
Zapasy (zwiekszenie) / zmniejszenie (17 045) (10 390)
Zobowigzania zwiekszenie / (zmniejszenie) 252 17 137
Rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe (5143) (6 121)
Pozostate pozycje (1 689) (6 582)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 74 997 29 319
Podatek dochodowy (zaptacony) / otrzymany (1 139) (2 662)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 73 858 26 657
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy
Zbycie skfadnikow rzeczowych aktywow trwatych 555 369
Sprzedaz aktywow finansowych 3897 14 942
Otrzymane dywidendy 12 904 4 415
Otrzymane odsetki i sptata udzielonych pozyczek 5 361 20 333
Inne wplywy inwestycyjne (*) 3010 -
Wydatki
Nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych (4 181) (3 391)
Nabycie aktywow finansowych (2 808) -
Udzielone pozyczki (20) -
Nabycie obligadji (15 744) (500)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2974 36 168
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy
Kredyty i pozyczki 47 251 47 863
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 21 500 -
Wynik z rozliczenia instrumentéw pochodnych 2747 8179
Inne wplywy finansowe 40 -
Wydatki
Wykup akcji wtasnych (4 925) (33 053)
Dywidendy iinne wyptaty na rzecz wtascicieli (*) (29 900) -
Spfata kredytéw i pozyczek (103 256) (74 773)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - (1 400)
Pfatnosci z tytutu umow leasingu finansowego (14) (370)
Odsetki zaptacone (6 692) (10 414)
Wynik z rozliczenia instrumentéw pochodnych (1 103) (1 494)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (74 352) (65 462)
Przeptywy pienigezne netto razem 2 480 (2 637)
Wplyw zmian kurséw walut na saldo srodkow pienieznych w walutach obcych (5) 18
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 2475 (2 619)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 871 3030
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3 346 411

(*) pomniejszone o kompensate naleznosci z tytutu wykupu obligacji z zobowigzaniem z tytutu dywidendy w kwocie (10 100 tys. zi)
w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30.09.2011 r.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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INFORMACJA DODATKOWA )
DO SKROCONEGO RAPORTU SPOLKI IMPEXMETAL S.A. ZA lll KWARTAL 2011 ROKU

1. Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowosci

Zarzad Impexmetal S.A. w sktadzie Piotr Szeliga Prezes Zarzadu i Jerzy Poptawski Czionek Zarzadu o$wiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy, kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze sprawozdanie to odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowg Impexmetal S.A.

2. Stosowane zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe za trzeci kwartat 2011 roku zostato sporzgadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Rady
Ministrow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.) oraz Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Spétke nie ulegly zmianie w trzecim kwartale 2011 roku,
a szczegotowo przedstawione zostaty w raporcie rocznym za 2010 rok, opublikowanym w dniu 15 kwietnia 2011 r.

Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci raportu zostaty przeliczone na EUR zgodnie z paragrafem 85 ust. 2
Rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku ( Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.)

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia a dla pozycji z rachunku zyskéw i strat oraz
sprawozdania z przeptywow pienieznych zastosowano kurs sredni w okresie.

$Sredni kurs EUR kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
1.01- 30.09.2011 r. 4,0413 4,4112
1.01- 30.09.2010rr. 4,0027 3,9870
1.01- 31.12.2010r. 4,0044 3,9603

3. Cyklicznos¢ i sezonowosé w biezagcym okresie

W Impexmetal S.A. nie wystepuje znaczaca sezonowos¢ prowadzonej dziatalnosci.

4. Zmiany zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych

stan stan

pozycje warunkowe na 30/09/11 na 31/12/10 zmiana

Zobowiagzania warunkowe 215 243 176 554 38 689
z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen, w tym: 205124 166 435 38 689
- na rzecz jednostek powigzanych 205 124 165 835 39 289

- na rzecz jednostek pozostatych - 600 (600)

z tytutu zawartych kontraktéw i uméw w tym: 10 000 10 000 -
- na rzecz jednostek pozostatych 10 000 10 000 -

z tytutu innych zobowigzan 119 119 -
- zobowigzania pozostate 119 119 -
Pozycje warunkowe, razem 215 243 176 554 38 689

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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5. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda w okresie od poczatku roku

W dniu 6 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. podjeto uchwate o podziale zysku
w wysokosci 42 712 tys. zt za rok obrotowy 2010, moca ktérej ustalono wyptate dywidendy w wysokosci 20 gr na jedng akcje,
co daje kwote 40 000 tys. zt. Pozostata czes¢ zysku w wysokosci 2 712 tys. zt za rok 2010 zostata przeznaczona na kapitat
zapasowy. Liczba akgji objetych dywidendg wynosi 200 000 000 sztuk akcji. Dzieh dywidendy zostat okreslony na 29 czerwca
2011 roku. Dzier wyptaty dywidendy zostat ustalony na 15 lipca 2011 roku.

6. Szacunki Zarzadu

W trzecim kwartale 2011 roku nie wystgpily znaczace zmiany szacunkéw przyjetych przez Zarzad na potrzeby
sporzadzania sprawozdan finansowych.

7. Emisje, wykup i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Emisja obligacji

W dniu 13 lipca 2011 roku, zgodnie z propozycjg nabycia i Warunkami Emisji Obligacji Impexmetal S.A. wyemitowat 43 sztuki
obligacji imiennych serii B o wartosci nominalnej 500 000,00 zt kazda.

8. Segmenty dziatalnosci

Spdtka Impexmetal S.A. z punktu widzenia zarzadzania segmentowego stanowi jeden segment dziatalnosci. W zwigzku
Z powyzszym nie sporzadza sprawozdan Spotki w podziale na segmenty branzowe.

Segmenty geograficzne

Dziatalno$¢ handlowa odbywa sie przede wszystkim na terenie Polski i pozostatych krajéw europejskich. W tabeli ponizej
zaprezentowano informacje dotyczace rynkow zbytu Spdétki, niezaleznie od kraju pochodzenia sprzedawanych towardw i ustug.

okres zakonczony  okres zakonczony

Przychody ze sprzedazy 30/09/2011 30/09/2010
Polska 376 439 369 455
Europa (poza Polska) 342 576 278 597
Pozostate kierunki 3108 35037
722 123 683 089

9. Zdarzenia, ktore nastapity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe,
nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki Spoétki

Po sporzadzeniu sprawozdania finansowego nie wystapity zdarzenia, ktdére mogtyby w znaczacy sposdb wplynaé na przyszte
wyniki Spotki.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane w siedzibie jednostki w dniu 8 listopada 2011 roku.

Podpisy

Piotr Szeliga Prezes Zarzadu
Jerzy Popfawski Cztonek Zarzadu
Agata Keszczyk - Grabowska Glowny Ksiegowy

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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