KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2011

(zgodnie z § 82 ust. 21 § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz.U. Nr 33, poz. 259)

dla emitentow papierow wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytworcza, budowlana, handlowa lub ustugowa

za czwarty kwartat roku obrotowego 2011 obejmujacy okres od 1 pazdziernika 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.
zawierajacy skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug: MSR/MSSF

w walucie: PLN

oraz skrocone sprawozdanie finansowe wedtug: MSR/MSSF

w walucie: PLN

data przekazania: 22 lutego 2011 r.

IMPEXMETAL S.A.

(petna nazwa emitenta)

IMPEXMET Metalowy (met)
TTTTTTTTTTT T (skidcona nazwa emitenta) TTTTTTTTTT T (sektor wg Klasyfikaci GPW w Warszawie)
00-842 Warszawa .
(_ kod _p_o_citb\_ﬂ_y; _________________ (miejscowosé)
tucka 7/9
""""""""""""""""""""""" 7> T numen T
022 658 65 68 0226586405
""""""""""" (telefon) T T (fax)
info@impexmetal.com.pl www.impexmetal.com.pl
""""""""""" ) J 2 ()
525-00-03-551 . 0M113s3y8 .

(NIP) (REGON)

w tys. PLN w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE

1.01. - 31.12.2011

1.01. - 31.12.2010

1.01. - 31.12.2011

1.01. - 31.12.2010

dane dotyczace srédrocznego skroconego SKONSOLIDOWANEGO sprawozdania finan

sowego

I. _Przychody ze sprzedazy 2806 116 2417 583 677 789 603 732
Il.  Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 142 170 105 544 34 340 26 357
Ill.  Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 126 031 94 243 30 442 23 535
\'A Zys.k str.ata) nett.o z dzlallalnos.m k.ont)(nuowanej przypadajacy 106 596 78 798 25747 19678
akcjonariuszom jednostki dominujacej
V. Zysk (strata) netto 104 586 71316 25 262 17 809
VI. Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 104 159 76 786 25159 19175
VII.  Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 139 648 101 509 33731 25 349
VIIIl.  Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (27 763) 23 859 (6 706) 5958
IX. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (109 114) (112 684) (26 355) (28 140)
X. Przeptywy pienigezne netto, razem 2771 12 684 669 3168
XI. Liczba akcji (w szt.) bez posiadanych akcji wkasnych 194 000 000 200 000 000 194 000 000 200 000 000
XIl.  Zysk (strata) netto / rozwodniony zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej na jedna akcje zwykla 0,54 0,38 0,13 0,10
(w PLN/EUR)
XIll.  Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 198 721 109 204 799 992 198 721 109 204 799 992
XIV. Zysk (strata) netto / rozwodniony zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,52 0,37 0,13 0,09
na jedna akcje/Sredniowazona ilos¢ akcji (w PLN/EUR)
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
XV. Aktywa razem 1732 236 1700 421 392 193 429 367
XVI. Zobowigzania dtugoterminowe 130778 80 556 29 609 20 341
XVII._Zobowigzania krétkoterminowe 548 311 616 884 124 142 155 767
XVIII.  Kapitat wlasny 1001 996 959 114 226 860 242 182
XIX. Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 900 756 876 080 203 939 221216
XX. Kapitat akcyjny 94 661 94 661 21432 23 902
XXI. Liczba akcji (w szt.) bez posiadanych akcji wikasnych 194 000 000 200 000 000 194 000 000 200 000 000
XXIl.  Wartos¢ ksiggowa / rozwodniona wartos¢ ksiegowa przypadajaca 464 438 1.05 111
akcjonariuszom jednostki dominujacej na jedna akcje (w zt/EUR) i ! i !
XXIIl._Sredniowazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 198 721 109 204 799 992 198 721 109 204 799 992
XXIV. Wartos¢ ksiegowa / rozwodniona wartos¢ ksiegowa przypadajaca
akcjonariuszom jednostki dominujacej na jedna 4,53 4,28 1,03 1,08

akcje/sredniowazona ilos¢ akcji (w PLN/EUR)

dane dotyczace srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

1.01. - 31.12.2011

1.01. - 31.12.2010

1.01. - 31.12.2011

1.01. - 31.12.2010

I. _Przychody ze sprzedazy 931 441 908 212 224 980 226 804
Il. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 70 649 52 342 17 065 13 071
lll.  Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 63 651 48 225 15 374 12 043
IV. Zysk (strata) netto 56 356 42712 13612 10 666
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 84 765 33 665 20 474 8 407
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5942) 37 920 (1435) 9470
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (78 180) (73 760) (18 884) (18 420)
VIIl. Przeplywy pieniezne netto, razem 643 (2.175) 155 (543)
IX. Liczba akcji (w szt.) bez posiadanych akcji wkasnych 194 000 000 200 000 000 194 000 000 200 000 000
X. Zysk (strata) netto / rozwodniony zysk (strata) netto
na jedng akcje zwykia (w PLN/EUR) 029 0.21 0.07 0.05
XI. Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 198 721 109 204 799 992 198 721 109 204 799 992
XIl.  Zysk (strata) netto / rozwodniony zysk (strata) netto
na jedna akcje / Sredniowazona ilo$¢ akcji (w PLN/EUR) 0.28 021 007 005
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
XIll._Aktywa razem 1094 086 1098 582 247 710 277 399
XIV. Zobowiazania dtugoterminowe 104 232 47 328 23 599 11 951
XV. Zobowigzania krétkoterminowe 223 011 274 696 50 492 69 362
XVI.  Kapitat wiasny 766 843 776 558 173 620 196 086
XVII. Kapitat akcyjny 94 661 94 661 21432 23902
XVIIIl._Liczba akcji (w szt.) bez posiadanych akcji wikasnych 194 000 000 200 000 000 194 000 000 200 000 000
XIX. Wartos¢ ksiggowa / rozwodniona wartos¢ ksiegowa
na jedna akcje (w PLN/EUR) 3,95 3,88 0.89 0.98
XX. Sredniowazona liczba akcji zwyktych 198 721 109 204 799 992 198 721 109 204 799 992
XXI. Wartos¢ ksiggowa / rozwodniona wartos¢ ksiegowa 3.86 379 087 0.96

na jedna akcje/Sredniowazona ilos¢ akcji (w PLN/EUR)
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Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.



Grupa Kapitatowa Impexmetal
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2011 roku,
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2010 ROK

za 12 miesiecy za 12 miesiecy
zakonczone zakonczone
31/12/2011 31/12/2010

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 2 249 306 1939 222
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 556 810 478 361
Przychody ze sprzedazy ogotem 2 806 116 2417 583
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2 022 866 1780 342
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 525 414 419 615
Koszt sprzedanych produktéow, towaréw i materiatow 2 548 280 2199 957
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 257 836 217 626
Koszty sprzedazy 42 488 38 008
Koszty ogdlnego zarzadu 68 376 70 008
Pozostate przychody operacyjne (*) 18 183 21922
Pozostate koszty operacyjne 22 985 25988
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 142 170 105 544
Przychody finansowe (**) 39 253 84 364
Koszty finansowe 55 392 95 665
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 126 031 94 243
Podatek dochodowy 15134 17 716
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 110 897 76 527
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 106 596 78 798
Udziatowcom mniejszo$ciowym 4 301 (2271)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (6 311) (5 211)
Zysk (strata) netto 104 586 71 316
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 104 159 76 786
Udziatowcom mniejszo$ciowym 427 (5470)
Zysk (strata) netto / rozwodniony zysk (strata) netto 0,52 0,37

przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
na jednga akcje / sSredniowazona ilos¢ akcji (w zf)

(*) w okresie 12 miesiecy zakonczonych 31.12.2010 r. ujety zostat zysk ze zbycia spotki SM DOM Sp. z 0.0. w wysokosci 9 400 tys. zt,
transakcja ta z punktu widzenia Grupy Kapitatowej miata na celu zbycie majatku trwatego w postaci budynkéw mieszkalnych nalezacych
do ZM Silesia S.A.

(**) w tym odsetki od finansowania dziatalno$ci zaniechanej w wysoko$ci 7 376 tys. zt. w okresie 12 miesiecy zakonczonych 31.12.2011 r.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.



Grupa Kapitatowa Impexmetal
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2011 roku,
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2010 ROK

za 12 miesiecy za 12 miesiecy
zakonczone zakonczone
31/12/2011 31/12/2010
Zysk (strata) netto 104 586 71 316
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne (5 425) (3091)
Podatek dochodowy dotyczacy wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 1705 702
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 6 189 (3316)
Dochody ujete w kapitale netto 2 469 (5 705)
Catkowite dochody ogétem 107 055 65 611
Przypadajace:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 106 286 70 422
Udziatowcom mniejszo$ciowym 769 (4 811)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT - dziatalno$¢ zaniechana
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2010 ROK

za 12 miesiecy za 12 miesiecy
zakonczone zakonczone
31/12/2011 31/12/2010
Dziatalnos¢ zaniechana
Przychody ze sprzedazy produktow 5308 5289
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 1146 1058
Przychody ze sprzedazy ogétem 6 454 6 347
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 4 339 4762
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 456 870
Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatéow 4795 5632
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1659 715
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogolnego zarzadu - -
Pozostate przychody operacyjne 12 003 21 662
Pozostate koszty operacyjne 11 707 21017
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 1955 1360
Przychody finansowe 512 638
Koszty finansowe (*) 9 097 7 665
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (6 630) (5 667)
Podatek dochodowy (odroczony) (319) (456)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (6 311) (5 211)

(*) w tym odsetki od finansowania przez dziatalno$¢ kontynuowana w wysokosci 7 376 tys. zt w okresie 12 miesiecy zakonczonych
31.12.2011r.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.



Grupa Kapitatowa Impexmetal
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2011 roku,
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES OD 1 PAZDZIERNIKA DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2010 ROK

za 3 miesigce za 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31/12/2011 31/12/2010

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 519 868 522 717
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 127 386 112 799
Przychody ze sprzedazy ogotem 647 254 635 516
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 476 756 472 151
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 115 342 105 355
Koszt sprzedanych produktéow, towaréw i materiatow 592 098 577 506
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 55 156 58 010
Koszty sprzedazy 11 998 11424
Koszty ogdlnego zarzadu 18 495 18 206
Pozostate przychody operacyjne 6 753 385
Pozostate koszty operacyjne 11 165 9 340
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 20 251 19 425
Przychody finansowe (*) 7577 39672
Koszty finansowe 11 999 40 762
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15 829 18 335
Podatek dochodowy (3977) 3322
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 19 806 15013
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 18 071 17 908
Udziatowcom mniejszo$ciowym 1735 (2 895)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (582) 1650
Zysk (strata) netto 19 224 16 663
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 17 940 20 185
Udziatowcom mniejszo$ciowym 1284 (3522)
Zysk (strata) netto / rozwodniony zysk (strata) netto 0,09 0,10

przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
na jednga akcje / sSredniowazona ilos¢ akcji (w zf)

(*) w tym odsetki od finansowania dziatalnosci zaniechanej w wysokosci 2 468 tys. zt. w okresie 3 miesiecy zakonczonych 31.12.2011 r.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.



Grupa Kapitatowa Impexmetal
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2011 roku,
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 PAZDZIERNIKA DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2010 ROK

za 3 miesigce za 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31/12/2011 31/12/2010
Zysk (strata) netto 19 224 16 663
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne 13 982 (459)
Podatek dochodowy dotyczacy wyceny instrumentéw zabezpieczajacych (972) 79
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 1769 (4 355)
Dochody ujete w kapitale netto 14779 (4 735)
Catkowite dochody ogétem 34 003 11 928
Przypadajace:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 27 946 15 367
Udziatowcom mniejszo$ciowym 6 057 (3 439)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - dziatalno$¢ zaniechana
ZA OKRES OD 1 PAZDZIERNIKA DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2010 ROK

Za 3 miesigce Za 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31/12/2011 31/12/2010
Dziatalnos¢ zaniechana
Przychody ze sprzedazy produktéw 1316 1446
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 159 187
Przychody ze sprzedazy ogotem 1475 1633
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1100 1311
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 86 161
Koszt sprzedanych produktéow, towaréw i materiatow 1186 1472
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 289 161
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogolnego zarzadu - -
Pozostate przychody operacyjne 4 888 7 161
Pozostate koszty operacyjne 2577 4015
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 2 600 3307
Przychody finansowe 20 72
Koszty finansowe (*) 3198 1827
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (578) 1 552
Podatek dochodowy (odroczony) 4 (98)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (582) 1650

(*) w tym odsetki od finansowania przez dziatalno$¢ kontynuowang w wysokosci 2 468 tys. zt w okresie 3 miesiecy zakofnczonych 31.12.2011r.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.



Grupa Kapitatowa Impexmetal
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2011 roku,
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34)

SKONSOLIDOWANY BILANS )
SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2011 ROKU | ODPOWIEDNIO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2010 ROKU

31/12/2011 31/12/2010
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 615 486 649 213
Nieruchomosci inwestycyjne 16 040 8 021
Warto$ci niematerialne 10 132 12 411
Wartos¢ firmy 47 086 47 086
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 16 294 15 687
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 117 976 113 967
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 866 2 036
Naleznosci oraz pozostate aktywa dtugoterminowe 209 245
Aktywa trwale razem 824 089 848 666
Aktywa obrotowe
Zapasy 361 255 292 261
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 398 181 417 887
Pochodne instrumenty finansowe 6 562 6 823
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4 447 1042
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4 441 1269
Pozostate aktywa 5517 3 556
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 44 941 39972
Aktywa obrotowe razem 825 344 762 810
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 82 803 88 945
Aktywa razem 1732236 1700 421

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.



Grupa Kapitatowa Impexmetal

PPEF
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Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2011 roku, 4' ~,
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34) ET“
SKONSOLIDOWANY BILANS (c.d.)

31/12/2011 31/12/2010
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 94 661 94 661
Kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 28 867 28 867
Akcje wiasne (wielkos¢ ujemna) (21 360) -
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (1737) 2274
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 12 358 6 538
Zyski zatrzymane, w tym: 787 967 743 740
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej roku biezacego 104 159 76 786
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 900 756 876 080
Kapitat wtasny przypadajacy udziatowcom mniejszosciowym 101 240 83 034
Razem kapitat wtasny 1 001 996 959 114
Zobowiazania dtugoterminowe i rezerwy na zobowiazania
Pozyczki i kredyty bankowe 68 581 27 569
Zobowigzania z tytutu leasingu 170 108
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 4 293 4 227
Rezerwy na podatek odroczony 53 951 44 613
Pozostate rezerwy diugoterminowe 683 1093
Pozostate pasywa 3100 2 946
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe razem 130 778 80 556
Zobowiazania krotkoterminowe i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 234 984 246 550
Pozyczki i kredyty bankowe 293 164 346 270
Zobowigzania z tytutu leasingu 129 154
Pochodne instrumenty finansowe 8 549 9 391
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2 249 710
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczeh emerytalnych i podobnych 3118 2701
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 5236 10 026
Pozostate pasywa 882 1082
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe razem 548 311 616 884
Zobowiazania razem 679 089 697 440
Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 51151 43 867
Pasywa razem 1732236 1700 421

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.



Grupa Kapitatowa Impexmetal

Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2011 roku,
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Uni¢ Europejska (MSR 34)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2010 ROK

Stan na 1 stycznia 2011 r.

Catkowite dochody 2011 r.

Skup akcji wlasnych

Wyptata dywidendy

Zmiana udziatéw w Spoétkach kontrolowanych

Stan na 31 grudnia 2011 r.

Stan na 1 stycznia 2010 r.
Catkowite dochody 2010 r.
Skup akcji wlasnych
Umorzenie akcji wiasnych
Inne

Stan na 31 grudnia 2010 r.

kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

kapitatly
) kapitat zapasowy kapitat z tyt_ulu réznice Ifursoyve ) przypadajace
kapitat akcie wiasne z tytutu emisji akcji stosowania z przeliczenia zyski dziat razem
akcyjny 1 powyzej ich wartosci rachunkowosci jednostek zatrzymane u _Z'a O'W(_:om
nominalnej zabezpieczen zagranicznych mniejszosciowym
94 661 - 28 867 2274 6 538 743 740 83 034 959 114
- - - (4 026) 6153 104 159 769 107 055
- (21 360) - - - - - (21 360)
- - - - - (40 000) (189) (40 189)
- - - 15 (333) (19 932) 17 626 (2 624)
94 661 (21 360) 28 867 (1737) 12 358 787 967 101 240 1001996
kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej kapitaty
. kapitat zapasowy kapitat z tyt_ulu réznice Ifursoyve ) przypadajace
kapitat akcie wiasne z tytutu emisji akcji stosowania z przeliczenia zyski dziat razem
akcyjny 1 powyzej ich wartosci rachunkowosci jednostek zatrzymane u -ZIa O'W(_:om
nominalnej zabezpieczen zagranicznych mniejszosciowym
101 057 (6 794) 28 867 5322 9 854 702 823 87 889 929 018
- - - (3048) (3316) 76 786 (4811) 65 611
- (35471) - - - - - (35471)
(6 396) 42 265 - - - (35 869) - -
- - - - - - (44) (44)
94 661 - 28 867 2274 6 538 743 740 83 034 959 114

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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Grupa Kapitatowa Impexmetal SRR
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2011 roku, 4 ~,
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34) ET“

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2010 ROK

okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2011 31/12/2010
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 119 401 88 576
Amortyzacja 59 986 61 377
Ro6znice kursowe netto (dodatnie)/ujemne (29) (1294)
Odsetki od zobowigzan finansowych 24 751 33768
Odsetki i dywidendy (7 551) (10 303)
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (6 012) (23 155)
Zmiany kapitatu obrotowego:
Naleznosci (zwigkszenie)/zmniejszenie 40 259 (44 657)
Zapasy (zwigkszenie)/zmniejszenie (65 905) (15 228)
Zobowigzania zwiekszenie/(zmniejszenie) (15171) 51716
Rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe (9 483) (7 091)
Pozostate pozycje 2 636 (16 982)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 142 882 116 727
Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymany (3 234) (15 218)
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 139 648 101 509
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy
Zbycie sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych 18 020 30 366
Zbycie jednostki zaleznej 3375 2574
Sprzedaz aktywodw finansowych 11 12 038
Otrzymane dywidendy 608 909
Otrzymane odsetki i sptata udzielonych pozyczek 7 050 8 679
Zbycie obligaciji (*) 10 510 -
Inne wplywy inwestycyjne 3018 3 562
Wydatki
Nabycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych 28 978 28 106
Nabycie aktywow finansowych 12 934 -
Nabycie obligac;ji 24 932 -
Inne wydatki inwestycyjne 3 511 6 163
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (27 763) 23 859
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy
Kredyty i pozyczki 175 517 67 972
Inne wplywy finansowe 3219 10 885
Wydatki
Wykup akcji wtasnych 21 360 35620
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli (*) 30 089 44
Sptata kredytow i pozyczek 200 798 120 196
Ptatnosci z tytutu umow leasingu finansowego 82 541
Odsetki zaptacone 30 017 31844
Inne wydatki finansowe 5504 3 296
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (109 114) (112 684)
Przeptywy pienigezne netto razem 2771 12 684
Wplyw zmian kurséw walut na saldo srodkow pienieznych w walutach obcych 2 457 (174)
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 5228 12 510
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu, z tego: 40 994 28 484
z dziatalnosci kontynuowanej 39972 28 262
z dziatalnosci zaniechanej 1022 222
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, z tego: 46 222 40 994
z dziatalnosci kontynuowanej 44 941 39 972
z dziatalnosci zaniechanej 1281 1022

(*) pomniejszone o kompensate naleznosci z tytutlu wykupu obligacji z zobowigzaniem z tytutu dywidendy w kwocie (10 100 tys. zt)
w okresie 12 miesiecy zakonczonych 31.12.2011 r.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Grupa Kapitatowa Impexmetal SRR
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2011 roku, " ~,
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34) ET“

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH - dziatalnosé zaniechana
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2010 ROK

okres Okres

Dziatalnos¢ zaniechana zakonczony zakonczony

31/12/2011 31/12/2010
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (6 630) (5 667)
Korekty (998) (655)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (7 628) (6 322)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 17 295 12 572
Wydatki - 171
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 17 295 12 401
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wplywy 7 088 10 373
Wydatki 16 496 15 652
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (9 408) (5 279)
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 259 800
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1022 222
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1281 1022

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j.
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Grupa Kapitatowa Impexmetal
Informacja dodatkowa do srédrocznego skréconego skonsolidowanego raportu kwartalnego za IV kwartat 2011 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje ogdlne dotyczace Grupy Kapitalowej Impexmetal

Jednostka dominujaca Impexmetal S.A., zwana dalej jednostkg dominujaca/Spotka, powstata 1 lipca 1995 roku w Warszawie
z przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwa Centrala Importowo — Eksportowa Impexmetal.
Siedzibg Spoiki jest miasto Warszawa, ul. tucka 7/9.

Spoétka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000003679.
Spoitce nadano numer statystyczny REGON 011135378 oraz NIP 525-00-03-551.

W dniu 30 czerwca 2008 roku nastgpito potaczenie ze spotkg zalezng Aluminium Konin - Impexmetal S.A.

Pofgczenie Impexmetal S.A. i Aluminium Konin — Impexmetal S.A. zostatlo dokonane na podstawie art. 492 § 1
pkt. 1 w zwigzku z art. 515 § 1 kodeksu spdtek handlowych (,ksh.”), poprzez przeniesienie catego majatku spotki
przejmowanej (Aluminium Konin - Impexmetal S.A.) na spotke przejmujaca (Impexmetal S.A.).

Od dnia 30 czerwca 2008 roku wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, Impexmetal jest Spotkg Akcyjng o podstawowym
rodzaju dziatalnosci nr 24.42.B.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:

— 2442B - produkcja wyrobdw z aluminium i stopow aluminium,
- 46.72.Z - sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

— 46.76.Z - sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktow,

— 46.90.Z - sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.

Spotka Impexmetal S.A. jest jednostkg dominujgaca Grupy Kapitatowej Impexmetal.
Jednostkg dominujgca w stosunku do Impexmetal S.A. jest Boryszew S.A.

Spotka jest uprawniona do tworzenia w kraju i za granicg spdtek o kazdym profilu dziatalnosci, przystepowania do innych
spotek oraz do zaktadania oddziatow i przedstawicielstw.

Akcje Spotki Impexmetal S.A. znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym - Sektor "Przemyst Metalowy" (wedtug
klasyfikacji GPW w Warszawie).

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci spétek Grupy Kapitatowej Impexmetal objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym sa:

- produkcja wyrobow hutniczych z miedzi i jej stopow,

- produkcja wyrobow z miedzi i mosigdzu,

- produkcja pétwyrobdw z miedzi i jej stopdw,

- produkcja wyrobéw z cynku,

—  skup, przerob i handel zitomem akumulatorowym oraz odpadami metali niezelaznych, produkcja otowiu,

—  dziatalnos¢ handlowa.

2. Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowosci

Zarzad Impexmetal S.A. w skiadzie Piotr Szeliga Prezes Zarzadu oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, kwartalne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz, ze sprawozdanie to odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowaq i finansowg Grupy Kapitatowej Impexmetal.

3. Stosowane zasady rachunkowosci

Informacje zawarte w Raporcie za czwarty kwartat 2011 roku zostaly sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.) oraz Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Grupa Kapitatowa Impexmetal
Informacja dodatkowa do srédrocznego skréconego skonsolidowanego raportu kwartalnego za IV kwartat 2011 roku

Zasady rachunkowo$ci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe nie ulegty zmianie w okresie objetym niniejszym
Raportem, a szczego6towo przedstawione zostaty w skonsolidowanym raporcie rocznym za 2010 rok, opublikowanym
w dniu 15 kwietnia 2011 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE).

Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci raportu zostaty przeliczone na EUR i przedstawione zgodnie z § 87 ust. 7
Rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.). Do przeliczenia pozycji
bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia, a dla pozycji z rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania
z przeptywow pienieznych zastosowano kurs $redni w okresie.

$redni kurs EUR kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
1.01- 31.12.2011r. 4,1401 4,4168
1.01- 31.12.2010 . 4,0044 3,9603

4. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda w okresie od poczatku roku

W dniu 6 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. podjeto uchwate o podziale zysku
w wysokosci 42 712 tys. zt za rok obrotowy 2010, moca ktoérej ustalono wyptate dywidendy w wysokosci 20 gr. na jedng
akcje, co daje kwote 40 000 tys. zt. Pozostata czes¢ zysku w wysokosci 2 712 tys. zt za rok 2010 zostata przeznaczona
na kapitat zapasowy. Liczba akcji objetych dywidendg wynosi 200 000 000 sztuk akcji. Dzierh dywidendy zostat okreslony
na 29 czerwca 2011 roku. Dzien wypfaty dywidendy zostat ustalony na 15 lipca 2011 roku.

5. Zmiany zobowiazan warunkowych i aktywéw warunkowych

stan stan

pozycje warunkowe na 31/12/11 na 31/12/10 zmiana
Zobowiazania warunkowe 51 956 59 517 (7 561)
z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen, z tego: 19 957 29 084 (9 127)
- na rzecz jednostek pozostatych 19 957 29 084 (9 127)

z tytutu zawartych kontraktow i podpisanych umoéw z tego: 31 880 30 314 1 566
- na rzecz jednostek powigzanych - - -

- na rzecz jednostek pozostatych 31 880 30 314 1 566

z tytutu innych zobowiazan 119 119 -
- zobowigzania pozostate 119 119 -
Pozycje warunkowe, razem 51 956 59 517 (7 561)

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystapity istotne zmiany zobowigzan warunkowych..

6. Cyklicznosé lub sezonowosé dziatalnosci w biezacym okresie

W przypadku Grupy Kapitatowej Impexmetal zjawisko sezonowosci / cyklicznosci wystepuje w ograniczonym zakresie.
Sezonowoscig cechuja sie jedynie produkty sprzedawane na potrzeby sektora budowlanego. Nalezy do nich zaliczy¢:
- miedziane rury instalacyjne i rury kondensatorowe z miedzioniklu produkowane przez Hutmen S.A.,

- rury kondensatorowe z mosigdzu, wykorzystywane w przemysle cieptowniczym, produkowane przez WM Dziedzice S.A.
- blachy dachowe cynkowo-tytanowe oraz drut cynkowy produkowane przez ZM Silesia S.A.

Najwyzsza sprzedaz tych produktow jest realizowana w Il i Il kwartale, na co dominujgcy wptyw majg warunki pogodowe
decydujace o mozliwosci prowadzenia prac budowlanych, a takze koniunktura w branzy budowlane;.

Pozostate wyroby nie wykazujg tak wyraznej cyklicznosci, wahania wystepujace w ich sprzedazy sg gtéwnie skutkiem
warunkow makroekonomicznych oraz koniunktury. Ponadto w branzy metali kolorowych wystepuje zjawisko malejacej
sprzedazy w ostatnich dwéch miesigcach roku, w szczegoélnosci w grudniu, co jest czesciowo efektem diugiego okresu
Swigtecznego.

Whplyw na nizszg sprzedaz oraz wyniki w IV kwartale miata zdecydowanie gorsza sytuacja makroekonomiczna, ktora
zwielokrotnita site standardowo wystepujacej ww. sezonowosci.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Grupa Kapitatowa Impexmetal
Informacja dodatkowa do srédrocznego skréconego skonsolidowanego raportu kwartalnego za IV kwartat 2011 roku

7. SzacunkiZarzadu

W czwartym kwartale 2011 roku nie wystapity znaczace zmiany szacunkéw przyjetych przez Zarzad na potrzeby
sporzadzania sprawozdan finansowych.

8. Emisje, wykup i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W czwartym kwartale 2011 roku Impexmetal S.A. nie dokonywat emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

9. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dziatalnosci kontynuowanej w okresie
od poczatku biezacego roku

Grupa Kapitatowa Impexmetal dziata w obszarze pieciu rodzajow segmentéw branzowych:

- aluminium — Impexmetal S.A.

-  miedz — Hutmen S.A.; WM Dziedzice S.A.

- cynkiotéw — ZM Silesia S.A.; Baterpol S.A.; Polski Cynk Sp. z 0.0.
- fozyska — FLT Polska S.A.; FLT Bearings Ltd.; FLT France SAS

- pozostate nieprzypisane — FLT Metals Ltd.; Metalexfrance S.A.; S&I S.A., SPV Lakme Investment Sp. z 0.0.,
Impex-invest Sp. z 0.0., Eastside Capital Investments Sp. z 0.0., Symonvit Ltd.

Segment branzowy aluminium miedz icglnéI:v tozyska nigss;[s)ti:laie i wl;?;z:g]ia razem
dane za okres od 1/01/2011 do 31/12/2011

1. Przychody segmentu 931 441 947 808 596 543 374 954 142 541 (187 171) 2806 116
2. Pozostate przychody operacyjne 6 141 13 163 5 060 2015 2873 (11 069) 18 183
3. Przychody operacyjne segmentu ogétem 937 582 960 971 601 603 376 969 145 414 (198 240) 2 824 299
4. Wynik segmentu z dziatalno$ci operacyjnej 58 345 16 799 55 359 26 440 (382) (14 391) 142 170
dane na dzien 31/12/2011

5. Aktywa segmentu 682 193 519 003 343018 107 685 181191 (100 854) 1732236
dane za okres od 1/01/2010 do 31/12/2010

1. Przychody segmentu 908 212 745 262 523 690 300 938 113182 (173 701) 2 417 583
2. Pozostate przychody operacyjne 6 247 2229 20 542 1037 1790 (9 923) 21922
3. Przychody operacyjne segmentu ogétem 914 459 747 491 544 232 301975 114 972 (183 624) 2439 505
4. Wynik segmentu z dziatalno$ci operacyjnej 49 111 (2 560) 44 138 15 457 (453) (149) 105 544
dane na dzien 31/12/2010

5. Aktywa segmentu 687 926 519 284 320 285 92 871 124 008 (43 953) 1700 421

W danych poréwnywalnych dokonano eliminacji dywidend na poziomie segmentéw w celu zachowania poréwnywalnosci danych:
segment aluminium (3 231 tys. zt), segment cynk i otdéw (39 tys. zt), korekty i wytaczenia 3 270 tys. zt.

Segmenty geograficzne
Grupa prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng na terenie Polski. Dziatalnos¢ handlowa odbywa sie przede wszystkim na terenie

Polski i pozostatych krajow europejskich. W tabeli ponizej zaprezentowano informacje dotyczace rynkéw zbytu Grupy,
niezaleznie od kraju pochodzenia sprzedawanych towaréw i ustug.

okres okres

zakonczony zakonczony

Przychody ze sprzedazy do klientéw zewnetrznych 31/12/2011 31/12/2010
Polska 1431036 1236 655
Europa (poza Polskg) z tego: 1278443 1067 937
- Kraje UE 1147 240 1 000 036

- Inne kraje europejskie poza UE 131 203 67 901
Pozostate kierunki 96 637 112 991
2 806 116 2 417 583

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Grupa Kapitatowa Impexmetal
Informacja dodatkowa do srédrocznego skréconego skonsolidowanego raportu kwartalnego za IV kwartat 2011 roku

10. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym a danymi opublikowanymi we wczesniejszych
sprawozdaniach finansowych

W okresie objetym niniejszym Raportem nie wystapity zmiany w stosunku do wczesniej publikowanych danych.

11. Struktura Grupy Kapitatowej Impexmetal na dzien 31 grudnia 2011 roku

. . . . . udziat udziat
jednostki zalezne bezposrednio w Kapitale (%) w glosach (%)
jednostki objete konsolidacja
FLT & Metals Ltd., Anglia 100,00 100,00
S & | S.A., Szwajcaria 100,00 100,00
FLT Polska Sp. z 0.0., Warszawa 98,35 98,35
ZM Silesia S.A., Katowice 90,47 90,47
Polski Cynk Sp. z 0.0., Otawa 1) 100,00 100,00
Hutmen S.A., Warszawa 2) 65,23 65,23
SPV Lakme Investment Spétka z 0.0., Warszawa 100,00 100,00
Impex-invest Sp. z 0.0., Warszawa 100,00 100,00
Eastside Capital Investments Sp. z 0.0., Warszawa 100,00 100,00
Symonvit Ltd, Cypr 100,00 100,00
jednostki niekonsolidowane
Brassco Inc., USA 3) 100,00 100,00
Zaktad Utylizacji Odpadow Sp. z 0.0., Konin 59,97 59,97
1) wtym Impexmetal S.A. posiada 88,46 % kapitatu i gloséw na WZ oraz ZM Silesia S.A. posiada 11,54%
2) wtym Impexmetal S.A. posiada 51,49 % kapitatu i gtoséw na WZ oraz Impex-invest Sp. z 0.0. posiada 13,67%
3) wtym Impexmetal S.A. posiada 94,34 % kapitatu i gloséw na WZ oraz Hutmen S.A. posiada 5,66%
jednostki dominujace udziat udziat
jednostki zalezne posrednio nizszego szczebla w k?tzl)tale w glosach (%)
jednostki objete konsolidacja
Baterpol S.A., Katowice Polski Cynk Sp. z o.0. 100,00 100,00
Hu.ta I\./Ietallli Nieielgznych Szopienice S.A. Polski Cynk Sp. z 0.0. 61,77 61,77
w likwidacji, Katowice
Walcownia Metgli D_ziedzice S.A., 1) Hutmen S.A. 91,25 91,54
Czechowice-Dziedzice
FLT Bearings Ltd., Wielka Brytania FLT France SAS, Francja 100,00 100,00
FLT France SAS, Francja FLT Polska Sp. z 0.0. 100,00 100,00
Metalexfrance S.A., Francja ZM Silesia S.A. 100,00 100,00
jednostki niekonsolidowane
Susmed Sp. z 0.0., Torun Hutmen S.A. 100,00 100,00
G Hutmen S.A.
Temer Sp. z 0.0. w likwidacji, Wroctaw 2) WM Dziedzice S.A. 100,00 100,00
Surowce Hutmen S.A. Spdtka Komandytowa,| Hutmen S.A.
Wroctaw 3) | Baterpol S.A. 100,00 100,00
FLT Polska Sp.z o.o.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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ELZt?\?kS gg,'ﬁ?#ﬁtﬁgg&ﬁgﬁ:ﬁwe Impex-invest Sp. z 0.0. 94,00 94,00
FLT Walzlager GmbH, Niemcy FLT Polska Sp. z 0.0. 100,00 100,00
FLT & Metals s.r.l., Wiochy FLT Polska Sp. z o.0. 100,00 100,00
FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd., Chiny FLT Polska Sp. z o.0. 100,00 100,00

1) Ponadto podmiot dominujacy wobec Impexmetal S.A., spotka Boryszew S.A. posiada 8,11% kapitatu i 7,85% gtosow
2) Hutmen S.A -72,57%; WM Dziedzice S.A. — 27,43%
3) Hutmen S.A — komplementariusz 1%, komandytariusze: Baterpol S.A. — 59,50% , FLT Polska Sp. z 0.0.- 39,50%

jednostka
jednostki wspoétzalezne posrednio wspoétkontrolujgca
nizszego szczebla

udziat udziat
w kapitale (%) w glosach (%)

MBO-Hutmen jv Sp. z 0.0., Wroctaw Hutmen S.A. 50,00 50,00

KATECH-Hutmen Sp. z 0.0., Ukraina

S Hutmen S.A. 50,00 50,00
- w likwidacji

jednostki stowarzyszone bezposrednio udziat w kapitale | udzial w glosach

(%) (%)
Remal Sp. z 0.0., Konin 48,93 48,93
Przedsigbiorstwo Automatyzacji i Pomiaréw Altech Sp. z 0.0., Konin 34,91 34,91

Zmiany w strukturze Grupy dokonane po 31 grudnia 2011 roku

Struktura Grupy Kapitatowej Impexmetal nie zmienita sie do dnia publikacji niniejszego raportu.

12. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitalowej od poczatku roku, tacznie z polaczeniem jednostek
gospodarczych, przejeciem lub sprzedaza jednostek zaleznych i inwestycji diugoterminowych,
restrukturyzacja i zaniechaniem dziatalnosci

Nabycie przez Spétke Impexmetal S.A. udzialow spétki SPV Lakme Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
W dniu 11 lutego 2011 roku zostata zawarta pomiedzy Spétkg VCMF Holding & Management Limited z siedzibg w Nikozji
na Cyprze, a Impexmetal S.A. umowa w sprawie nabycia 500 udziatéw stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego Spotki
SPV Lakme Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Impexmetal S.A. stat sie wiascicielem tych udziatow
w dniu 16 lutego 2011 roku.

Rozpatrzenie wniosku o upadtos¢ i otwarcie likwidacji Spétki PUH Hutnik Sp. z o.o0.

W dniu 4 marca 2011 roku Przedsiebiorstwo Ustugowo - Handlowe Hutnik Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie zZtozyta do Sadu
Rejonowego w Koninie V Wydziat Gospodarczy wniosek o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu. W dniu
31 sierpnia 2011 roku Sad oddalit wniosek Przedsiebiorstwa o ogtoszenie upadiosci z mozliwoscig zawarcia uktadu.
Przyczyng oddalenia wniosku byt w ocenie Sadu fakt, ze majatek spotki nie wystarcza na zaspokojenie kosztow
postepowania.

W dniu 7 listopada 2011 roku PUH Hutnik Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie, otrzymato Postanowienie Saqdu Rejonowego
Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 24 pazdziernika 2011 roku, o wpisaniu
likwidacji Przedsiebiorstwa Ustugowo - Handlowego Hutnik Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie i wpisaniu firmy, pod ktérg
dziata spotka tj. Przedsiebiorstwa Ustugowo - Handlowego Hutnik Sp. z 0 .0. w likwidacji.

Powotanie Spoétki Impex — invest Spoétka z o.0. z siedzibg w Warszawie

W dniu 19 kwietnia 2011 roku Impexmetal S.A. powotat Spotke pod firma; Impex - invest Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Warszawie o kapitale zaktadowym 15 890 000 zt. Wszystkie udziaty w Spotce zostaty objete przez Impexmetal S.A.
w zamian za wktad niepieniezny w postaci 3 500 000 akcji Hutmen S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Akcje zostaty przeniesione
na Impex — invest Sp. z 0.0. na podstawie umowy cywilnoprawnej w dniu 29 kwietnia 2011 roku.

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 29 kwietnia 2011 roku.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Wykreslenie z Krajowego Rejestru Sagdowego Zaktad Kadmu — Kadm — Otawa Sp. z o.0. w likwidacji z siedziba w Otawie
W dniu 9 maja 2011 roku Impexmetal S.A. otrzymat informacje o wykresleniu podmiotu: Zaklad Kadmu- Kadm — Otawa
Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Otawie z Krajowego Rejestru Sgdowego. Postanowienie w przedmiocie wykreslenia
Spdtki z KRS wydane zostato przez Sad Rejonowy w dniu 15 lutego 2011 roku. Tym samym zostat zakohczony proces
likwidacji spotki Zaktad Kadmu - Kadm — Otawa Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Otawie, w ktérej udziaty stanowiace
81,81% kapitatu zakladowego Zaktadu Kadmu - Kadm — Ofawa Sp. z o0.0. w likwidacji z siedzibg w Otawie, posiadata
ZM Silesia S.A.

Otwarcie likwidacji Spétki Temer Sp. z o.o.

Dnia 16 maja 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw Temer Sp. z 0.0. podjeto uchwate o braku celowosci
dalszego istnienia Temer Sp. z 0.0. oraz uchwate w sprawie rozwigzania Spotki i otwarcia likwidacji z dniem podjecia
wyzej wymienione uchwaty. W zwigzku z otwarciem likwidacji przystapiono do wygaszania dziatalno$ci w zaktadach
we Wroctawiu i Czechowicach — Dziedzicach. W Il kwartale 2011 roku Temer Sp. z 0.0. w likwidacji rozpoczat proces
sprzedazy majatku w postaci maszyn i urzadzen oraz nieruchomosci, ktérego zakonczenie przewidywane jest na | kwartat
2012 roku.

Nabycie przez Impexmetal S.A. akcji spotki Hutmen S.A. na Gieldzie Papierow Wartosciowych SA w Warszawie
W zwigzku z nabyciem przez Impexmetal S.A. na Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie od dnia
11 sierpnia 2011 roku do dnia 13 pazdziernika 2011 roku 695 159 akcji, stanowigcych 2,72% kapitatu zaktadowego
Spétki Hutmen S.A. zmienit sig¢ udziat Impexmetal S.A. w ogdinej liczbie gloséw w spotce Hutmen S.A. i wynosi 51,56%
kapitatu zaktadowego Spotki Hutmen S.A., (tacznie Grupa Kapitatowa Impexmetal 65,23%).

Nabycie przez Spétke Hutmen S.A. akcji spotki WM Dziedzice S.A. z siedzibg w Czechowicach — Dziedzicach

W dniu 30 sierpnia 2011 roku zostata zawarta pomiedzy Hutmen S.A. z siedzibg we Wroctawiu, a Impexmetal S.A., umowa
w sprawie nabycia 59 460 akcji stanowigcych 2,10% kapitatu zaktadowego Spétki WM Dziedzice S.A. z siedzibg
w Czechowicach - Dziedzicach.

Nabycie przez Spétke Impex-invest Sp. z 0.0. udziatow spétki PUH Hutnik Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie

W dniu 31 sierpnia 2011 roku zostata zawarta pomiedzy Impex-invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie a Impexmetal S.A.,
umowa w sprawie nabycia 3 761 udziatéw stanowigcych 94 % kapitatu zakladowego Spétki PUH Hutnik Sp. z o.o.
z siedzibg w Koninie.

Nabycie przez Spotke Impexmetal S.A. udziatow spotki Eastside Capital Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

W dniu 13 wrzesnia 2011 roku zostata zawarta pomiedzy Spodtkg Deloitte Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, a Impexmetal S.A. umowa w sprawie nabycia 50 udziatéw stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego
Spotki Eastside Capital Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Nabycie przez Spétke ZM Silesia S.A. akcji spotki Metalexfrance S.A. z siedziba w Paryzu

W dniu 27 wrzesnia 2011 roku zostata zawarta pomiedzy ZM Silesia S.A. z siedzibg w Katowicach, a Impexmetal S.A.
umowa w sprawie nabycia 109 980 akcji stanowigcych 99,98% kapitatu zakltadowego Spotki Metalexfrance S.A.
z siedzibg w Paryzu.

Przystapienie przez Hutmen S.A. Baterpol S.A. i FLT Polska Sp. z 0.0. do spétki ,,.Surowce Hutmen Spétka Akcyjna”

Spoétka Komandytowa z siedzibg we Wroctawiu

W dniu 4 listopada 2011 roku do spoitki pod firmg ,Surowce Hutmen Spétka Akcyjna” Spétka Komandytowa z siedzibg

we Wroctawiu przystapili :

— Hutmen S.A. jako Komplementariusz, uprawniony do samodzielnej reprezentacji, wniesiony wkfad niepieniezny
w postaci 15 322 245 sztuk akcji, stanowiacych 61,77% kapitatu zaktadowego Huty Metali Niezelaznych Szopienice
SA w likwidagji z siedzibg w Katowicach. Wartos¢ wktadu niepienieznego ustalono na kwote 10 tys. zt, co stanowi 1%
udziatu we wniesionych wktadach do kapitatu spotki.

— Baterpol S.A. jako komandytariusz, wniesiony wkfad pieniezny w wysokosci 595 tys. zt co stanowi 59,5%, udziatu
we whiesionych wkfadach do kapitatu spotki.

— FLT Polska Sp. z o0.0. jako komandytariusz, wniesiony wktad pieniezny w wysokosci 395 tys. zt co stanowi 39,5%,
udziatu we wniesionych wktadach do kapitatu spotki.

Nabycie przez Spoétke FLT France SAS z siedzibg w Sartrouville udziatéw Spétki FLT Bearings Ltd. z siedzibg w Brentford
W dniu 22 listopada 2011 roku zostata zawarta pomiedzy FLT Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, a FLT France SAS,
umowa w sprawie nabycia 450 001 udziatdw stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Spotki FLT Bearings Ltd.
z siedzibg w Brentford.

Nabycie przez Spétke Polski Cynk Sp. z o0.0. akcji spotki Huty Metali Niezelaznych Szopienice S.A.

w likwidacji z siedziba w Katowicach

W dniu 31 grudnia 2011 roku Spoétka Polski Cynk Sp. z o0.0. nabyta od ,Surowce Hutmen Spoétka Akcyjna” Spoétka
Komandytowa 15 322 245 sztuk akcji stanowigcych 61,77% kapitatu zaktadowego Huty Metali Niezelaznych Szopienice
S.A. w likwidacji z siedzibg w Katowicach

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;.
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Nabycie przez Impexmetal S.A. Spétki Symonovit Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze

W dniu 12 grudnia 2011 roku Impexmetal S.A. nabyt od Plenux Limited i Paramac Limited 1 200 udziatébw stanowigcych
100% kapitatu zakladowego Spotki Symonvit Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze o kapitale zaktadowym 1 200 EUR.
W dniu 30 grudnia 2011 roku Impexmetal S.A. zwiekszyt swoj udziat w ww. Spoice poprzez objecie 612 464
nowoutworzonych udziatéw o wartosci nominalnej po 1 zt kazdy. Wszystkie nowoutworzone udzialy zostaty pokryte
aportem w postaci zarejestrowanych w Urzedzie Patentowym RP znakéw towarowych ,Impexmetal” i ,Aluminium Konin”.
Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 30 stycznia 2012 roku.

Podwyzszenie kapitatu w Spétce SPV Lakme Investment Spétka z o.o.

W dniu 29 grudnia 2011 roku Impexmetal S.A. zwiekszyt swdj udziat w Spotce SPV Lakme Investment Sp. z o.o.
poprzez objecie 7 350 nowoutworzonych udziatéw o wartosci nominalnej po 100 zt kazdy o tacznej wartosci nominalnej
735 tys. zt. Wszystkie nowoutworzone udziaty zostaty pokryte aportem w postaci uzytkowania wieczystego dziatki gruntu
nr 47 polozonej w Warszawie, przy ulicy tuckiej 7/9, o obszarze 5 727 m? oraz wiasnosci budynkoéw na tej dzialce
posadowionych. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 26 stycznia 2012 roku.

13. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej opublikowanych prognoz wyniku
finansowego na biezacy rok

W okresie objetym niniejszym raportem nie byty publikowane prognozy wynikéw finansowych dotyczacych 2011 roku.

14. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania raportu

Strukture akcjonariatu na dzien przekazania raportu przedstawia ponizsza tabela:

udziat udziat w

akcionariusze liczba akeii w kapitale liczba gloséw | ogdlnej liczbie

) ) zaktadowym na WZ gloséw na WZ

(%) (%)

1. Grupa Boryszew (*) 108 000 000 54,00 108 000 000 54,00
2. ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A 16 105 263 8,05 16 105 263 8,05
3. Pozostali akcjonariusze 75 894 737 37,95 75 894 737 37,95
Razem 200 000 000 100,00 200 000 000 100,00

(*) w tym 6 000 000 szt. akcji wtasnych Impexmetal S.A. nabytych w ramach programu skupu akcji wkasnych, stanowigcych 3% kapitatu
zaktadowego Spoiki.

Spétka nie posiada akcji uprzywilejowanych. Na kazdg akcje przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

15. Zmiany w strukturze wilasnosci znacznych pakietow akcji Spotki w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego - udziat gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki

. W dniu 10 listopada 2011 roku ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. zawiadomito, ze w wyniku nabycia
akgji spotki Impexmetal S.A. w transakcjach na GPW w Warszawie, rozliczonych w dniu 7 listopada 2011 roku ING
Otwarty Fundusz Emerytalny (dalej ,Fundusz”) stat sie posiadaczem akcji Spoétki, stanowigcych powyzej 5% gtoséw
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki. Przed nabyciem akcji Fundusz posiadat 9 931 216 akcji Spotki
stanowigce 4,97% kapitatu zaktadowego Spétki i byt uprawniony do 9 931 216 gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spotki, co stanowito 4,97 % ogdlnej liczby gtoséw. W dniu 9 listopada 2011 roku na rachunku
papieréw wartosciowych Funduszu znajdujg sie 16 105 263 akcje Spotki, co stanowi 8,05 % kapitatu zakladowego
Spoékki. Akcje te uprawniajg do 16 105 263 gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spoékki, co stanowi 8,05 %
ogolnej liczby gtoséw. (Raport biezacy nr 72/2011 z dnia 10.11.2011 r.).

. W dniu 10 listopada 2011 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik zawiadomit, iz otrzymat informacje od spdtki od niego
zaleznej Impexmetal S.A. o nabyciu przez Spotke dnia 9 listopada 2011 roku w transakgji pakietowej 1 347 000 szt.
akcji Impexmetal S.A. Transakcja ta spowodowata przekroczenie progu o 1% w ogdlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Impexmetal S.A. Przed dniem transakcji Pan Roman Krzysztof Karkosik posiadat bezposrednio
i posrednio poprzez spdtki od niego zalezne 107 174 474 sztuk akcji Impexmetal S.A., co stanowito 53,59%
udziatu w kapitale zaktadowym spotki. Posiadane akcje dawaty 107 174 474 glosy na WZ co stanowito 53,59%
ogolnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A. Na dzien rozliczenia transakcji Pan Roman Krzysztof Karkosik jest
posiadaczem bezposrednio i posrednio poprzez spotki od niego zalezne 108 602 209 sztuk akcji Impexmetal S.A.
stanowigcych 54,30 % udziatu w kapitale zaktadowym. Posiadane akcje uprawniajg do 108 602 209 gtoséw na WZ.,
co stanowi 54,30 % ogdlnej liczby glosow na WZ Impexmetal S.A. (Raport biezacy nr 73/2011 z dnia 10.11.2011 r.).

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.

19



Grupa Kapitatowa Impexmetal
Informacja dodatkowa do srédrocznego skréconego skonsolidowanego raportu kwartalnego za IV kwartat 2011 roku

. W dniu 28 grudnia 2011 roku Boryszew S.A. z siedzibg w Sochaczewie, zawiadomit, ze w wyniku nabycia,
przez spotke zalezng Impexmetal S.A. w terminie od 20 pazdziernika 2011 roku do 22 listopada 2011 roku,
w ramach Programu nabywania akcji wiasnych przyjetego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A.
uchwatg nr 8 w dniu 15 listopada 2010 roku, 1 695 000 akcji Impexmetal S.A. oraz w wyniku przeniesienia w dniu
27 grudnia 2011 roku na rzecz Spotki Boryszew S.A. 843 032 akcji Impexmetal S.A. na podstawie zawartej w dniu
22 grudnia 2011 roku umowy sprzedazy akcji, zwiekszyt sie o wiecej niz 1% udziat Grupy Kapitatowej Boryszew
w ogolnej liczbie gtoséw na WZ Impexmetal S.A. Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji: Spotka
Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 101 156 968akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do 101 156 968 gtoséw
na WZ, co stanowito 50,58 % ogolnej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A. Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata
105 461 968 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do 105 461 968 gtoséw na WZ, co stanowito 52,73%
ogolnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A. Na dzier rozliczenia wyzej wymienionych transakcji: Spétka
Boryszew S.A. posiada bezposrednio 102 000 000 akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do 102 000 000 gtoséw
na WZ, co stanowi 51,00% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A. Grupa Kapitatowa Boryszew posiada
108 000 000 sztuk akgji Impexmetal S.A., uprawniajacych do 108 000 000 gtoséw na WZ, co stanowi 54,00%
ogolnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A. (Raport biezacy nr 82/2011 z dnia 28.12.2011 r.).

16. Osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke — zmiana stanu posiadanych akcji lub opcji na akcje
w biezacym okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu

Zarzad Impexmetal S.A.

W okresie objetym niniejszym raportem Zarzad Impexmetal S.A. funkcjonowat w sktadzie:

— Pan Piotr Szeliga — Prezes Zarzadu
— Pan Jerzy Poptawski — Czlonek Zarzadu

Zgodnie z posiadanymi informacjami cztonkowie Zarzadu Spdtki nie posiadajg akcji Impexmetal S.A.
Od dnia przekazania raportu za Ill kwartat 2011 roku do dnia przekazania niniejszego raportu, osoby zarzadzajgce
Spdtka nie nabywaly i nie zbywaly akcji Impexmetal S.A.

W dniu 1 lutego 2012 roku Pan Jerzy Poptawski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Impexmetal S.A.
Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Zarzad funkcjonuje w sktadzie jednoosobowym.

Rada Nadzorcza Impexmetal S.A.

Na dzien przekazania niniejszego raportu Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. funkcjonuje w sktadzie:

— Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy,

— Pan Zygmunt Urbaniak — Wiceprzewodniczacy,
— Pan Waldemar Zwierz — Sekretarz,

— Pani Matgorzata Iwanejko  — Czionek,

— Pan Robert Skoczenh — Cztonek

Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby nadzorujgce Spotke.

Stan Zmiany stanu posiadania Stan
Rada Nadzorcza na dzien publikacji raportu nabycie/ (zbycie) na dzien publikaciji
za lll kwartat 2011 r. y y niniejszego raportu
Matgorzata Iwanejko 20 000 - 20 000

17. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Spdétki Grupy Kapitatowej Impexmetal na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie byly strong postepowania
toczacego sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérego
taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wiasnych Impexmetal S.A.

18. Zawarcie przez Spotke lub jednostke zalezng jednej lub wiecej istotnych transakcji z podmiotami
powiazanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtéwnie transakcje handlowe zawierane na warunkach zblizonych
do rynkowych pomiedzy spédtkami Grupy Kapitatowej Impexmetal w zakresie sprzedazy lub zakupu towardw i ustug o typowym,
tradycyjnym charakterze dla dziatalnosci Grupy.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Transakcje o charakterze niehandlowym pomiedzy podmiotami powigzanymi:

Nabycie obligacji emitowanych przez podmiot dominujacy — spotke Boryszew S.A.

Impexmetal S.A. w ramach Programu emisji 2 - letnich obligacji imiennych Boryszewa S.A. nabyta w dniu 7 pazdziernika
2011 roku, 1 obligacje imienng serii AD, o wartosci nominalnej 500 tys. EUR, po Cenie Emisyjnej 500 tys. EUR za 1 sztuke.
Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 13 wrzesnia 2012 roku.

WM Dziedzice S.A.

W dniu 21 grudnia 2011 roku Impexmetal S.A. zawart aneks do umowy pozyczki w kwocie 5 min zt udzielonej
w dniu 6 listopada 2008 roku WM Dziedzice S.A. na mocy ktérego przediuzyt termin sptaty do dnia 31 grudnia 2012 roku.

ZM Silesia S.A.

W dniu 9 stycznia 2012 roku ZM Silesia S.A., udzielity spétce Metalexfrance S.A. pozyczki w wysokosci 900 tys. EUR
z przeznaczeniem na finansowanie strategicznego kontraktu dotyczacego handlu fosforytami, z terminem sptaty do dnia
30 czerwca 2012 roku. Umowa przewiduje mozliwos¢ zwigkszenia kwoty pozyczki do 1 200 tys. EUR.

19. Udzielenie przez Spotke lub jednostke zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub udzielenie gwaranc;ji
tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, jezeli taczna ich wartosé przekracza
10% kapitatéw wlasnych Spotki

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku tgczna kwota poreczen udzielonych przez Impexmetal S.A. spoice
WM Dziedzice S.A. z siedzibg w Czechowicach Dziedzicach wynosita 99 834 tys. zt i przedstawia sig jak nizej:

kwota . s
podmiot otrzymujacy poreczenia podmiot udZ|e_Iajqcy przedmiot poreczenia data waznosci
. poreczenia
poreczenie w tys. zt
1. WM Dziedzice S.A. 15 000 Impexmetal S.A. umowa factoringowa bezterminowo
2. WM Dziedzice S.A. 12 000 Impexmetal S.A. umowa kredytowa 31.12.2014 r.
3. WM Dziedzice S.A. 28 000 Impexmetal S.A. umowa kredytowa 28.12.2015r.
4. WM Dziedzice S.A. 10 000 Impexmetal S.A. umowa kredytowa 25.05.2015r.
5. WM Dziedzice S.A. 11 000 Impexmetal S.A. umowa kredytowa 30.06.2013 r.
6. WM Dziedzice S.A. 15 000 Impexmetal S.A. umowa kredytowa 29.07.2012r.
kontrakt na zakup
7. WM Dziedzice S.A. 8 834 Impexmetal S.A. SUrowcow 30.06.2013 .
99 834

20. Istotne dokonania lub niepowodzenia w biezacym okresie wraz z wykazem wazniejszych wydarzen

Osiagniete wyniki

Prezentowany w sprawozdaniu opis dotyczy rachunku wynikéw dziatalnosci kontynuowanej, czyli z pominieciem
dziatalno$ci zaniechanej, na ktorg sktadajg sie wyniki spdtki HMN Szopienice S.A. w likwidacji (w zwigzku z podjeciem
decyzji o likwidacji spdtki we wrzesniu 2008 roku). Opis bilansu i sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych
dotyczy catej dziatalnosci.

Przychody ze sprzedazy

W IV kwartale 2011 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Impexmetal wyniosty 647,3 min zt i byly wyzsze
o0 11,7 min zt w stosunku do zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego. Prawie 2% wzrost przychodéw
ze sprzedazy byt gtéwnie wypadkowa wptywu trzech nizej wymienionych czynnikéw:

- deprecjacji ztotego wzgledem EURO i USD (miat dodatni wptyw na wzrost poziomu przychodéw),
- spadku srednich cen gtéwnych metali na rynkach swiatowych (miat ujemny wptyw na wzrost poziomu przychodow),
- spadku wolumenu sprzedazy w spoétkach Grupy Kapitatowej (miat ujemny wptyw na wzrost poziomu przychoddw).

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Podstawowg przyczyna zwiekszenia sie poziomu przychodow byt wzrost notowan podstawowych walut. W IV kwartale 2011 roku
sredni kurs dolara amerykanskiego umocnit sie o 12% (36 groszy) w stosunku do IV kwartatu 2010 roku. Miato to
bezposredni wptyw na poziom przychodow, gdyz gtdwng sktadowa ceny produktow Grupy jest cena surowca (metalu)
wyrazona w USD. Dodatkowo notowania dolara w bezposredni sposob przektadajg sie na wyniki spétki Baterpol S.A.
— jedynego producenta metalu w Grupie, ktory realizuje marze producencka. Ponadto polski zioty ostabit sie
w |V kwartale 2011 roku 0 11% (45 groszy) w stosunku do euro. IV kwartat 2011 roku byt okresem w ktdrym, na skutek
problemoéw w strefie euro nastgpit gwattowny spadek wartosci polskiego ziotego wzgledem dolara i euro — srednio
0 30 groszy w poréwnaniu do Il kwartatu 2011 roku.

Drugim czynnikiem majacym wplyw na poziom przychodéw byly notowania metali. W IV kwartale 2011 roku, w zwigzku
z sytuacjg kryzysowg na swiecie nastapit spadek srednich cen metali w poréwnaniu do IV kwartatu 2010 roku. Ceny
dwoch podstawowych surowcoéw Grupy, tj. miedzi i aluminium spadly odpowiednio o 13% i 11%, zas pozostatych
istotnych dla Grupy metali, tj. ofowiu i cynku spadly odpowiednio o 17% i 18%. Srednie ceny najwazniejszych metali
liczone w ztotéwkach rowniez spadty o 1-7% (za wyjatkiem aluminium — wzrost o 1 %). Byto to nastepstwem wigkszego
spadku srednich cen metali w USD od spadku polskiego ztotego wzgledem USD.

Poréwnanie srednich cen metali na LME oraz $rednich kursow EUR i USD w omawianych okresach pokazujg ponizsze
wykresy:

Ceny metali na LME [USD
Y : ] Kursy USD i EUR w NBP [PLN]

= 4Q2010
8634
maQ2011 m4Q2010
7489
m4Q2011
3,28
2,92
2390
1.7 P, 2315 .
Aluminium Mied? Cynk Otéw
EUR UsD
Zrédfo: notowania dzienne LME Zrédfo: notowania dzienne w NBP

Trzecim czynnikiem, ktory miat istotny wptyw na poziom przychoddw w IV kwartale 2011 roku byt poziom sprzedazy w spotkach
Grupy Kapitatowej. Spotki produkcyjne Grupy Kapitatowej Impexmetal sprzedaly w ramach dziatalnosci kontynuowanej
w IV kwartale 2011 roku 43 tys. ton, tj. o 11% mniej produktow, towardéw i materiatow niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego (o0 4,8 tys. ton mniej).

Nalezy podkresli¢, ze spadek wolumenu sprzedazy w IV kwartale 2011 roku byt gtéwnie spowodowany spadkiem
sprzedazy produktow Huty Aluminium Konin o 4,1 tys. ton (0o 21%). Wynikat on gtownie z globalnego ograniczenia
popytu na skutek negatywnych informacji zwigzanych z kryzysem gospodarczym na swiecie. Jeden z najwiekszych
producentéw wyrobéw z aluminium — amerykanski koncern ALCOA szacuje, ze w Europie, w IV kwartale 2011 roku,
zmalat 0 16% popyt na ptaskie produkty walcowane z aluminium . Ponadto koncern ten zanotowat w IV kwartale 2011 roku
ponad dwukrotny spadek wynikéw na sprzedazy tych produktdow w poréwnaniu do Il kwartatu 2011 roku oraz IV kwartatu
2010 roku.

Pomimo natezenia zjawisk kryzysowych, w IV kwartale 2011 roku dwa zaktady Grupy Kapitatowej Impexmetal uzyskaty
wyzszy wolumen sprzedazy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Tymi zaktadami byty ZM Silesia S.A.
Zaktad w Katowicach i Huta Otawa z fgcznym wzrostem o 0,7 tys. ton (0 9%).

Okres IV kwartatu br. byt kolejnym, drugim z rzedu kwartatem bardzo dynamicznych zmian na s$wiatowych rynkach.
Po raz pierwszy od ponad poitora roku nastgpito realne zagrozenie powrotu kryzysu gospodarczego na S$wiecie.
Gléwnymi czynnikami napedowymi byly wydarzenia zwigzane z zadtuzeniem Standéw Zjednoczonych Ameryki
(w sierpniu 2011 roku) oraz krajéw $rédziemnomorskich, w tym w szczegdlnosci Grecji, Portugalii i Wtoch. Efektem tych
wydarzen byta obnizka (lub jej zapowiedz) ratingéw czotowych swiatowych gospodarek, w tym USA, Niemiec i Frangiji.
W Il poiroczu 2011 roku nastgpita przecena na rynkach akgji, surowcow, w tym metali oraz walut krajéw rozwijajgcych
sie (w tym polskiego zlotego). Ponadto nastgpito ostabienie wzrostu gospodarczego (zwtaszcza w strefie euro — minus
0,3% w IV kwartale 2011 r.), wzrost bezrobocia oraz spadek wskaznikédw monitorujgcych poziom koniunktury w Europie
(m.in. comiesiecznie spadajgce, za wyjatkiem grudnia, odczyty PMI o poziomach ponizej 50 pkt., ktére Swiadczg
0 wystgpieniu reces;ji)

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Powyzsze zmiany majg wplyw zardwno negatywny, jak i pozytywny na wyniki Grupy Kapitatowej Impexmetal. Spadek
cen surowcow w Il potroczu 2011 roku jest w czesci nastepstwem spadku realnego popytu zwigzanego
z istniejaca lub przewidywalng sytuacjg kryzysowa. Dodatkowo klienci realizujacy zakupy spotowe, nie kontraktowe
wstrzymujg sie przy spadajacych cenach metali z zakupami w oczekiwaniu na nizsze ceny w okresie pozniejszym.
Szczegodlnie byto to widoczne dla spadku sprzedazy produktéw Huty Aluminium Konin realizowanej przez hurtowy kanat
dystrybucji produktow. W przypadku wystgpienia realnego kryzysu nalezy spodziewaé sie nadpodazy mocy
produkcyjnych oraz walki cenowej skutkujgcej spadkiem marz. Krétkotrwaty spadek cen metali ma rowniez niekorzystny
wplyw na sytuacjg zaopatrzeniowg w ztomy, gdyz dostawcy ztomu wstrzymujg sie ze sprzedazg posiadanych surowcow
w oczekiwaniu na odbicie cen na rynku. Jest to istotne dla spétek Baterpol S.A. i WM Dziedzice S.A.

Wzrost notowan walut ma korzystny wptyw na wyniki Grupy, gdyz z jednej strony zwieksza wartos¢ w polskich ztotych
marz przerobowych (gtownie wyrazanych w euro) oraz z drugiej strony ostabia pozycje konkurencyjng importeréw.

W IV kwartale 2011 roku udziat sprzedazy eksportowej wzrést o 2 p.p. w stosunku do IV kwartatu 2010 roku i wyniést 51%.
Zysk na dziatalnosci operacyjnej

W IV kwartale 2011 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej na dziatalnosci kontynuowanej wynidst 20,3 min z, wobec
19,4 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego. Na ww. wynik oraz jego 4% wzrost najwiekszy wptyw miat:

nizszy o 2,9 min zt wynik brutto na sprzedazy,

wyzsze o 0,6 min zt koszty sprzedazy,

wyzsze o 0,3 min zt koszty ogdélnego zarzadu,

wyzszy 0 4,5 min zt poziom salda pozostatych przychodoéw/kosztéw operacyjnych.

Spadek wynikéw brutto na sprzedazy o 5% do poziomu 55,2 min zt byt zwigzany gtéwnie z nizszymi wolumenami
sprzedazy oraz nizszymi marzami, zwtaszcza w Impexmetal S.A., ktérego wynik brutto na sprzedazy spadto o 10,0 min zt.
Spadek wynikow Grupy zostat zniwelowany w czesci na skutek wyzszych wynikéw FLT Polska Sp. z 0.0. 0 7,2 min #,
oraz Hutmen S.A. 0 2,0 min zt.

Najwieksze jednostkowe wyniki brutto na sprzedazy byty w spétkach: FLT Polska Sp. z 0.0. — 15,2 miIn, Impexmetal S.A.
— 13,9 min z; Baterpol S.A. — 12,1 mIn zt, ZM Silesia S.A. — 6,7 min zt.

Wzrost kosztéw sprzedazy byt gtéwnie nastepstwem zwigkszenia wzrostu stawek transportowych. Wzrost kosztéw
zarzgdu wynidst 2% i byt zwigzany z wyzszymi o 1,3 min zt kosztami ogdlnego zarzadu Hutmen S.A., ktére dotyczyty
gtéwnie odpraw dla zwalnianych pracownikéow. Po wylgczeniu tego zdarzenia, poziom kosztow ogdlnego zarzadu bytby
nizszy. W Grupie jest nadal kontynuowana polityka optymalizacji kosztow statych.

Saldo pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych w IV kwartale 2011 roku wyniosto minus 4,4 min z,
korzystniejszy o 4,5 min zt od ubiegtorocznego poziom wynikat z mniejszej skali zdarzen jednorazowych.

Najwyzszy poziom wzrostu wynikéw operacyjnych osiggnety w IV kwartale 2011 roku spétki: FLT Polska Sp. z 0.0. 7,0 min z,
zas najwyzszy poziom wynikow operacyjnych w IV kwartale 2011 roku byt w spétkach: FLT Polska Sp. z 0.0.12,7 min z,
Baterpol S.A. — 11,7 mIn zt, Impexmetal S.A. — 5,4 min zt.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Zysk netto

Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej w IV kwartale 2011 roku wyniost 19,8 min zt wobec 15,0 min zt w okresie
analogicznym roku ubiegtego. Ww. poziom wyniku netto oraz wzrost o ponad 30% byt nastepstwem:

e wyzszego o 0,8 min zt wyniku na dziatalnosci operacyjne;j,

e nizszego o 3,3 min zt od ubiegtorocznego, salda przychodéw/kosztow finansowych, ktére wyniosto minus 4,4 min i,

e nizszego o 7,3 min zt podatku dochodowego (ujecie memoriatowe, nie kasowe).

Na saldo dziatalnosci finansowej najistotniejszy wptyw miaty:
¢ saldo ujemnych/dodatnich réznic kursowych (3,6) min zi,
e saldo strat/zyskéw pochodnych instrumentow finansowych 1,2 min zi,
e saldo zaptaconych/otrzymanych odsetek (0,3) min zt.

Po uwzglednieniu wyniku netto na dziatalnosci zaniechanej w wysokosci (0,6) min zt, wynik netto w IV kwartale 2011 roku
wyniést 19,2 min zi, tj. 0 2,6 min zt (0 15%) wiecej w stosunku do IV kwartatu 2010 roku.

Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniost w IV kwartale 2011 roku 17,9 min zi, wobec
20,2 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Ponizszy wykres przedstawia wielko$¢ sktadowych tworzacych poszczegodlne pozycje rachunku wynikow w IV kwartale
2011 roku.

Rachunek wynikow GKI za 4Q2011 [mIn PLN]
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Z uwagi na duzy udziat poziomu kosztéw statych w catosci kosztow, Spotki Grupy Kapitatowej dokonujg ciggtych
staran do ich obnizania. W tym celu wdrazane sa, a takze bedg wdrazane w przysztosci programy oszczednosciowe
we wszystkich Spoétkach Grupy, dotyczace kazdego poziomu kosztow. Ich efekty sg widoczne miedzy innymi
w spadajgcych kosztach ogdlnego zarzadu.

Wybrane jednostkowe wyniki najwazniejszych Spotek Grupy Impexmetal w okresie [V kwartatu 2011 roku zawiera
ponizsza tabela (dane w min z}):

HMN WM
min zt Impexmetal Hutmen Szopienice (*) Dziedzice Baterpol ZM Silesia FLT Polska
Przychody 209,3 106,6 1,5 i 115,7 68,5 78,6 74,8
EBIDTA 14,1 9,7 27" 1,5 14,5 2,9 12,8
EBIT 5,4 9,0 26" -3,0 1,7 1,7 12,7
Zysk netto 1,4 10,0 06" 5,9 13,6 2,1 13,6
Wolumen [tys.T] 15,8 3,7 nd 5,6 9,2 8,7 nd

(*) HMN Szopienice S.A. w likwidacji — wyniki stanowig dziatalnos¢ zaniechang

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Warto podkresli¢, ze roczne wyniki netto Grupy byty najwyzsze od kilku lat. Grupa wypracowata prawie 105 min zt zysku
netto, co pomimo niesprzyjajacych warunkéw makroekonomicznych oznacza wzrost o 47 % w poréwnaniu do wynikéw
2010 roku.

Zmiany sytuacji kapitalowo-majatkowej

Po IV kwartale 2011 roku taczne aktywa Grupy wyniosty 1 732,2 min zt i zwiekszyly sie o 31,8 min zt wzgledem stanu
na koniec 2010 roku. Wzrost aktywow Grupy byt wypadkowa;

o wzrostu aktywéw obrotowych o 62,5 min zt,

o spadku aktywoéw trwatych 0 24,6 min zt,

e spadku aktywéw przeznaczonych do sprzedazy (HMN Szopienice w likwidacji) 0 6,1 min zt.

Do wzrostu aktywow obrotowych w najwiekszym stopniu przyczynit sie wzrost poziomu zapasoéw o 69,0 min zt oraz spadek
poziomu naleznosci 0 19,7 min zt. Zmniejszenie poziomu aktywow trwalych w najwiekszym stopniu wynikato ze spadku
rzeczowego majatku trwatego o 33,7 min zt oraz wzrostu nieruchomosci inwestycyjnych o 8,0 min zt. Spadek poziomu
rzeczowego majatku trwatego nastapit na skutek wiekszej amortyzacji od inwestycji, co jest zwigzane
z realizacjg polityki maksymalizacji wykorzystania mocy produkcyjnych oraz z zakonczenia duzych projektow
inwestycyjnych na przestrzeni ostatnich lat.

W strukturze pasywow najwieksze zmiany wystapity w kapitale wiasnym, ktory wzrést 0 42,9 min zt do poziomu 1 002,0 min zt
oraz zobowigzaniach, ktére spadly o 18,4 min zt do poziomu 679,1 min zt.

Wzrost poziomu kapitatu wiasnego byt gtdwnie wypadkowa wplywu zysku netto w kwocie 104,6 min z, wyptaty dywidendy
w kwocie 40,2 min zt (w tym 40,0 min zt Impexmetal S.A.) oraz skupu akcji wiasnych w kwocie 21,4 min z

Spadek poziomu zobowigzan byt wypadkowg spadku zobowigzan krétkoterminowych i wzrostu zobowigzan
diugoterminowych. Zobowigzania krétkoterminowe spadty o 68,6 min zt do poziomu 548,3 min zt (w tym gtéwnie spadek
poziomu pozyczek i kredytow bankowych o 53,1 min zt oraz spadek poziomu zobowigzan z tytulu dostaw, ustug
oraz pozostatych 0 11,6 min z}). Zobowigzania dtugoterminowe wzrosty 0 50,2 min zt do poziomu 130,8 min zt (gléwnie wzrost
pozyczek i kredytow bankowych o 41,0 min zt).

Zadtuzenie odsetkowe netto Grupy Kapitatowej (pomniejszone o S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty) na koniec
IV kwartatu 2011 roku wyniosto 317,1 min zt i bylo o 17,0 min zt nizsze wobec stanu na koniec 2010 roku. Spadek
poziomu zadtuzenia nalezy uzna¢ za sukces, gdyz wystapito w niekorzystnych warunkach jak wzrost zapotrzebowania
na kapitat pracujacy zwigzany ze wzrostem notowan metali. Ze wzgledu na poprawe wynikow operacyjnych
oraz zmniejszenie zadtuzenia netto zdecydowanie polepszyt sie wskaznik diug/EBIT DA, ktory w 2011 roku wyniost
zaledwie 1,6 (2,0 w 2010 roku).

Zapotrzebowanie na kapitat pracujgcy na koniec IV kwartatu 2011 roku wyniosto 525,7 min zt i wzrosto wzgledem stanu
na koniec 2010 roku o 24%, ti. o 101,6 min zt. Bezwzgledny wzrost poziomu kapitatu pracujgcego wynikat gtéwnie
ze wzrostu cen metali i byt nastepstwem wzrostu poziomu zapaséw o 69,0 min z, wzrost poziomu naleznosci o 9,6 min z
oraz spadku zobowigzan o 23,0 min zi. Realny poziom kapitatu pracujgcego ulegt zwiekszeniu o 4 dni, gtéwnie na skutek
wiekszego poziomu zapaséw.

Zadtuzenie odsetkowe netto (*) oraz cykl rotacji kapitatu pracujacego (**) Grupy Kapitatowej Impexmetal w poréwnywalnych
okresach zostaty przedstawione na ponizszych wykresach.

Zadtuzenie odsetkowe netto Rotacja kapitatu pracujacego
GK Impexmetal 2010vs 2011 [mPLN] GK Impexmetal 2010 vs 2011 [dni]
360 334 80
340 - 317 o 63
320 4 60
300 -
280 - 40 -
260
240 - 20 -
220 -
200 T 1 0
31.12.2010 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010

(*) zadtuzenie odsetkowe netto = kredyty + pozyczki + leasing — $rodki pieniezne
(**) kapitat pracujacy = zapasy + naleznosci handlowe — zobowigzania handlowe. Wskazniki rotacji liczone do przychodéw.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Sytuacja w zakresie przeptywéw pienieznych

W dziatalnosci operacyjnej nastapit po IV kwartatach 2011 roku wpltyw $rodkéw pienieznych netto w kwocie 139,6 min zt.
Na jego poziom gtéwnie wptyw miat:

e 130,6 min zt - wynik przed opodatkowaniem przypisanemu dziatalnosci operacyjnej,

e 60,0 min zt - amortyzacji (niepienieznego kosztu),

e (47,7) min zt - zmian w kapitale obrotowym,

e (3,2) min zt - podatek zaptacony.
Wyzszy o 38,1 min zt poziom $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej wynikat z poprawy wynikéw przypisanych
dziatalno&ci operacyjne;.

W tym samym okresie w dziatalnosci inwestycyjnej nastgpit wyptyw srodkow pienieznych w kwocie netto 27,8 min zt.
Ujemne przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej to gtownie efekt:

e (11,0) min zt — ujemne saldo zbycia/nabycia rzeczowych aktywow trwatych,

e (9,5) min zt — saldo nabycia/zbycia udziatéw i akg;ji,

W 2011 roku Grupa poniosta wydatki w wysokosci 29,0 min zt z tytutu inwestycji w rzeczowy majatek trwaly i wartosci
niematerialne. Najwigksze wydatki inwestycyjne byty w spotkach: ZM Silesia S.A. - taczne wydatki 11,1 min zt (w tym 8,0 min zt
nieruchomos¢ inwestycyjna); Impexmetal S.A. — tgczne wydatki 6,8 min zi, Baterpol S.A. - faczne wydatki 4,0 min z; WM
Dziedzice S.A.- taczne wydatki 4,0 min zt; Hutmen S.A. — taczne wydatki 2,7 min zt. Wydatki inwestycyjne dotyczyly gtéwnie
inwestycji odtworzeniowych, modernizacyjnych oraz kontynuowanych. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego wartos¢ inwestycji w majatek trwaty wzrosta o 0,9 min zt (o 3%). W chwili obecnej dla wiekszosci spotek Grupy
priorytetem jest dazenie do maksymalnego wykorzystania istniejgcych mocy produkcyjnych. Inwestycje dotyczace rozbudowy
mocy produkcyjnych dotyczg wytacznie Impexmetal S.A.

W dziatalnosci finansowej nastapit wyptyw srodkéw pienieznych netto w wysokosci (109,1) min zt, do ktérego w najwigkszym
stopniu przyczynito sie:

e (30,1) min zt — wyptata dywidend,

e (30,0) min zt — zaptacone odsetki od kredytow i pozyczek,

e (25,3) min zt — saldo sptaty/ wptywow z kredytdéw i pozyczek,

e (21,3) min zt — wykup akcji wlasnych.

W rezultacie, po uwzglednieniu zmiany kurséw walut, stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wzrést
po IV kwartatach 2011 roku 0 5,0 min zt do poziomu 46,0 min zt (w tym 1,3 min dziatalnos¢ zaniechana) wobec poziomu
41,0 min zt na koniec 2010 roku.

Wyniki jednostkowe Impexmetal S.A.

Przychody ze sprzedazy Impexmetal S.A. w IV kwartale br. wyniosty 209,3 min zt i byty nizsze o 15,8 min z
w poréwnaniu do przychodéw uzyskanych w |V kwartale 2010 roku. Decydujacy wptyw na zmniejszenie przychodow
miat spadek wolumenu sprzedazy w Hucie Aluminium Konin 0 21% do 15,8 tys. ton, ktéry w czesci zostat zniwelowany
wzrostem notowan cen aluminium w ztotych 0 1% do $redniego poziomu 7 039 zHT.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej byt nizszy o 2,1 min zt i wynidst 5,4 min zt. Najwiekszy wptyw na wzrost poziomu tego
wyniku miat:

e nizszy o 10,0 min zt wynik brutto na sprzedazy,

e nizsze 0 0,1 min zt koszty sprzedazy,

e nizsze 0 0,6 min zt koszty ogdlnego zarzadu,

e wyzsze o 7,2 min zt saldo pozostatych przychoddw/kosztéw operacyjnych.

Wynik brutto na sprzedazy wyniost 13,9 min zt i byt nizszy o 42% od wyniku za analogiczny okres roku poprzedniego.
Do spadku wyniku na sprzedazy przyczynit sie spadek marz handlowych (w tej walucie sg gtéwnie wyrazone marze
przerobowe) oraz spadek wolumendw sprzedazy. Spadek nastgpit na skutek zmniejszenia popytu wsréd odbiorcow
w zwigzku z kryzysowgq sytuacja. Spadek poziomu wynikow byt mniejszy w stosunku do spadku wynikéw spdtki ALCOA
— czotowego $wiatowego producenta wyrobow z aluminium.

Wzrost poziomu salda pozostatych przychodéw/kosztow operacyjnych byt spowodowany brakiem wystgpienia
w IV kwartale 2011 jednorazowych zdarzen o ujemnym charakterze (w IV kwartale 2011 saldo na tej dziatalnosSci
wyniosto 0,6 min zt). Saldo przychoddéw/kosztéw finansowych byto wyzsze o 4,0 min zt i wyniosto (3,6) min zh.
Po uwzglednieniu podatku w kwocie 0,4 min zt (czes¢ odroczona), wynik netto spotki w IV kwartale 2011 roku wyniost
1,4 min zl, co oznacza wzrost o 1,8 min zt w poréwnaniu do wyniku osiggnietego w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

Warto podkreslic, ze Impexmetal S.A. osiagnat w 2011 roku rekordowe wyniki na dziatalnosci przetworczej w swojej
historii, zarbwno na poziomie wynikow operacyjnych, jak i wyniku netto, ktéry wyniést 56,4 min zt.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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21. Czynniki i zdarzenia, w szczegélnosci nietypowe, majace znaczacy wplyw na wyniki w biezacym okresie

Giownym czynnikiem, ktory miat wptyw na wyniki IV kwartatu 2011 roku byta zdecydowanie gorsza sytuacja
makroekonomiczna w poréwnaniu do poprzednich okreséw. Byla zwigzana ona z wystgpieniem sytuacji o charakterze
powrotu kryzysu w gospodarce Swiatowej. Szerzej ten czynnik zostat opisany w komentarzu do przychodéw ze sprzedazy.

22. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagniete przez Spétke wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Do zewnetrznych czynnikéw, ktore beda miaty wptyw na osiggniete skonsolidowane wyniki kolejnych kwartatow nalezy
zaliczy¢:

. sytuacje gospodarczg na $wiecie, w tym szczegdlnie w kluczowych dla Grupy branzach (motoryzacja
i budownictwo) oraz rynkach zbytu (Unia Europejska, w tym gtéwnie Niemcy). Warto zaznaczyé¢, ze w | pdtroczu
biezacego roku wystepowata dobra koniunktura na produkty oferowane przez Grupe, ktorej ostabienie wystapito
w Il polroczu, w tym w szczegodlnosci w IV kwartale. Negatywny wptyw na sytuacje gospodarcza oraz popyt
na produkty Grupy majg wptyw nastepstwa wydarzen makroekonomicznych dotyczace w szczegodlnosci ostatnich
miesiecy (kryzys w Grecji, problemy z zadtuzeniem sréodziemnomorskich krajéow UE, problemy z zadtuzeniem USA,
spadek cen akcji na gieldach swiatowych, spadek cen surowcow, pogarszajace sie nastroje oraz wskazniki
gospodarki europejskiej). Wydarzenia te mogg by¢ przyczyng dtugotrwatej recesji. W styczniu 2012 roku nastgpita
poprawa koniunktury na rynku europejskim. Ponadto w styczniu nastapito odbicie spadkowego trendu wolumendéw
sprzedazy w Grupie Kapitatowej. Tym niemniej nie mozna jednoznacznie stwierdzi¢, czy zmiana trendéw bedzie
miata trwaty charakter.

. poziom notowan metali i walut determinujacy wysokos¢ kapitatu obrotowego oraz efektywnosé sprzedazy
eksportowej i krajowej. Wyniki Grupy Kapitatowej Impexmetal sg szczegdlnie wrazliwe na ceny otowiu
produkowanego przez Baterpol S.A. - zyskom spotki sprzyjajg wysokie ceny tego metalu, a takze niski kurs ztotego.
Nalezy doda¢, ze w przypadku metali majgcych stosunkowo proste substytuty, wysokie ceny powodujg
ograniczenie popytu na wyroby z tych metali — przyktadem moga byc¢ instalacyjne rury miedziane oraz blachy
cynkowe
na pokrycia dachowe.

. produkty Grupy Kapitatowej sg w potowie kierowane na eksport. Kurs ziotego wzgledem walut obcych wptywa
na wysokos¢ uzyskiwanych marz w ztotéwkach. Ewentualne umacnianie si¢ polskiego ztotego negatywnie wplywa
na konkurencyjnosé produktow Grupy Kapitatowe;j. .

. koszt nosnikow energetycznych majacych duze znaczenie w energochtonnym przemysle przetworstwa metali.

Do wewnetrznych czynnikéw istotnych dla wynikow Grupy w przysztych okresach Grupy nalezy zaliczyé:
e sposobb i tempo zagospodarowania aktywow nieoperacyjnych (gtdéwnie grunty),
e skutecznos¢ dziatan obnizajacych koszty state, ktoére zapewnig wzrost odpornosci Grupy na wahania
koniunktury.

Ponadto na wyniki przyszlych okreséw moze mie¢ wptyw oddalenie w dniu 9 lutego 2011 roku apelacji HMIN Szopienice S.A.
w likwidacji od wyroku dotyczacego zwrotu pomocy publicznej udzielonej przez Skarb Panstwa w 2003 roku.
Po otrzymaniu uzasadnienia wyroku Sadu Apelacyjnego, reprezentujgca Spotke w przedmiotowym postepowaniu
kancelaria wniosta w dniu 29 kwietnia br. skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego. Grupa wykazata na dzien
31.12.2011 r. zobowigzanie warunkowe z tego tytutu w kwocie 21,9 min zt (wlacznie z odsetkami).

23. Inne wazniejsze wydarzenia

Impexmetal S.A.

Podpisanie aneksu do umowy o wspétpracy z firmg Valeo Thermal Systems

W dniu 13 pazdziernika 2011 roku Spotka otrzymata podpisany drugostronnie aneks nr 1 do umowy z firmg Valeo
Thermal Systems zawartej na lata 2011 — 2012, na mocy ktérego zostat zwiekszony i zmodyfikowany zakres wspoipracy
pomiedzy stronami oraz przedtuzony okres jej obowigzywania do dnia 31 grudnia 2014 roku. Impexmetal S.A. jest
dostawcg dla Valeo tasm aluminiowych wykorzystywanych do produkcji wymiennikow ciepta do samochodéw.
Szacunkowa wartos¢ umowy w okresie jej obowigzywania wyniesie okoto 339 min zlotych.

Realizacja Programu nabycia akcji wiasnych Impexmetal S.A.

Realizujgc program nabywania akcji wtasnych przyjety przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A.
uchwatg nr 8 w dniu 15 listopada 2010 roku, za posrednictwem Domu Maklerskiego IDM S.A. z siedzibg w Krakowie
Spotka Impexmetal S.A., do dnia publikacji niniejszego raportu, nabyta w transakcjach pakietowych na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. 6 000 000 akcji dajgcych prawo do 6 000 000 gtoséw, co stanowi 3% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Wpis do rejestru zastawow

W dniu 9 stycznia 2012 roku Impexmetal S.A. otrzymat postanowienie Sgdu Rejonowego dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy - Rejestru Zastawoéw o wpisaniu do rejestru zastawow, zastawu na
srodku trwatym (maszynie) stanowigcym wiasnosé Impexmetal S.A. do najwyzszej sumy zabezpieczenia 4 444 232,80 zi.
Zastaw zostat ustanowiony na rzecz Banku BGZ S.A. celem zabezpieczenia sptaty kredytu, zgodnie z Umowa kredytu
rewolwingowego z dnia 14.12.2009 r. Termin sptaty kredytu: 31.01.2013 r.

HMN Szopienice SA w likwidacji

W dniu 9 lutego 2011 roku opublikowany zostat wyrok Sgdu Apelacyjnego w sprawie z powodztwa Spotki przeciwko
Skarbowi Panstwa o ustalenie prawa Skarbu Panstwa — Ministra Skarbu Panstwa do zadania od Spotki zaptaty kwoty
10 342 871 zlotych powiekszonej o nalezne odsetki tytutem zwrotu pomocy publicznej oraz powddztwa wzajemnego,
zgodnie z ktorym Sad oddalit apelacje Spotki od wyroku Sgdu Okregowego w Katowicach z dnia 2 wrzesnia 2010 roku
nakazujacego zwrot w/w kwoty na rzecz Skarbu Panstwa i zasadzit od Spotki na rzecz Skarbu Panstwa zwrot kosztéw
postepowania apelacyjnego. Wyrok jest prawomocny.

W konsekwencji powyzszego pismem z dnia 22 lipca br. Likwidator Spétki wystapit do Skarbu Panstwa — Ministra Skarbu
Panstwa z formalnym wnioskiem o odroczenie do dnia 1 czerwca 2012 roku terminu ptatnosci naleznosci gtéwnej z tytutu
zwrotu udzielnej Spétce pomocy publicznej oraz o umorzenie 60% odsetek od tej kwoty.

W zwigzku ze zlozonym przez Spoétke wnioskiem, zgodnie z obowigzujacg w tym zakresie procedura, powotany zostat
w Ministerstwie Skarbu Panstwa specjalny zesp6t do spraw rozpoznania przedmiotowego wniosku.

Sprzedaz likwidowanego majatku

Ogtoszony w dniu 1 lutego 2010 roku wyrok sadowy w procesie ze Skarbem Panstwa - na korzys¢ spotki, pozwolit
na rozpoczecie procesu sprzedazy likwidowanego majatku w postaci maszyn i urzadzen budynkéw, budowli i gruntow.
W okresie tym spoétka prowadzita sprzedaz majatku w drodze publicznej licytacji oraz z wolnej reki na mocy uchwat
Walnego Zgromadzenia.

W wyniku ww. sprzedazy w I-IV kwartat 2011 roku, spdtka uzyskata przychdd w wysokosci 17,8 min PLN. taczne
przychody ze sprzedazy likwidowanego majatku od poczatku uruchomienia procesu sprzedazy wyniosty 35,8 min zi.
Z pozyskanych srodkow Spétka obnizyta swoje zobowigzania handlowe wobec Hutmen S.A. oraz zobowigzania wobec
Hutmen S.A. z tytutu przejetego kredytu w banku Pekao S.A., Impexmetalu S.A. oraz zobowigzania publiczno - prawne.

WM Dziedzice S.A.

Podpisanie umowy z Mennica Polska S.A.

W dniu 30 listopada 2011 roku Zarzad Walcowni Metali ,Dziedzice” S.A., drugostronnie podpisat umowe z dnia
28 pazdziernika 2011 roku zawartg pomiedzy Mennicg Polskg S.A. z siedzibg w Warszawie, a Walcownig Metali
.Dziedzice” S.A. z siedzibg w Czechowicach - Dziedzicach. Przedmiotem ww. umowy jest dostarczanie, w okresie
od grudnia 2011 roku do grudnia 2012 roku, do Mennicy Polskiej S.A., krgzkdw monetarnych, ktérych producentem jest
Walcownia Metali Dziedzice S.A. taczna warto$¢ krgzkdw monetarnych bedacych przedmiotem umowy wynosi
39 597 185,64 zt.

Podjecie uchwaty przez NWZ WM Dziedzice S.A. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego

W dniu 25 stycznia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote 4 717 288 zt w drodze emisji 1 179 322 sztuk akcji zwyklych imiennych serii E, o wartosci
nominalnej 4 ztote kazda, z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy i jednoczesnym skierowaniem
nowej emisji do akcjonariusza Hutmen S.A. w ramach subskrypcji prywatnej. Akcje serii E podwyzszonego kapitatu
zostang objete w zamian za wktad niepieniezny w postaci wniesienia aportu 5 080 udziatow Spétki Temer Spotka z o.0.
w likwidacji, o wartosci 4 717 288 z.

Hutmen S.A.

Spotka zawarta znaczace umowy na dostawy surowcéw do produkcii:

— w dniu 13 stycznia 2012 roku, podpisata umowe z KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie. Umowa zostata
zawarta na czas okre$lony od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. Szacowana wartos¢ umowy, wedtug aktualnych cen
miedzi, wynosi: 268 736 tys. zt netto za dostawy ilosci bazowej oraz 340 118 tys. zt netto za dostawy z uwzglednieniem
opcji Kupujacego.

— wdniu 2 lutego 2012 roku podpisata umowe z Aurubis AG z siedzibg w Hamburgu. Umowa zostata zawarta na czas
okreslony od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. Szacowana warto$¢ umowy, wedtug aktualnych cen miedzi, wynosi: 68 min zt.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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24. Zdarzenia, ktére nastapity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, nieujete w tym
sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposéb wplynaé na przyszte wyniki Grupy

Po sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystapity zdarzenia, ktére moglyby w znaczacy
sposob wptynaé na przyszte wyniki Grupy.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane w siedzibie jednostki w dniu 22 lutego 2012 roku.

Podpisy
Piotr Szeliga Prezes Zarzadu
Agata Keszczyk - Grabowska Glowny Ksiegowy

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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BPEF
Impexmetal S.A. aelinlns

Srédroczny skrécony raport kwartalny za IV kwartat 2011 roku, “75‘9?'
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2010 ROK

za 12 miesiecy  za 12 miesiecy

zakonczone zakonczone
31/12/2011 31/12/2010

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 931 441 908 212
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 840 746 817 946
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 90 695 90 266
Koszty sprzedazy 11 653 11 484
Koszty ogdlnego zarzadu 22103 24 169
Pozostate przychody operacyjne (*) 18 445 9 468
Pozostate koszty operacyjne 4735 11739
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 70 649 52 342
Przychody finansowe 13 950 22730
Koszty finansowe 20 948 26 847
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 63 651 48 225
Podatek dochodowy 7 295 5513
Zysk (strata) netto 56 356 42 712
Zysk (strata) netto / rozwodniony zysk (strata) netto 0,28 0,21

na jednga akcje / sredniowazona ilos¢ akcji (w zf)

ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2010 ROK

za 12 miesiecy za 12 miesiecy

zakonczone zakonczone
31/12/2011 31/12/2010
Zysk (strata) netto 56 356 42 712
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne (5 805) (4 978)
Podatek dochodowy dotyczacy wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 1094 953
Dochody ujete w kapitale netto (4 711) (4 025)
Catkowite dochody ogétem 51 645 38 687

(*) w tym przychody z tytutu dywidend w okresie 12 miesiecy 2011 r. w wysokosci 12 904 tys. zt i odpowiednio w okresie 12 miesiecy
2010 roku w wysokosci 4 132 tys. zt

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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SPES
Impexmetal S.A. aelinlns
Srédroczny skrécony raport kwartalny za IV kwartat 2011 roku, “75‘9?'
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34)

RACHUNEK ZYSK()\’N | STRAT
ZA OKRES OD 1 PAZDZIERNIKA DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2010 ROK

Za 3 miesigce Za 3 miesigce

zakonczone zakonczone
31/12/2011 31/12/2010

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 209 318 225123
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 195 393 201 144
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 13 925 23979
Koszty sprzedazy 2817 2915
Koszty ogdlnego zarzadu 6 367 6 991
Pozostate przychody operacyjne 1892 1632
Pozostate koszty operacyjne 1252 8 185
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 5381 7 520
Przychody finansowe 2 392 4978
Koszty finansowe 6 023 12 636
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1750 (138)
Podatek dochodowy 370 273
Zysk (strata) netto 1380 (411)
Zysk (strata) netto / rozwodniony zysk (strata) netto 0,01 0,00

na jedng akcje / sSredniowazona ilos¢ akcji (w PLN)

ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 PAZDZIERNIKA DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2010 ROK

Za 3 miesigce Za 3 miesigce

zakonczone zakonczone

31/12/2011 31/12/2010

Zysk (strata) netto 1380 (411)
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne 2 950 (324)

Podatek dochodowy dotyczacy wyceny instrumentéw zabezpieczajacych (560) 59
Dochody ujete w kapitale netto 2 390 (265)
Catkowite dochody ogétem 3770 (676)

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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BILANS
SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2011 ROKU | NA DZIEN 31 GRUDNIA 2010 ROKU

31/12/2011 31/12/2010
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 320 332 346 900
Nieruchomosci inwestycyjne 7 905 7 905
Warto$ci niematerialne 2 576 3603
Wartos¢ firmy 2122 2122
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 286 894 287 710
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 110 442 110 000
Naleznosci i pozostate aktywa dtugoterminowe 42 59
Aktywa trwale razem 730 313 758 299
Aktywa obrotowe
Zapasy 178 639 143 412
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 169 747 185 230
Pozyczki udzielone 5047 5026
Pochodne instrumenty finansowe 150 3137
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4 447 1 051
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2 055 853
Pozostate aktywa 2172 703
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1516 871
Aktywa obrotowe razem 363773 340 283
AKTYWA RAZEM 1 094 086 1 098 582

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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BILANS (c.d.)

31/12/2011 31/12/2010
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 94 661 94 661
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) (21 360) -
Kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 28 576 28 576
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (2 176) 2535
Zyski zatrzymane, w tym: 667 142 650 786
Zysk netto roku biezgcego 56 356 42712

Kapitat wtasny razem 766 843 776 558
Zobowiazania dtugoterminowe i rezerwy na zobowiazania
Pozyczki i kredyty bankowe 55 000 3750
Dtuzne papiery warto$ciowe 16 000 16 000
_Rezerwa na zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych 1854 1916
i podobnych
Rezerwy na podatek odroczony 30 581 24 317
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - 410
Pozostate pasywa 797 935
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe razem 104 232 47 328
Zobowiazania krotkoterminowe i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiagzania 87 056 72 515
Zobowigzania z tytutu leasingu - 14
Pozyczki i kredyty bankowe 108 912 197 289
Dtuzne papiery warto$ciowe 21 500 -
Pochodne instrumenty finansowe 2813 -
_Rezerwa na zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych 1067 1062
i podobnych
Inne rezerwy krotkoterminowe 1484 3 445
Pozostate pasywa 179 371
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe razem 223 011 274 696
Zobowiagzania razem 327 243 322 024
PASYWA RAZEM 1 094 086 1 098 582

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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BPEF
R
23

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2010 ROK

Stan na 1 stycznia 2011 r.
Catkowite dochody za 2011 r.
Skup akcji wtasnych
Wyptata dywidendy

Stan na 31 grudnia 2011 r.

Stan na 1 stycznia 2010 r.

Catkowite dochody za 2010 r.

Skup akcji wiasnych
Umorzenie akcji wlasnych

Stan na 31 grudnia 2010 r.

kapitat zapasowy

z tytutu emisji akcji kapital  tytutu
. . akcje Lo stosowania . razem kapitat
kapitat akcyjny powyzej ich . . zyski zatrzymane
wiasne wartosci rachunkowosci wiasny
. . zabezpieczen
nominalnej
94 661 - 28 576 2535 650 786 776 558
- - - (4711) 56 356 51 645
- (21 360) - - - (21 360)
- - - - (40 000) (40 000)
94 661 (21 360) 28 576 (2176) 667 142 766 843
kapitat zapasowy kapitat z tytutu
kapitat akcyjn akcje ‘ tym;uwe?el'sijézkcjl stosowania zyski zatrzymane 228 kapitat
P yiny wilasne pwaﬂoéci rachunkowosci Yy Y wilasny
. . zabezpieczen
nominalnej
101 057 (6 794) 28 576 6 560 643 943 773 342
- - - (4 025) 42712 38 687
- (35471) - - - (35 471)
(6 396) 42 265 - - (35 869) -
94 661 - 28 576 2535 650 786 776 558

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j.
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2010 ROK
okres okres
zakonczony zakonczony
31/12/2011 31/12/2010
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 63 651 48 225
Amortyzacja 34 391 34 743
Réznice kursowe netto (dodatnie) / ujemne 216 (685)
Odsetki od zobowigzan finansowych 8 818 13 429
Odsetki i dywidendy (20 172) (13 180)
Zysk / strata na dziatalnosci inwestycyjnej 136 (8 586)
Zmiany kapitatu obrotowego:
Naleznosci (zwigkszenie) / zmniejszenie 21 875 (21 319)
Zapasy (zwigkszenie) / zmnigjszenie (35 227) (14 977)
Zobowigzania zwiekszenie / (zmniejszenie) 14 359 14 443
Rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe (4 262) (4 089)
Pozostate pozycje 2119 (6 872)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 85904 41 132
Podatek dochodowy (zaptacony) / otrzymany (1 139) (7 467)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 84 765 33 665
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy
Zbycie skfadnikow rzeczowych aktywow trwatych 576 395
Sprzedaz aktywdw finansowych 6 315 17 509
Otrzymane dywidendy 12 904 6 072
Otrzymane odsetki i sptata udzielonych pozyczek 7 341 20 679
Zbycie obligaciji (*) 11 010 -
Wydatki
Nabycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych 6 798 4 835
Nabycie aktywow finansowych 12 338 -
Udzielone pozyczki 20 -
Nabycie obligaciji 24 932 1900
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5942) 37 920
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy
Kredyty i pozyczki 58 014 51 969
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 21 500 -
Wynik z rozliczenia instrumentéw pochodnych 2747 10 763
Inne wplywy finansowe 40 50
Wydatki
Wykup akcji wtasnych 21 360 35471
Dywidendy iinne wyptaty na rzecz wtascicieli (*) 29900 -
Sptata kredytéw i pozyczek 95478 80 579
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - 5050
Pfatnosci z tytutu umow leasingu finansowego 14 397
Odsetki zaptacone 8 818 13 429
Wynik z rozliczenia instrumentéw pochodnych 4 911 1616
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (78 180) (73 760)
Przeptywy pieniezne netto razem 643 (2 175)
Wplyw zmian kurséw walut na saldo srodkow pienieznych w walutach obcych 2 16
Zmiana stanu srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow 645 (2 159)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 871 3030
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1516 871

(*) pomniejszone o kompensate naleznosci z tytutu wykupu obligacji z zobowigzaniem z tytutu dywidendy w kwocie (10 100 tys. zt)

w okresie 12 miesiecy zakonczonych 31.12.2011 r.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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INFORMACJA DODATKOWA )
DO SKROCONEGO RAPORTU SPOLKI IMPEXMETAL S.A. ZA IV KWARTAL 2011 ROKU

1. Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowosci

Zarzad Impexmetal S.A. w sktadzie Piotr Szeliga Prezes Zarzadu oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, kwartalne
skrocone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz, ze sprawozdanie to odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg
Impexmetal S.A.

2. Stosowane zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe za czwarty kwartat 2011 roku zostato sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Rady
Ministrow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkow uznania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.) oraz Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Spoétke nie ulegly zmianie w czwartym kwartale 2011 roku,
a szczegotowo przedstawione zostaty w raporcie rocznym za 2010 rok, opublikowanym w dniu 15 kwietnia 2011 r.

Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci raportu zostaly przeliczone na EUR i przedstawione zgodnie
z paragrafem 87 ust. 7 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku ( Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.)

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia a dla pozycji z rachunku zyskéw i strat oraz
sprawozdania z przeptywow pienieznych zastosowano kurs sredni w okresie.

$redni kurs EUR kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
1.01- 31.12.2011r. 4,1401 4,4168
1.01- 31.12.2010 . 4,0044 3,9603

3. Cyklicznosé i sezonowos$¢ w biezacym okresie

W Impexmetal S.A. nie wystepuje znaczaca sezonowos¢ prowadzonej dziatalnosci.

4. Zmiany zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych

. stan stan .

pozycje warunkowe na 31/12/11 na 31/12/10 zmiana

Zobowiagzania warunkowe 219 614 176 554 43 060
z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen, w tym: 200 662 166 435 34 227
- na rzecz jednostek powigzanych 200 662 165 835 34 827

- na rzecz jednostek pozostatych - 600 (600)

z tytutu zawartych kontraktéw i uméw w tym: 18 833 10 000 8 833
- na rzecz jednostek powigzanych 8 833 - 8 833

- na rzecz jednostek pozostatych 10 000 10 000 -

z tytutu innych zobowigzan 119 119 -
- zobowigzania pozostate 119 119 -
Pozycje warunkowe, razem 219 614 176 554 43 060

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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5. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda w okresie od poczatku roku

W dniu 6 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. podjeto uchwate o podziale zysku
w wysokosci 42 712 tys. zt za rok obrotowy 2010, moca ktdrej ustalono wyptate dywidendy w wysokosci 20 gr na jedng akcje,
co daje kwote 40 000 tys. zt. Pozostata cze$¢ zysku w wysokosci 2 712 tys. zt za rok 2010 zostata przeznaczona na kapitat
zapasowy. Liczba akgji objetych dywidendg wynosi 200 000 000 sztuk akcji. Dzieh dywidendy zostat okreslony na 29 czerwca
2011 roku. Dzier wyptaty dywidendy zostat ustalony na 15 lipca 2011 roku.

6. Szacunki Zarzadu

W czwartym kwartale 2011 roku nie wystapity znaczace zmiany szacunkéw przyjetych przez Zarzad na potrzeby
sporzadzania sprawozdan finansowych.

7. Emisje, wykup i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Emisja obligacji

W czwartym kwartale 2011 roku Impexmetal S.A. nie dokonywat emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

8. Segmenty dziatalnosci

Spétka Impexmetal S.A. z punktu widzenia zarzadzania segmentowego stanowi jeden segment dziatalnosci. W zwigzku
Z powyzszym nie sporzadza sprawozdan Spotki w podziale na segmenty branzowe.

Segmenty geograficzne

Dziatalno$¢ handlowa odbywa sie przede wszystkim na terenie Polski i pozostatych krajéw europejskich. W tabeli ponizej
zaprezentowano informacje dotyczace rynkow zbytu Spdéitki, niezaleznie od kraju pochodzenia sprzedawanych towardw i ustug.

okres zakonczony  okres zakonczony

Przychody ze sprzedazy 31/12/2011 31/12/2010
Polska 497 645 491 550
Europa (poza Polska) 430 168 375 082
Pozostate kierunki 3628 41 580
931 441 908 212

9. Zdarzenia, ktére nastapity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe,
nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wptynaé¢ na przyszte wyniki Spoétki

Po sporzadzeniu sprawozdania finansowego nie wystapity zdarzenia, ktdére mogltyby w znaczacy sposob wplynaé na przyszte
wyniki Spotki.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane w siedzibie jednostki w dniu 22 lutego 2012 roku.

Podpisy
Piotr Szeliga Prezes Zarzadu
Agata Keszczyk - Grabowska Glowny Ksiegowy

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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