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1. WSTEP

INFORMACJE O SPOLCE

Impexmetal Spotka Akcyjna

00-842 Warszawa, ul. tucka 7/9

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy, Numer KRS 0000003679

Spotce nadano numer statystyczny REGON 011135378 oraz NIP 525-00-03-551

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

HISTORIA

Impexmetal zostat zatozony w 1951 roku jako panstwowe przedsiebiorstwo handlu zagranicznego, specjalizujgce sie
w handlu metalami niezelaznymi, ich péifabrykatami oraz tozyskami. W potowie lat 70 Impexmetal byt pierwszym
polskim przedsiebiorstwem handlu zagranicznego, ktére rozpoczeto dziatalno$¢ na Londynskiej Gietdzie Metali (London
Metal Exchange).

W dniu 1 lipca 1995 roku firma zostata przeksztatcona w jednoosobowa spétke Skarbu Panstwa pod nazwg Impexmetal
S.A. Od 24 czerwca 1997 roku akcje Impexmetal S.A. sg notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

W 2005 roku nastgpita w Spotce znaczgca zmiana wtasnosciowa — inwestorem strategicznym stat sie Boryszew S.A,,
ktory na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania posiada 51% akcji Impexmetal S.A. Nowy wiasciciel zainicjowat
w Grupie Impexmetal gteboki proces restrukturyzacii.

Obecnie Impexmetal jest jedng z najwiekszych w Polsce organizacji o strukturze holdingu produkcyjno-handlowego.
Spotki Grupy Impexmetal to firmy dziatajgce w branzach aluminium, miedzi, cynku, otowiu oraz tozysk.

Z dniem 30 czerwca 2008 roku nastgpito potagczenie Impexmetal S.A. ze spotka zalezng Aluminium Konin — Impexmetal
S.A. Potgczenie zostato dokonane poprzez przeniesienie catego majgtku spotki przejmowanej  Aluminium Konin -
Impexmetal S.A. na spdtke przejmujacg - Impexmetal S.A.

Przedmiot dziatalnos$ci Impexmetal S.A. po potgczeniu to :

zarzadzanie i nadzoér jako spotki matki Grupy Kapitatowej Impexmetal nad catg Grupa,

e sprzedaz wyrobéw walcowanych z aluminium i jego stopdw, ktére sg produkowane w Zaktadzie Huta Aluminium
Konin,

e dziatalnos¢ handlowa w branzy metali niezelaznych ( otéw, cynk, i stopy cynkowe, nikiel, cyna, krzem, magnez,
mangan), metali szlachetnych, metali rzadkich, stali oraz materiatow poligraficznych.

Impexmetal S.A. jako podmiot dominujacy Grupy Kapitatlowej Impexmetal sporzgdza i publikuje skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

ZARZAD IMPEXMETAL S.A.

W okresie objetym niniejszym raportem Zarzad Impexmetal S.A. funkcjonowat w sktadzie:
Pani Matgorzata Iwanejko — Prezes Zarzadu

Na dzien przekazania niniejszego raportu Zarzad Spotki funkcjonuje w niezmienionym sktadzie.

RADA NADZORCZA IMPEXMETAL S.A.

Na dzien przekazania niniejszego raportu Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. funkcjonuje w sktadzie:

— Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy,

—  Pan Zygmunt Urbaniak — Wiceprzewodniczacy,
—  Pan Waldemar Zwierz — Sekretarz,

— Pan Piotr Szeliga — Czionek,

— Pan Robert Skoczen — Cztonek

2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe za | potrocze 2013 r. zostato sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.) oraz Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe nie ulegty zmianie w | pétroczu 2013 r., a
szczegotowo przedstawione zostaty w skonsolidowanym raporcie rocznym za 2012 r., opublikowanym w dniu 18 kwietnia
2012r.
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3. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Impexmetal jest Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy

Luckiej 7/9.
Struktura Grupy Kapitalowej Impexmetal na dzien 30 czerwca 2013 r.
Efektywny
Jednostki zalezne . . P udziat jedn. Udziat w ogdlnej
. . Przedmiot dziatalnosci P A o
bezposrednio dominujacej liczbie gtosow (%)
w Spétce (%)
Jednostki objete konsolidacja

FLT & Metals Ltd., Wielka Brytania | handel metalami 100,00 100,00
S &I S.A., Szwajcaria handel 100,00 100,00
FLT Polska Sp. z 0.0., Warszawa | dystrybucja tozysk 98,35 98,35
ZM SILESIA S.A., Katowice produkcja péifabrykatow cynku i stopow 97,03 97,03

cynku, tlenku cynku i otowiu
Polski Cynk Sp. z 0.0., Otawa 1) | handel 99,66 100,00
Hutmen S.A., Warszawa 2) | produkcja miedzianych rur 65,23 65,23

instalacyjnych

produkcja wyrobéw miedzianych
Walcownia Metali Dziedzice S.A., | w postaci potproduktow, aluminium, 7329 98 09
Czechowice- Dziedzice S.A.  3) | pozostatych metali niezelaznych ' '

i ich stopdw, odlewnictwo
SPV Lakme Investment developerska 100,00 100,00
Sp. z 0.0., Warszawa
wpex"”veSt Sp.zo.0., M | inwestycyjna 100,00 100,00

arszawa

Eastside Capital Investments nie rozpoczeta dziatalnosci 100,00 100,00
Sp. z 0.0., Warszawa
Symonvit Ltd, Cypr zarzgdzanie wtasnoscig intelektualng 100,00 100,00

1) w tym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 88,46% kapitatu i gloséw na WZ oraz ZM SILESIA S.A. posiada bezposrednio

11,54% kapitatu i gltoséw na WZ

2) w tym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 37,69% kapitatu i gloséw na WZ oraz

bezposrednio 27,54% kapitatu i gloséw na WZ
3) w tym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 26,78% kapitatu i 26,57% gtoséw na WZ oraz Hutmen S.A. posiada bezposrednio
71,30% kapitatu 71,52% gtoséw na WZ, ponadto podmiot dominujgcy wobec Impexmetal S.A., spdtka Boryszew S.A. posiada
bezposrednio 1,92% kapitatu i 1,91% gtoséw na WZ

4) w tym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio

komandytowa (dawniej Impexmetal S.A. i Wspdlnicy spétka komandytowa) 36,23% kapitatu i gtosow na ZW

Procentowy udziat w ogodlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu/zgromadzeniu wspdlnikéw jest zgodny z udziatem w kapitale
zaktadowym Spéiki za wyjatkiem WM Dziedzice S.A. gdzie udziat w kapitale zaktadowym wynosi 98,08%.

Impex-invest Sp. z o.0.

posiada

63,77% kapitatu i gtoséw na ZW oraz Baterpol S.A. i Wspdlnicy spotka

Udziat w
Efektywny ogélinej
Jednostki zalezne . . o udziat jedn. &
. " Przedmiot dziatalnosci P . liczbie
bezposrednio dominujacej los6W
w Spétce (%) | 9 )
Jednostki niekonsolidowane
Brassco Inc., USA 1) nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej 98,03 100,00
éak*ad Utylizacji Odpadéw ustugi ochrony rodowiska 59,97 59,97
p. z 0.0, Konin
SPV Galileo Investment nie rozpoczeta dziatalnosci 100,00 100,00
Sp. z 0.0., Warszawa

1) w tym Impexmetal S.A. posiada bezposrednio 94,34% kapitatu i gtoséw na WZ oraz Hutmen S.A. posiada bezposrednio 5,66%

kapitatu i gtoséw na WZ
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Jednostki zalezne
posrednio

Jednostki
dominujace nizszego
szczebla

Przedmiot dziatalnosci

Efektywny
udziat jedn.
dominujacej
w Spolce (%)

Udziat
w ogoélnej
liczbie
atosow (%)

Jednostki objete konsolidacja

skup, przeréb ztomu
akumulatorowego oraz produkcja

Baterpol S.A., Katowice Polski Cynk Sp. zo.0. |. . - . 99,66 100,00
i przetworstwo otowiu i stopow
otowiu
Huta Metali Niezelaznych produkcja wyrobow walcowanych
Szopienice S.A. w Polski Cynk Sp. z 0.0. |z miedzi i mosigdzu 61,56 61,77
likwidacji, Katowice (od 26.09.2008 r. w likwidacji)
BATERPOL RECYCLER . o . .
Sp. z 0.0. Wroclaw Polski Cynk Sp. z 0.0. | utylizacja odpadéw cynkonosnych 99,66 100,00
FLT Bganngs Ltd., Wielka | FLT F_rance SAS, dystrybucja fozysk 98.35 100,00
Brytania Francja
FLT France SAS, Francja | FLT Polska Sp. z 0.0. | dystrybucja fozysk 98,35 100,00
Metalexfrance SA. ZM SILESIA S.A. handel metalami 97,03 100,00
rancja
Jednostki niekonsolidowane
dziatalno$¢ wczasowo-
Susmed Sp. z 0.0., Torun Hutmen S.A. rehabilitacyjna, ustugi remontowp- 65,23 100,00
budowlane, medyczne, sprzedaz
artvkutow BHP
Przedsiebiorstwo
Ustugowo-Handlowe . . ; } .
Hutnik Sp. Z 0.0. W Impex-invest Sp. z 0.0. | ustugi gastronomiczno-rekreacyjne 94,00 94,00
likwidacji, Konin
El.‘T Walzlager GmbH, FLT Polska Sp. z 0.0. dystrybucja tozysk 98,35 100,00
iemcy
FLT & Metals s.r.l., . .
Wiochy FLT Polska Sp. z 0.0. | dystrybucja tozysk 98,35 100,00
FLT (Wuxi) Trading Co. . .
Ltd., Chiny FLT Polska Sp. z 0.0. | dystrybucja tozysk 98,35 100,00
Jednostki Jednostki Efe_kty_wny Udz’|ai .
- . . . . . < udziat jedn. w ogoblnej
wspoélzalezne wspoétkontrolujace Przedmiot dziatalnosci LT S92
posrednio nizszego szczebla dominujacej liczbie
w Spoétce (%) | gtosow/ (%)
MBO-Hutmen jv Sp. z Hutmen S.A. produkqa spoiw i stopow metali 32,62 50,00
0.0., Wroctaw biatych
KATECH-Hutmen wyrobow 2 metall neselagnyoh
Sp. z 0.0., Ukraina Hutmen S.A. y. - metal Y 32,62 50,00
w likwidagi (dziatalno$¢ zawieszona od
1.04.2003)
Jednostki Efe_kty_wny Udz'IaI .
. . . udziat jedn. w ogoélnej
stowarzyszone Przedmiot dziatalnosci PSR liczbi
bezposrednio dominujacej lczbie
w Spoice (%) | gtosow (%)
Remal Sp. z 0.0., Konin ustugi remontowo-produkcyjne 48,93 48,93
Przedsiebiorstwo
Automatyzacji i Pomiaréw | ustugi automatyka i pomiary 34,91 34,91

Altech Sp. z 0.0., Konin
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Jednostki objete konsolidacja

Spotki osobowe Wspélnicy Spotki Przedmiot dziatalnosci

Baterpol S.A. i Wspdlnicy
Spétka Komandytowa,
Warszawa

Komplementariusze: Baterpol S.A ., FLT Polska Sp. z o.0.

komandytariusz: Impexmetal S.A., sprzedaz hurtowa towarow

sprzedaz hurtowa
realizowana

na zlecenie, pozostatych
potproduktéw, sprzedaz
hurtowa odpadoéw i ztomu

Surowce Hutmen S.A.
Spotka Komandytowa,
Wroctaw

Hutmen S.A — komplementariusz,
komandytariusze: Baterpol S.A., FLT Polska Sp. z 0.0

sprzedaz hurtowa

BATERPOL RECYCLER | ) lementariusz: BATERPOL RECYCLER Sp. 7 0.0., realizowana
Sp. z 0.0. Spotka na zlecenie, pozostatych

Komandytowa, Wroctaw Komandytariusz: HMN Szopienice S.A. w likwidacji potproduktow, sprzedaz
hurtowa odpadéw i ztomu

sprzedaz hurtowa
realizowana

na zlecenie, pozostatych
potproduktow, sprzedaz
hurtowa odpadow i ztomu

Komplementariusz: Baterpol S.A.
BATERPOL S.A. Spotka Komandytariusz: BATERPOL RECYCLER Sp. z 0.0.,
Komandytowa, Katowice | Spétka Komandytowa

Zmiany w strukturze Grupy dokonane po 30 czerwca 2013 roku

Struktura Grupy Kapitatowej Impexmetal nie zmienita si¢ do dnia publikacji niniejszego raportu.

4. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ OD POCZATKU ROKU, LACZNIE Z POLACZENIEM
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA JEDNOSTEK ZALEZNYCH | INWESTYCJI
DLUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJA | ZANIECHANIEM DZIALALNOSCI

W okresie objetym niniejszym raportem nie byto zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Impexmetal, potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek zaleznych i inwestycji diugoterminowych, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

5. ISTOTNE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA W BIEZACYM OKRESIE WRAZ Z WYKAZEM WAZNIEJSZYCH
ZDARZEN

Czynniki majgce wptyw na wyniki uzyskane w okresie | pétrocza 2013 roku.

Ogodlna sytuacja makroekonomiczna

W | pétroczu 2013 roku zaobserwowano stabilizacje potgczong z powolnym wzrostem aktywnosci gospodarek
europejskich, pomimo utrzymujgcej sie od prawie dwoch lat dekoniunktury gospodarczej na $wiecie.

Wskazniki PMI okreslajgce poziom aktywnosci w przemys$le najwazniejszych gospodarek dla Grupy Kapitatowej,
czyli strefy Euro (w tym Niemcy) oraz Polski byty, w | pétroczu 2013 roku, nadal ponizej poziomu 50 pkt
stanowigcego granice kryzysu. W czerwcu 2013 roku, wyniosty one odpowiednio: 48,8 dla strefy Euro, 48,6 dla
Niemiec oraz 49,3 dla Polski. W lipcu biezgcego roku odnotowano dla wszystkich ww. stref poziomy wskaznikow
PMI przekraczajgce granice 50 pkt.

Poprawa ww. wskaznikow PMI majgcych charakter wyprzedzajacy, moze sugerowaé trwatg poprawe koniunktury
w Europie, ktéra ma wptyw na wielkos¢ popytu dla segmentéw Grupy.

Eurostat prognozuje poprawe sytuacji gospodarczej w Europie od 2014 roku. Wedtug ich danych, w 2013 roku w
Polsce i Niemczech jest prognozowany spadek tempa wzrostu gospodarczego do poziomu odpowiednio 1,1%
(Polska) oraz 0,4% (Niemcy). Bardziej optymistyczne dane dotyczg gospodarki catej Unii Europejskiej, dla ktorej
prognozuje sie recesje wynoszgcg tylko minus 0,1% (w 2012 roku wynosita minus 0,3%).
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Ceny podstawowych surowcéw oraz kursy walut

W zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci operacyjnej przede wszystkim w branzy metali niezelaznych Grupa
Kapitatowa jest narazona na wahania $rednich cen metali na Londynskiej Gietdzie Metali (LME). W omawianym
okresie spadty srednie ceny aluminium (o 8%), miedzi (0 7%) oraz cynku (o0 2%), cena otowiu wzrosta o 7%.

Istotnymi surowcami dla Grupy sg ztomy metali, w tym zwlaszcza zlom akumulatorowy stanowigcy gtéwny
surowiec do produkcji otfowiu w Baterpol S.A. Za sprawag wysokiej konkurencji na rynku, w | poétroczu 2013 roku,
Srednia cena ztomu akumulatorowego byta realnie o ponad 18% wyzsza od ceny w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Ceny ztomu akumulatorowego uzyskaty w | potowie 2013 swoje historyczne maksima dochodzac do
poziomu ponad 50% ceny czystego otowiu na LME, co negatywnie przetozyto sie na wyniki spétki Baterpol S.A. i
Grupy. Obecnie ceny ziomu akumulatorowego sg na poziomie nizszym o kilka punktéw procentowych w
poréwnaniu do marcowego maksimum.

Poréwnanie $rednich cen metali na LME oraz $rednich kurséw EUR i USD w omawianych okresach pokazujg ponizsze
wykresy i tabela:

Srednie ceny metalina LME [USD] $rednie kursy USD i EUR w NBP [PLN]

8097 W 1H2012

7545 1H2013 W 1H2012
1H 2013
424 4,18
327 3,18
2081 4919 1978 1937 2035 2177
Aluminium Miedz Cynk Otéw EUR usbD
1H 2013 1H 2012
Aluminium [USD] 1919 2081
Miedz [USD] 7 545 8 097
Cynk [USD] 1937 1978
Otéw [USD] 2177 2 035
EUR 4,18 4,24
uUsD 3,18 3,27
Aluminium [PLN] 6 102 6 618
Miedz [PLN] 23 996 25 750
Cynk [PLN] 6 159 6 290
Otoéw [PLN] 6 924 6 473

Zrédfo: notowania dzienne LME i NBP

Poziom notowan dolara ma wptyw na przychody Grupy oraz na wyniki spétki Baterpol S.A. — jedynego producenta metalu w
Grupie. Przychody Grupy w przewazajgcej mierze zalezg od poziomu notowan metali, ktére stanowig gtdwny sktadnik ceny
produktow.

Poziom notowan euro jest istotny dla Grupy, ze wzgledu na fakt dominacji marz przerobowych wyrazonych w tej walucie oraz
57% udziat sprzedazy eksportowej, gtéwnie do strefy euro.

Przychody ze sprzedazy/popyt na produkty Grupy

Przychody Grupy Kapitatowej Impexmetal w | pétroczu 2013 roku wyniosty 1 380,0 min zt i byly o0 4% wyzsze od
poziomu przychoddw analogicznego okresu roku ubiegtego. Poziom przychodéw w Grupie byt wypadkowg
przychoddéw oraz poziomoéw wolumendw w najwazniejszych segmentach:

e Segment Miedzi — przychody 511,0 min zt (445,9 min zt w | pétroczu 2012), wolumeny 21,9 tys. ton (18,8
tys. ton w | pétroczu 2012),
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e Segment Aluminium — przychody 422,2 min zt (431,1 min zt w | pétroczu 2012), wolumeny 37,3 tys. ton
(36,3 tys. ton w | potroczu 2012),

e Segment Cynku i Otowiu — przychody 297,3 min zt (286,2 min zt w | potroczu 2012), wolumeny 35,8 tys.
ton (37,5 tys. ton w | pétroczu 2012 roku),

e Segment Handel — przychody 250,1 min zt (272,8 min zt w | p6troczu 2012),
Segment Pozostate - przychody 6,6 min zt (1,3 min zt w | pétroczu 2012).

W | pétroczu 2013 Grupa uzyskata wyzszy o 3% poziom wolumendw sprzedazy niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

Warto podkresli¢, ze wolumeny sprzedazy Grupy, w ujeciu ciggnionym 12-miesigcznym, byty w czerwcu 2013 roku
wyzsze 0 3% w poréwnaniu do czerwca 2012 roku. Czerwiec br. byt kolejnym, 13 miesigcem wzrostéw wolumendw
sprzedazy Grupy Kapitatowej Impexmetal.

Wolumen sprzedazy GK Impexmetal s . L .
15'_72012 vsy1H2013p Sprzedaz narastajaco od 2010 w uktadzie ciggnionym[tys.T]
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Trzy podmioty Grupy uzyskaly wyzszy wolumen sprzedazy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Zalicza
sie do nich WM Dziedzice S.A. ze wzrostem o 3,6 tys. ton (0o 30%, warto podkresli¢ iz WM Dziedzice osiggnat
najwiekszg sprzedaz ilosciowg w swojej historii), ZM Silesia S.A/(Odziat Otawa) ze wzrostem o 0,6 tys. ton (5%) oraz
Hute Aluminium Konin ze wzrostem o 1,0 tys. ton (3%).

Osiggniete wyniki

Na ponizszym wykresie przedstawiono wielkos¢ sktadowych tworzgcych poszczegdine pozycje rachunku wynikow w |
potroczu 2013 roku.

Rachunek wynikéw GKI w 1H2013 [mIn PLN]
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W | pétroczu 2013 roku zysk z dziatalnosSci operacyjnej na dziatalno$ci kontynuowanej wynidst 40,8 min zt,
wobec 52,8 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego. W najwazniejszych segmentach operacyjnych, wynik
operacyjny (EBIT), ksztattowat sie nastepujgco:

Segment Aluminium — wynik operacyjny 24,1 min zt (20,4 min zt w | pétroczu 2012),
Segment Miedzi - wynik operacyjny 7,6 min zt (6,5 min zt w | pétroczu 2012),

Segment Handel - wynik operacyjny 7,3 min zt (9,4 min zt w | p6troczu 2012),

Segment Cynku i Ofowiu — wynik operacyjny 1,7 min zt (16,1 min zt w | pétroczu 2012),
Segment Pozostate i Korekty — wynik operacyjny (0,2) min zt (0,5 min zt w | pétroczu 2012),

Poziom wynikdéw operacyjnych w | pétroczu 2013 roku w poszczegolnych segmentach byt nastepstwem:

e wyzszych wynikow w Segmencie Aluminium — wzrost byt gtdwnie nastepstwem wyzszych $rednich marz
handlowych o ponad 60 EUR/T. Od IV kwartatu 2012 odnotowany jest wzrost marz handlowych.

e wyzszych wynikbw w Segmencie Miedzi — wzrost wynikéw operacyjnych wystgpit w obydwu spétkach
segmentu (tj. Hutmen S.A. i WM Dziedzice S.A.). Spdtka Hutmen miata dwukrotnie wyzszy wynik na
sprzedazy, gtéwnie za sprawg wyzszych marz w zakresie podstawowego produktu — rur instalacyjnych.
WM Dziedzice S.A. zawdziecza wzrost wynikow operacyjnych gtéwnie dzieki rekordowym wolumenom
sprzedazy (najwigksze — 30% wzrosty w skali Grupy Kapitatowej Impexmetal).

e nizszych wynikbw w Segmencie Handel — gtdwnie ze wzgledu na spadek o 13% przychodéw ze
sprzedazy, co jest nastepstwem trudnej sytuacji w branzy motoryzacyjnej.

e nizszych wynikbw w Segmencie Cynku i Otowiu — spadek dotyczyt jedynie spotki Baterpol S.A. i
gtdbwnie byt nastepstwem wyzszych kosztéw podstawowego surowca — ztomu akumulatorowego oraz
nizszej sprzedazy ilosciowej. Spadek wolumenéw byt spowodowany ograniczeniem zakupéw przez
jednego z gtéwnych odbiorcow spotki ze wzgledu na awarie linii produkcyjnej. Pozostata gtéwna spotka
segmentu — ZM Silesia zanotowata poprawe wyniku operacyjnego.

Przeptywy pieniezne w | pétroczu 2013 roku zostaly pokazane na ponizszym wykresie.

Cash Flow GKI w 1H2013 roku [mIn PLN]
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W | poétroczu 2013 roku Grupa Kapitatowa wygenerowata dodatnie wplywy z dziatalnosci bezposrednio
operacyjnej, ktére zostaty przeznaczone gtéwnie na: wzrost kapitalu obrotowego, inwestycje w majatek trwaty i
finansowy oraz obstuge zadtuzenia.

Do wzrostu kapitatu pracujgcego w najwiekszym stopniu przyczynit sie wzrost zapaséw w spoétce Baterpol S.A.,
wynikajgcy z nizszej sprzedazy do gtdwnego kontrahenta (w zwigzku z ww. awarig) oraz ze zmiany struktury
zakupowej w kierunku drozszych i wydajniejszych odpaddéw otowionos$nych (pochodna wzrostu cen ziomu
akumulatorowego).

W | pétroczu 2013 roku, w poréwnaniu do catego 2012 roku, spadto realne zapotrzebowanie na handlowy kapitat
pracujacy. Cykl rotacji handlowego kapitatu pracujgcego wyniést 78 dni i byt o 3 dni nizszy od poziomu na koniec
2012 roku.

W | potroczu 2013 roku Grupa Kapitatowa Impexmetal poniosta wydatki z tytutu inwestycji w rzeczowy majatek
trwaty w wysokosci 17,0 min zt, w tym gtéwnie w spétkach: Impexmetal S.A. (11,9 min zt), Baterpol SA (1,8 min
zt), ZM Silesia S.A. (1,4 min zt), WM Dziedzice S.A. (1,2 min zl). Za wyjgtkiem inwestycji w Zaktadzie Huta
Aluminium Konin ( Impexmetal S.A.), ww. inwestycje miaty gidéwnie charakter odtworzeniowy.
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W Zaktadzie Huta Aluminium Konin trwa realizacja nowej inwestycji, o tacznej wartosci ponad 40 min zi, ktéra pozwoli
na wzrost zdolnosci produkcyjnych wysokomarzowych produktéw aluminiowych o okoto 10 tys. ton. Przewidywany
termin zakonczenia projektu planowany jest na | kwartat 2014 roku.

W | pétroczu 2013 roku zadtuzenie netto Grupy Kapitatowej Impexmetal wzrosto o 57,4 min zt do poziomu 361,6
min zt. Wzrost zadtuzenia nastgpit w spétkach Baterpol S.A. oraz Impexmetal S.A. i byt gtdwnie nastepstwem
finasowania zwiekszonego zapotrzebowania na kapitat pracujgcy. Oczekuje sie, ze wzrost zadtuzenia w spoice
Baterpol bedzie miat charakter przejsciowy.

Inne wazniejsze wydarzenia
IMPEXMETAL S.A.

Zawarcie przez Impexmetal S.A. znaczacej umowy

W dniu 29 stycznia 2013 roku Spétka otrzymata umowe zawartg z firmg Valeo Systemes Thermiques na lata 2013-2014
na dostawe wyrobow aluminiowych dla zaktadéw Grupy Valeo. Impexmetal SA jest dostawcg dla Valeo produktéw
aluminiowych wykorzystywanych do produkcji wymiennikdw ciepta do samochodéw. Szacunkowa warto$¢ umowy w
okresie jej obowigzywania wynosi okoto 256 min ztotych i zostata ustalona w oparciu aktualne notowania Aluminium na
LME oraz aktualne kursy walut. Zapisy umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu
umowach handlowych.

Uzyskanie przez Impexmetal S.A. ostatecznego pozwolenia na budowe biurowca i apartamentowca
w Centralnym Obszarze Biznesu (COB) w Warszawie

W dniu 9 kwietnia 2013 roku decyzja wydana przez Prezydenta Miasta Stotecznego Warszawy o udzieleniu pozwolenia
na budowe zespotu wielofunkcyjnego na dzialce zlokalizowanej w Warszawie przy ul. Luckiej 7/9, w sktad ktérego
wchodzg biura oraz czes¢ ustugowo — apartamentowa stata sie ostateczna.

Pozwolenie dotyczy dziatki o numerze ewidencyjnym 47 potozonej w obrebie 6-01-04 wraz z uzbrojeniem technicznym
na terenie dziatki o nr 38/5 w obrebie 6-01-04., zlokalizowanej w Centralnym Obszarze Biznesu w Warszawie.

Nabycie akcji Boryszew S.A.

Spotka Impexmetal S.A., dziatajagc w granicach upowaznienia udzielonego Boryszew S.A. Uchwatg nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Boryszew S.A. z dnia 13 pazdziernika 2011 roku w sprawie upowaznienia
Zarzadu Spotki do nabycia akcji wiasnych Boryszew S.A. oraz na podstawie art. 362 § 1 pkt. 8) i art. 362 § 4 kodeksu
spoétek handlowych, nabyia :

— w 2012 roku na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 24.000.000 sztuk akcji Boryszew S.A,,
stanowigcych 1,06% % kapitatu zaktadowego i dajgcych prawo do 24.000.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Boryszew SA.

— od 13 lutego 2013 roku do dnia 28 czerwca 2013 roku nabyta 36. 426. 330. akcji Boryszew S.A. stanowigcych
1,617 % jej kapitatu zakladowego i dajacych prawo do 36 426 330 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Boryszew S.A.

Do dnia 30 czerwca 2013 roku Spdtka tgcznie nabyta 60426 330 akcji Boryszew S.A., stanowigcych 2,677% kapitatu
zaktadowego i dajacych prawo do 60 426 330 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Boryszew S.A

Realizacja Programu nabycia akcji wkasnych Impexmetal S.A.

Realizujgc program nabywania akcji wtasnych, przyjety przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A.
uchwatg nr 8 w dniu 15 listopada 2010 roku, Spotka w ramach skupu w dniach od 25 kwietnia do 23 maja 2013 roku
nabyta na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 795.293 akcji wtasnych, o wartosci nominalnej 0,40 zt
kazda. Powyzsze akcje wlasne Spotki dajg 795.293 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki i stanowig 0,398 %
kapitatu zaktadowego Spotki.

tacznie od dnia rozpoczecia programu nabywania akcji wtasnych Spotka nabyta 7.128 000 akcji dajacych prawo
7.128.000 gtosow, co stanowi 3,564 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Wyboér podmiotu do badania sprawozdan finansowych

W dniu 18 lipca 2013 roku Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. wybrata firme Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spoétka komandytowa (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie przy Al. Jana
Pawta Il 19 do:

- przegladu sroédrocznego sprawozdania jednostkowego Impexmetal S.A. oraz sprawozdania skonsolidowanego Grupy
Kapitatowej Impexmetal za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku,

- badania sprawozdania jednostkowego Impexmetal S.A. oraz sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej
Impexmetal za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

Umowa z firmg Deloitte Polska Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa zostanie zawarta na
okres badania sprawozdan za 2013 rok. Spotka korzystata z ustug wyzej wymienionego audytora w zakresie badania i
przegladu sprawozdan finansowych za lata 2006 — 2007 i 2009- 2012. Rada Nadzorcza dokonata wyboru audytora
zgodnie ze swoimi kompetencjami, okreslonymi w Statucie Spoétki oraz zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa (
art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci).
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HUTMEN S.A.

Znaczace umowy

W dniu 14 stycznia 2013 roku, Hutmen S.A. podpisat umowe ramowg zakupu surowcéw od spétki Goolips Sp. z 0.0. z
siedzibg w Poznaniu. Umowa jest deklaracjg sprzedazy i dostawy surowcoéw bedgcych przedmiotem umowy w iloSci
do 6 tys. ton w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. Postanowienia umowy nie precyzujg
harmonogramoéw i wartosci dostaw. Przewidujg, iz transakcje dokonywane sg na podstawie biezgcych zamoéwien
skfadanych przez Hutmen S.A. Cena jednostkowa za tone surowcow dostarczonych w ramach poszczegoélnych dostaw
oparta jest na formule powigzanej z notowaniem metali na LME.

taczna warto$¢ surowcdw zakupionych w ramach realizacji powyzszej umowy, w okresie do dnia 28 czerwca 2013 r.
przekroczyta wartos¢ 23,9 min PLN. tj. 10% kapitatéw wtasnych Hutmen S.A.

W dniu 15 stycznia 2013 roku, Hutmen S.A. podpisat drugostronnie umowe zawartg z KGHM Polska Miedz S.A. z
siedzibg w Lubinie. Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. Przedmiotem ww.
umowy jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska Miedz S.A. wlewkow okragtych miedzianych.

Szacowana wartos¢ umowy, wedtug notowan miedzi na dzien zawarcia umowy wynosi 236 min PLN netto za dostawy
ilosci bazowej oraz 301 min PLN netto za dostawy z uwzglednieniem opcji Kupujgcego.

WALCOWNIA METALI DZIEDZICE S.A.

Znaczaca umowa

Spotka Walcownia Metali Dziedzice SA podpisata w dniu 28 marca 2013 roku umowe ramowg zakupu surowcéw od
spotki Tacon Met S.A. z siedzibg w Krakowie. Umowa jest deklaracjg sprzedazy i dostawy surowcoéw bedacych
przedmiotem umowy w ilosci od 200 do 250 ton/miesigc do Walcowni Metali S.A.

Postanowienia umowy nie precyzujg harmonogramoéw i wartosci dostaw. Przewiduja, iz transakcje dokonywane sg na
podstawie biezgcych zamoéwien skladanych przez Walcownie Metali. Cena jednostkowa za tone surowcow
dostarczonych w ramach poszczegdlnych dostaw oparta jest na formule powigzanej z notowaniem metali na LME.
taczna warto$¢ surowcédw zakupionych w ramach realizacji powyzszej umowy, w okresie do dnia 21 czerwca 2013 r.
osiggneta wartos¢ 23,9 min zlotych netto. tj. 10% kapitatow wtasnych Hutmen S.A

BATERPOL S.A.

Ustanowienie hipoteki

W dniu 4 marca 2013 roku Sad Rejonowy w Chorzowie VI Wydziat Ksigg Wieczystych dokonat wpisu hipoteki umowne;j
kaucyjnej do kwoty 27 000 000 zi, na przystugujgcych Baterpol Spétka Akcyjna prawach wieczystego uzytkowania
gruntu i wtasnosci nieruchomosci, objetych KW nr KA1C/00014383/3, stanowigcych zabezpieczenie wierzytelnosci
Banku Raiffeisen Bank Polska Spoétka Akcyjna Oddziat w Katowicach z tytutu kredytu udzielonego tej Spétce na
podstawie umowy z dnia 28 grudnia 2010 roku wraz z pdzniejszymi zmianami.

Zdarzenia po dniu bilansowym

IMPEXMETAL S.A.

Nabycie akcji Boryszew S.A.

Spotka Impexmetal S.A. dziatajgc w granicach upowaznienia udzielonego Boryszew S.A. Uchwatg nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Boryszew S.A. z dnia 13 pazdziernika 2011 roku w sprawie upowaznienia
Zarzgdu Spétki do nabycia akcji wlasnych Boryszew S.A., zmienionego Uchwatg nr 22 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Boryszew S.A. z dnia 24 czerwca 2013 roku oraz na podstawie art. 362 § 1 pkt. 8) i art. 362 § 4 kodeksu
spotek handlowych, nabyta w dniach od 2 do 29 lipca 2013 roku na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A
36. 713.458 sztuk akcji Boryszew S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. .

Powyzsze akcje dajg 36. 713.458 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spéiki i stanowig 1,669 %) kapitatu zaktadowego
(zarejestrowanego w dniu 10 lipca 2013 roku ) Spotki Boryszew S.A.

W dniach od 2 do 7 sierpnia 2013 roku Powszechna Kasa Oszczednosci Banku Polskiego S.A. Oddziat — Dom
Maklerski PKO BP SA z siedzibg w Warszawie (,DM PKO BP”), wykonujgc postanowienia Umowy posrednictwa w
skupie akcji Spotki Boryszew S.A. w celu umorzenia lub dalszej odsprzedazy z dnia 29 lipca 2013 roku dziatajgc w
imieniu i na rachunek wtasny, nabyt 4.303.786 sztuk akcje Boryszew S.A., o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych kazda.
Akcje zostaty nabyte z przeznaczeniem do ich odsprzedazy Spoétce Impexmetal S.A.

Po odkupieniu akcji Boryszew S.A. od DM PKO BP (z uwzglednieniem poprzednio nabytych akcji, w ramach
realizowanego programu nabywania akcji wtasnych Boryszew S.A.) Spotka bedzie posiadata tgcznie 101.443.574 akcje

Boryszew S.A., stanowigcych 4,611%(*) kapitatu zaktadowego i dajgcych prawo do 101.443.574 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Boryszew SA.

(*) W wyniku rejestracji w dniu 10 lipca 2013 roku umorzenia 56.715.692 Akcji Sp6tki Boryszew SA kapitat zaktadowy Boryszew S.A.
wynosi 220.000.000,00 zti dzieli sie na 2.200.000.000 akcji na okaziciela serii A, o warto$ci nominalnej 10 groszy kazda akcja.
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WALCOWNIA METALI DZIEDZICE S.A.

Znaczaca umowa

Zarzgd WM Dziedzice S.A. w dniu 19 lipca 2013 roku podpisat umowe ramowg sprzedazy ztoméw ze Spotkg KARO
BHZ Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu. Przedmiotem umowy jest deklaracja sprzedazy i dostawy ztoméw do Walcowni
Metali Dziedzice S.A. Transakcje sg dokonywane na podstawie biezgcych zamodwien. Umowa dotyczy wszystkich
transakcji zawartych od 1 stycznia 2013 roku przez obie Strony i zostata zawarta na czas nieokreslony. Cena
jednostkowa za tone ztomdw dostarczonych w ramach poszczegdlnych dostaw jest oparta na formule powigzanej z
notowaniem metali na LME. Lgczna wartos¢ zakupionych ztoméw w dniu podpisania niniejszej umowy przekroczyta
wartos¢ 23,9 milionéw ziotych netto.

HMN SZOPIENICE S.A. W LIKWIDACJI
Dotacja z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

W dniu 28 grudnia 2012 roku HMN Szopienice S.A. w likwidacji podpisata z NFOSIGW umowe o dofinansowanie w
formie dotacji realizacji przedsiewziecia "Likwidacja osadnikow szlamoéw cynkowych niespetiajgcych norm
ekologicznych Huty Metali Niezelaznych "Szopienice" S.A. w likwidacji oraz rekultywacja terenu po usunietych
odpadach". Kwota dotacji wynosi 14 036 tys. zt. Termin osiggniecia efektu ekologicznego ustalony zostat na dzieh
30.09.2015 roku a termin ostatecznego rozliczenia na dzien 31.12.2015 r.

Spotka HMN Szopienice S.A, po zlozeniu przez Spoétke Impexmetal S.A.poreczenia wekslowego od lipca rozpoczeta
proces utylizacji szlaméw cynkowych. W niniejszym sprawozdaniu finansowym rozpoznana zostata przedmiotowa
dotacja w kwocie 14 036 tys. zt co wptyneto na zwiekszenie pozostatych przychoddéw operacyjnych w dziatalnosci
zaniechanej.

6. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MQZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ OPUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKU FINANSOWEGO NA BIEZACY ROK.

Zarzad Impexmetal S.A. nie opublikowat prognoz wynikéw finansowych Spétki oraz Grupy Kapitatowej Impexmetal na
2013 rok.

7. CYKLICZNOSC LUB SEZONOWOSC DZIALALNOSCI W BIEZACYM OKRESIE

W przypadku Grupy Kapitatowej Impexmetal zjawisko sezonowosci/cyklicznosci wystepuje w ograniczonym zakresie.
Sezonowoscig cechuja sie jedynie produkty sprzedawane na potrzeby sektora budowlanego.
Nalezy do nich zaliczy¢:

e miedziane rury instalacyjne i rury kondensatorowe z miedzioniklu produkowane przez Hutmen S.A.,

e rury kondensatorowe z mosigdzu, wykorzystywanych w przemysle cieptowniczym, produkowane przez WM

Dziedzice S.A.
e blachy dachowe cynkowo-tytanowe oraz drut cynkowy produkowane przez ZM Silesia S.A.
Najwyzsza sprzedaz tych produktéw jest realizowana w Il i lll kwartale, na co dominujacy wptyw majg warunki

pogodowe decydujgce o mozliwosci prowadzenia prac budowlanych, a takze koniunktura w branzy budowlane;j.
Pozostate wyroby nie wykazujg tak wyraznej cyklicznosci, wahania wystepujgce w ich sprzedazy sg gtéwnie skutkiem
warunkéw makroekonomicznych oraz koniunktury.

Ponadto w branzy metali kolorowych wystepuje zjawisko malejacej sprzedazy w ostatnich dwdch miesigcach roku, w
szczegolnosci w grudniu, co jest czesciowo efektem dtugiego okresu swigtecznego.

8. EMISJA , WYKUP | SPLATY NIE UDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie objetym niniejszym raportem Impexmetal S.A. nie dokonywat emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papierow wartosciowych.

9. WYPLACONA LUB ZADEKLAROWANA DYWIDENDA W OKRESIE OD POCZATKU ROKU

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. w dniu 4 czerwca 2013 roku podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku
netto za rok obrotowy 2012 w wysokosci 59 576.774,14 zt (stownie: piecdziesigt dziewieé¢ milionéw piecset
siedemdziesiat szes¢ tysiecy siedemset siedemdziesiat cztery zlote i czternascie groszy) w catosci na zasilenie kapitatu
zapasowego Spotki.
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10. ZDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO DNIU , NA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE,
NIE UJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZNACZNYM STOPNIU WPLYNAC NA PRZYSZLE
WYNIKI GRUPY.

Nie wystgpity

11. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO
NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI
EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO.

Strukture akcjonariatu na dzien przekazania raportu przedstawia ponizsza tabela:

udziat udziat
akcjonariusze liczba akcji w kapitale liczba glosow w ogolnej
zaktadowym liczbie glosow
Grupa Boryszew 102 000 000 51,00% 102 000 000 51,00%
ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 16 105 263 8,05% 16 105 263 8,05%
Pozostali akcjonariusze 74 766 737 37,39% 74 766 737 37,39%
Impexmetal S.A. (*) 7 128 000 3,564% 7 128 000 3,564%
Wszystkie akcje/gltosy 200 000 000 100,00% 200 000 000 100,00%

(*) 7 128 000 akcji witasnych Impexmetal S.A. nabytych w ramach programu skupu akcji wtasnych, stanowigcych 3,564
% kapitatu zakiadowego Spotki. Impexmetal S.A. z akcji wiasnych nie wykonuje prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Spotka nie posiada akgji uprzywilejowanych. Na kazdg akcje przypada jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji Spotki.

12. OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SPOLKE — ZMIANA STANU POSIADANYCH AKCJI LUB OPCJI NA
AKCJE W BIEZACYM OKRESIE OD DNIA PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU

Zarzad Impexmetal S.A.

Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich przez Zarzad Spotki.

Zarzad Impexmetal S.A. pubﬁté[::j?ar:;;??u za Zmiany stanu posiadania Stan na dzien publikacji
| kwartat 20131 nabycie/ (zbycie) niniejszego raportu
Matgorzata lwanejko 20 000 - 20 000

Rada Nadzorcza Impexmetal S.A.

Od dnia przekazania raportu za | kwartat 2013 roku do dnia przekazania niniejszego raportu, osoby nadzorujgce Spdtke
nie nabywaty i nie zbywaty akcji Impexmetal S.A.

13. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Spotki Grupy Kapitatowej Impexmetal na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie byty strong postepowania
toczgcego sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérego
faczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wtasnych Impexmetal S.A.
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14. ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECEJ ISTOTNYCH TRANSAKCJI Z
PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtéwnie transakcje handlowe zawierane pomiedzy spotkami Grupy
Kapitatowej Impexmetal w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw o typowym, tradycyjnym charakterze dla dziatalnosci
Grupy. Ich tgczna warto$¢ od poczatku 2013 roku przekracza wyrazong w ztotych rownowartos¢ kwoty 500 000 EUR.
Przedmiotem transakcji handlowych byty m.in. nastepujgce towary: cynk i wyroby cynkowe, wyroby z miedzi i stopow
miedzi, wyroby z aluminium, ztomy miedzi itd.

Transakcje o charakterze niehandlowym pomigdzy podmiotami powigzanymi:
Zawarcie umowy z Boryszew S.A.

W dniu 10 maja 2013 zawarta zostata umowa pomiedzy spétkami Impexmetal S.A. i Boryszew SA., warto$¢ umowy
10 min euro.

Nabycie obligacji emitowanych przez podmiot dominujacy — spotke Boryszew S.A.

IMPEXMETAL S.A.

W dniu 17 stycznia 2013 roku, Spotka Impexmetal S.A nabyta 1 obligacje imienna, o warto$ci nominalnej 500 000 EUR,
w ramach Programu emisji 2 — letnich obligacji imiennych Boryszewa S.A. Obligacje imienne zostaly nabyte
po Cenie Emisyjnej za fgczng kwote 500 000 EUR. Oprocentowanie obligacji zostalo ustalone na warunkach
rynkowych. Termin wykupu obligacji: 13 wrzesnia 2013 roku.

POLSKI CYNK SP. Z.0.0.

W dniu 18 stycznia 2013 roku, Polski Cynk Sp. z 0.0., podmiot zalezny od Impexmetal S.A., nabyt 3 obligacje imienne, o
wartosci nominalnej 500 000 EUR kazda, w ramach Programu emisji 2 — letnich obligacji imiennych Boryszewa S.A.
Obligacje imienne zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za tgczng kwotg 1 500 000 EUR. Oprocentowanie obligacji zostato
ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 13 wrzesnia 2013 roku.

ZAKLAD UTYLIZACJI ODPADOW SP. Z 0.0.

W dniu 31 stycznia 2013 roku, Zaktad Utylizacji Odpadéw Sp. z o0.0., podmiot zalezny od Impexmetal S.A., nabyt
zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji 1 sztuke obligacji imiennych serii I, o nominale 1000 000 zt kazda,
wyemitowang przez Boryszew S.A. w dniu 31 stycznia 2013 roku w ramach Programu emisji 3 — letnich obligac;ji
imiennych. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za fgczng kwote 1 000 000 zt. Oprocentowanie obligacji zostato
ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 28 lutego 2014 roku.

Nabycie obligacji emitowanych przez podmiot posrednio zalezny od emitenta spotke - Baterpol S.A.

W dniu 31 stycznia 2013 roku Spétka Baterpol S.A. spétka komandytowa nabyta obligacje serii C wyemitowane przez
podmiot dominujacy Spoétke Baterpol S.A. w ramach Programu emisji 5 — letnich obligacji, po Cenie Emisyjnej za tgcznag
kwote 4 500 tys. zt. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych.

Termin wykupu obligacji: 31 stycznia 2018 roku.

W dniu 26 lutego 2013 roku Spdtka Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyta obligacje serii D wyemitowane przez podmiot zalezny
Spotke Baterpol S.A. w ramach Programu emisji 5 — letnich obligacji, po Cenie Emisyjnej za tgczng kwote 4 500 tys. zt.
Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 26 lutego 2018 roku.

W dniu 13 marca 2013 roku Spoétka Baterpol S.A. spdtka komandytowa nabyta obligacje serii E wyemitowane przez
podmiot dominujgcy Spotke Baterpol S.A. w ramach Programu emisji 5 — letnich obligacji, po Cenie Emisyjnej za tgczng
kwote 4 500 tys. zt. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 13
marca 2018 roku.

Wykup obligacji emitowanych przez spotke WM Dziedzice S.A. i nabytych przez Spétke S and | S.A.

W dniu 28 czerwca 2013 r. WM Dziedzice SA wykupita10 sztuk obligaciji serii D o tgcznej wartosci 1 min PLN objetych
przez spétke S and | S.A w dniu 29 czerwca 2012 r.

Udzielenie pozyczki Metalexfrance SA przez ZM SILESIA S.A.

W dniu 25 czerwca 2013r. zostat podpisany aneks do umowy pozyczki z prawem ciggnienia do 2 min USD z dnia 12
lipca 2012r., przedtuzajgcy czasookres udzielenia pozyczki do dnia 30 czerwca 2014r.

Nabycie obligacji emitowanych przez Boryszew Automotive Plastics Sp. z 0.0. podmiot zalezny od spoéftki
dominujacej Boryszew S.A.
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S AND | S.A.

W dniu 10 lipca 2013 roku Spétka S&l S.A. podmiot zalezny od Impexmetal S.A., nabyta 10 obligacji serii A o wartosci
nominalnej 200.000 ztotych kazda. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za tgczng kwote 2.000.000 zti.
Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 31 lipca 2014 roku.

HUTMEN S.A.

W dniu 11 lipca 2013 roku Spoétka Hutmen S.A podmiot zalezny od Impexmetal S.A.,. nabyta 5 obligacji serii B o
wartosci nominalnej 200.000 ztotych kazda. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za tgczng kwote 1.000.000 zt.
Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligaciji: 31 lipca 2014 roku.

ZAKLAD UTYLIZACJI ODPADOW SP. Z 0.0.

W dniu 23 lipca 2013 roku Spotka Zaktad Utylizacji Odpadéw Spétka z o.0., podmiot zalezny od Impexmetal S.A.,
nabyta 5 obligacji serii C o wartosci nominalnej 200.000 ztotych kazda. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za
taczng kwote 1.000.000 zt. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu

obligaciji: 31 lipca 2014 roku.

15. UDZIELENIE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB
UDZIELENIE GWARANCJI £tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE OD NIEGO ZALEZNEJ, JEZELI
LACZNA ICH WARTOSC PRZEKRACZA 10% KAPITALOW WELASNYCH SPOLKI.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku Spétka nie udzielata jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej
poreczen lub gwarancji, ktérych tgczna warto$¢ przekracza 10% kapitatow wiasnych Impexmetal SA.

Podmiotem ktéremu udzielono najwiekszg warto$¢ poreczen jest WM Dziedzice S.A. z siedzibg w Czechowicach -
Dziedzicach gdzie tgczna wartos¢ poreczen wynosita 76 350 tys. zt i przedstawia sie jak nizej:

podmiot otrzymujacy kwota . podmiot udzielajacy . . L

l.p. . poreczenia g przedmiot poreczenia data waznosci
poreczenie w tys. zt poreczenia
1. WM Dziedzice S.A. 16 000 (*) Impexmetal S.A. umowa kredytowa 30.03.2014 r.
2. WM Dziedzice S.A. 9 350 Impexmetal S.A. umowa kredytowa 30.10.2013 .
3. WM Dziedzice S.A. 5000 (*) Impexmetal S.A. umowa kredytowa 31.05.2017 r.
4. WM Dziedzice S.A. 14 000 (*) Impexmetal S.A. umowa kredytowa 31.05.2017 r.
5. WM Dziedzice S.A. 10 000 Impexmetal S.A. umowa factoringowa bezterminowo
6. WM Dziedzice S.A. 22 000 Impexmetal S.A. umowa kredytowa — 05.05.2017r.
linia wieloproduktowa
76 350

(*) O$wiadczenie Impexmetal S.A. o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji z tyt. poreczenia zawiera kwote poreczenia powiekszong o
ewentualne dodatkowe odsetki, prowizje i inne koszty postepowania windykacyjnego.

16. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI NIETYPOWE, MAJACE ZNACZACY WPLYW NA WYNIKI W BIEZACYM
OKRESIE

Do czynnikéw i zdarzen nietypowych majgcych znaczacy wptyw na wyniki biezgcego okresu nalezy zaliczy¢:
— niekorzystne, ale poprawiajgce sie warunki makroekonomiczne zwigzane z sytuacjg kryzysowg w strefie euro i Polsce.
— rekordowe ceny podstawowego surowca — ztomu akumulatorowego wykorzystywanego przez Baterpol S.A.

— otrzymanie dotacji w kwocie 14,0 min zt na utylizacje szZlaméw poprodukcyjnych w HMN Szopienice S.A. w likwidaciji (dz.
zaniechana).

17. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYK

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Impexmetal wigze sie z narazeniem na ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko
stopy procentowej oraz ryzyko zmiany cen metali), a takze ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

Ryzyko rynkowe — ceny metali i kursy walut
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Podstawowymi ryzykami wynikajagcymi ze specyfiki dziatalno$ci Grupy sa ryzyka zwigzane z ksztattowaniem sig cen
metali na gietdzie London Metal Exchange (LME) oraz zmiang kurséw walut.

Opis ekspozycji

W zwigzku ze specyfikg dziatalnosci - Grupa Impexmetal narazona jest na ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem sie cen
metali na Gietdzie LME w Londynie, oraz zmiang kurséw walut.
Metale ktérych zmiany cen wptywajg na ksztattowanie sie wynikéw Grupy to: miedz, aluminium, otdw, cynk oraz w mniejszym
stopniu nikiel jako dodatek stopowy.
Ekspozycja, ktéra zostata do tej pory zidentyfikowana w Grupie Impexmetal okresla zasadniczo dwa rodzaje ryzyk:

- ryzyko zmian cen metali,

- ryzyko zmian kurséw walut
Zarowno jedna, jak i druga ekspozycja wystepuje na poziomie strategicznym /fundamentalnym/ jak i na poziomie
operacyjnym.
Ryzyko strategiczne w zakresie ceny metali zostato zidentyfikowane w Baterpol SA. a zwigzane jest z przyszlymi
przychodami i przeptywami pienigznymi, ktore nie zostaty jeszcze zakontraktowane.
Ryzyko operacyjne w zakresie ceny metali zostato zidentyfikowane w Spoétkach: Impexmetal S.A., Baterpol SA.,
Hutmen S.A., Walcowania Metali Dziedzice S.A, Zaktady Metalurgiczne Silesia S.A., a zwigzane jest z przysztymi
przychodami i przeptywami pienigznymi, ktdre zostaty juz zakontraktowane, czyli z zabezpieczeniem wartosci godziwej
kontraktu.
Jezeli chodzi o ryzyko strategiczne w zakresie walut to mozna je podzieli¢ na dwa rodzaje ryzyk:
1. ryzyko strategiczne zwigzane z walutg metalu (generalnie USD/PLN)
2. ryzyko strategiczne zwigzane z premig przerobowg (USD/PLN oraz EUR/PLN),

Pierwszy rodzaj ryzyka wystepuje podobnie jak przy metalu w Baterpol S.A., natomiast drugi w Spoétkach: Impexmetal
S.A., Baterpol S.A., Hutmen S.A., Walcowania Metali Dziedzice S.A., ZM Silesia S.A. oraz FLT Polska Sp. z o.0.

W przypadku ryzyka operacyjnego walut jest ono gtdéwnie pochodng ryzyka operacyjnego metalu, dlatego tez Zzeby
uzyska¢ peten efekt zabezpieczenia konieczne jest ustalenie rowniez ekspozycji walutowej. Dodatkowo wystepuje
jeszcze ryzyko operacyjne od momentu ustalenia statej ceny sprzedazy lub zakupu (np. wystawienie faktury
sprzedazowej) do momentu wptywu naleznosci lub zaptaty zobowigzan.

Ryzyko strategiczne w poszczegolnych spotkach jest ScisSle zwigzane ze specyfikg prowadzonej przez nie dziatalnosci
gospodarczej. W przypadku metalu spofki ustalajg tzw. ekspozycje netto tzn. od sprzedazy opartej o baze notowan
na LME odejmowane sg pozycje kosztowe, ktére tez oparte sg na tej samej bazie, réznica stanowi ekspozycje netto,
ktéra podlega zabezpieczeniu. W przypadku ekspozycji strategicznej na walutach zwigzanej z uzyskiwang premig
przerobowg to oblicza sie jg poprzez przemnozenie premii przerobowej przez ilos¢ sprzedazy wyrobéw gotowych.

W przypadku ryzyka operacyjnego powstaje ono gtéwnie w wyniku niedopasowania baz zakupu surowcéw jak i sprzedazy
wyrobéw.

Ze wzgledu na wykorzystywany do finansowania dziatalnosci spotek z Grupy Impexmetal gtéwnie diug odsetkowy
0 zmiennym kuponie, firmy narazone sg na zmiane stdp procentowych. Profil ryzyka stép procentowych Spotek polega
na tym, ze niekorzystnie dziata wzrost stép procentowych. Ze wzgledu na mniejszy wptyw stop procentowych na koszty
oraz przychody Spotek, ryzyko zmian stép procentowych nie stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu
na wielkos¢ przeptywow pienieznych spétek.

Ryzyko to podobnie jak ryzyko cen metali oraz ryzyko kurséw walutowych podlega statemu monitoringowi.

Cele, polityka i procesy zarzadzania ryzykiem, jak rowniez stosowane metody wyceny ryzyka
Cele, polityki oraz procesy zarzgdzania ryzykiem

Gtéwnym celem polityki zarzgdzania ryzykami w Grupie Impexmetal. S.A. jest zapewnienie stabilnosci przeptywow
pienieznych, oraz dodatkowo réwniez zabezpieczenie wartosci godziwej zawartych kontraktéw.

Proces zarzadzania poszczegdlnym ryzykiem jest oddelegowany do poszczegolnych Spoétek z Grupy. Spotki
okreslajg i realizujg polityke zarzadzania ryzykiem i tam tez odbywa sie caty proces ustalania ekspozycji,
przygotowywania strategii, zawierania transakcji, ich sprawdzania oraz ksiggowania.

Metody pomiaru ryzyka

Obecnie w Spotkach pomiar ryzyka na poziomie strategicznym odbywa sie na podstawie danych z zatwierdzonego
biezgcego planu dziatalnosci gospodarczej na dany okres oraz aktualizowanych biezgcych planéw zakupéw oraz sprzedazy.

W przypadku zabezpieczen operacyjnych pomiar ryzyka odbywa sie na podstawie aktualizowanych biezgcych planow
zakupdw oraz sprzedazy, stanéw magazynowych, czy realizowanej sprzedazy.

Struktura i organizacja funkcji zarzadzania ryzykiem

Organizacja funkcji zarzadzania ryzykiem w Grupie Impexmetal odbywa sie na dwéch poziomach. Na poziomie
poszczegdlnych Spodtek jest tworzona polityka zarzgdzania ryzykiem, ustalana metodologia obliczania ekspozyciji,
obliczanie tej ekspozycji zaréwno na walutach jak i metalu, ustalanie strategii zabezpieczen tzn. jakie ilosci podlegajg
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zabezpieczeniu, w jakich instrumentach i na jakie terminy. Na poziomie Spodtek odbywajg sie negocjacje warunkéw
transakgciji, ich zawieranie, ewentualne potwierdzanie do instytucji, z ktérymi zostata zawarta, ksieggowanie zawartych
transakcji, zamykanie i ich rozliczanie. Dodatkowo spotki prowadzong rachunkowos¢ zabezpieczen.

Drugi poziom organizacji zarzgdzania ryzykiem zostat umiejscowiony na poziomie Grupy Impexmetal oraz na poziomie
Rad Nadzorczych (Spétki prezentujg swoje polityki oraz podejscie do polityk na posiedzeniach Rad Nadzorczych).
Dodatkowo do komorki zajmujgcej sie sprawami zabezpieczen w Impexmetal S.A. na biezaco dostarczana jest
kluczowa dokumentacja dotyczgca polityki zarzgdzania ryzykiem w poszczegdinych Spétkach Grupy. W Grupie
funkcjonuje szczegdtowy system raportowania wszystkich zawieranych i posiadanych przez spotki transakcji
pochodnych.

Zakres i charakterystyki systeméw raportowania i monitorowanie ryzyka

System raportowania w Grupie Impexmetal odbywa si¢ wielostopniowo: Pierwszy stopien to: raportowanie do Zarzadow
poszczegdlnych Spoétek. Uktad i czestotliwos¢ tych raportdéw jest ustalana przez poszczegodlne Zarzady. Dodatkowo
Zarzady przedstawiajg informacje nt. zabezpieczen — na posiedzeniach rad nadzorczych, a czestotliwos¢ i szczegotowose
tych informacji uzalezniona jest od poszczegdlnych rad nadzorczych. Dodatkowo od 2007 roku w Grupie
Impexmetal zostat wprowadzony szczegoétowy system raportowania: tygodniowego oraz miesiecznego.

Raporty te charakteryzujg sie duzym stopniem szczegodtowosci i zawierajg m.in. poziom ekspozycji, wolumen zawartych
transakc;ji, wynik na transakcjach zabezpieczajgcych, zaktadany poziom zabezpieczenia ekspozyciji, wielkos¢ transakcji
zawartych na rynku bez powigzania z transakcjami handlowymi, zakontraktowana $rednia cena sprzedazy/zakupu,
cena rynkowa sprzedazy/zakupu w dnu realizacji, kursy walut, informacja nt. depozytu dotyczgcego transakgji
zabezpieczajgcych.

Dodatkowo transakcje zabezpieczajgce zawierane na Gieldzie LME zlecane do FLT and Metals Limited (Spotka z
Grupy Kapitatowej), podlegajg podwojnemu potwierdzeniu niezwtocznie faksem, elektronicznie e-mailem Ilub
telefonicznie przez drugg osobe upowazniong do tego celu. Maksymalny czas na potwierdzenie zlecenia wynosi 30 minut,
a procedura ta w praktyce wyklucza pomytke przy zawieraniu transakcji.

Zakres szczegoétowosci w/w raportu pozwala na kontrole biezgcych transakcji.

W zwigzku ze specyfikg dziatalnosci - monitorowanie ryzyka odbywa sie gtéwnie na poziomie poszczegdlnych Spoétek,
dodatkowa analiza i kontrola ryzyka odbywa sie na poziomie Grupy w trakcie raportowania tygodniowego i miesiecznego
do Impexmetal S.A.

Opis polityk w zakresie zabezpieczania ryzyka

Za wdrozenie polityk w zakresie zabezpieczana ryzyka odpowiadajg Zarzady poszczegdlnych Spétek. Polityki majg
za zadanie szczego6towo okreslaé ryzyka na ktdre narazone sg poszczegodlne spotki oraz przedstawia¢ podejscie
do nich, ewentualnie zawierac limity do ktdrych mogg byc¢ realizowane zabezpieczenia. Polityki zawierajg cele, ktére
spotki stawiajg sobie do wykonania, a realizowane zabezpieczenia powinny pomac w osiggnieciu tych celow.

Procesy monitorowania efektywnosci zabezpieczen i innych narzedzi zarzgdzania ryzykiem

Dla transakcji, dla ktérych jest mozliwos¢ zastosowania powigzan zabezpieczajgcych spotki z Grupy Kapitatowej
Impexmetal posiadajg wdrozong rachunkowos¢ zabezpieczen. Na kazdy okres sprawozdawczy spotki przeprowadzajg ocene
skutecznosci posiadanych powigzan zabezpieczajgcych i przeprowadzane sg testy skutecznosci pod katem utrzymania
tych powigzan w okreslonych przedziatach. Dodatkowo w trakcie trwania okreséw sprawozdawczych odbywa sie
monitoring efektywnosci poprzez analize odstepstw pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej od standardowych pozycji.

Dodatkowo w procesie zarzadzania ryzykiem w Grupie Kapitalowej Impexmetal wykorzystywane sg system
informacyjne: REUTERS 3000 Xtra, MetalPrice, ktdre pozwalajg na biezgcy monitoring danych rynkowych czy wycene
posiadanych pozycji.

Opis polityk i procedur w zakresie unikania koncentracji ryzyka

Wszystkie spotki z Grupy Impexmetal w miare mozliwosci starajg sie dywersyfikowaé wszystkie wystepujgce ryzyka,
zaréwno ryzyka zwigzane z kontrahentami w zakresie zakupow surowcow jak i sprzedazy wyrobéw gotowych poprzez
zawieranie kontraktow handlowych z wieloma podmiotami, jak i w przypadku instytucji finansowych z ktérymi spotki
majg zawarte umowy o wspotprace. W przypadku limitdw na transakcje zabezpieczajgce spoiki starajg sie posiadaé
wysokie limity adekwatne do zawieranych transakcji, tak by w razie ujemnej wyceny wartosci godziwej posiadanych
transakcji nie wnosi¢ depozytéw zabezpieczajgcych. Podobna sytuacja ma miejsce w przypadku linii kredytowych
zwtaszcza obrotowych.

Jezeli chodzi o koncentracje gtéwnych ryzyk rynkowych: metalu, walut oraz stép procentowych, to w zwigzku z szerokim
polem dziatania catej Grupy, ryzyka rozktadajg sie w miare réwnomiernie na gtdwne metale, ktdrych produkcjg i przetwarzaniem
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zajmujg sie poszczegolne spoiki, a sg to: aluminium, otéw, miedz, cynk i w niewielkim stopniu nikiel. Jezeli chodzi
o koncentracje ryzyka walutowego to skupia si¢ ono gtéwnie na ryzyku kursu USD/PLN i EUR/PLN, w minimalnych
ilodciach sg to inne kursy.

W przypadku ryzyka stopy procentowej to koncentruje sie ono gtéwnie na PLN, ale rowniez wystepuje na EUR oraz w mniejszym
stopniu na dolarze amerykanskim.

Ryzyko rynkowe — stopy procentowe

Ze wzgledu na wykorzystywany do finansowania dziatalnosci spotek z Grupy Impexmetal gtéwnie diug odsetkowy
0 zmiennym kuponie, dziatalno$¢ Grupy narazona jest na zmiane stop procentowych. Profil ryzyka stép procentowych
Spotek polega na tym, ze niekorzystnie na poziom kosztéw odsetkowych dziata wzrost stop procentowych. Ze wzgledu
na mniejsze znaczenie stop procentowych ryzyko ich zmian nie stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia
wptywu na wielkos¢ przeptywow pienieznych spotek.

Ryzyko to, podobnie jak ryzyko cen metali oraz ryzyko kurséw walutowych, podlega statemu monitoringowi.
W przypadku zaobserwowania trwatych trendéw wzrostowych stop procentowych Grupa gotowa jest do zawarcia
transakcji zabezpieczajgcych to ryzyko.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dla Grupy Kapitatowej Impexmetal zwigzane jest z uwarunkowaniami rynkowymi, prowadzgcymi
do koniecznosci stosowania odroczonych terminéw ptatnosci. W Spodtkach Grupy prowadzony jest monitoring
wiarygodnos$ci kredytowej kontrahentéw, do ktorych kierowana jest sprzedaz towardw a takze stosowane sg réznego
rodzaju zabezpieczenia w postaci m.in. gwarancji lub weksli.

Na ryzyko kredytowe narazone sa réwniez inwestycje w instrumenty dtuzne innych podmiotéw. Spoétki Grupy
starajg sie mozliwie najlepiej ocenia¢ wiarygodno$¢ kredytowag i perspektywy podmiotéw, ktérym udzielajg
finansowania. W chwili obecnej wdrazany jest ujednolicony program ubezpieczen naleznosci dla Grupy.
Obecnie funkcjonujgce umowy ubezpieczen naleznosci bedg ujednolicane, co wptynie tez na poprawienie
stawek ubezpieczeniowych.

Ryzyko plynnosci

W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci w Grupie na biezgco monitorowane sg zaréwno rzeczywiste jak i prognozowane
przeptywy pieniezne. Dzieki $ledzeniu terminéw zapadalnosci aktywéw i zobowigzan finansowych nastepuje ich
odpowiednie dopasowanie i tym samym odpowiednie utrzymywanie sald srodkéw pienieznych. Grupa korzysta z ustug
najwiekszych bankéw funkcjonujgcych w Polsce, w ktorych posiada otwarte linie kredytowe. Zapotrzebowanie na
finansowanie zewnetrzne jest na biezgco monitorowane. Celem Grupy jest zapewnienie takiego poziomu finansowania,
ktory jest wystarczajacy z punktu widzenia realizowanej dziatalnosci.

Ryzyko ptynnosci jest doktadnie analizowane réwniez w odniesieniu do prowadzonej dziatalnosci hedgingowe;j.
W przypadku limitéw na transakcje zabezpieczajgce spotki Grupy starajg sie posiadac¢ wysokie limity transakcyjne,
adekwatne do zawieranych transakcji, tak by w razie ujemnej wyceny warto$ci godziwej posiadanych transakcji nie
wnosi¢ depozytéw zabezpieczajgcych.

Wedtug najlepszej oceny Zarzadu, potencjalnym ryzykiem dla zachowanie ptynnosci spotki moze by¢ sytuacja na
rynkach finansowych. Negatywny wplyw na ptynno$¢ miatby takze gwaltowny wzrost cen metali na gieldach
swiatowych, wymuszajacy wieksze zaangazowanie kapitalu obrotowego dla realizacji ilosciowych celow
sprzedazowych.

Spotki - w chwili obecnej posiadajg wystarczajacy potencjat do zaciggniecia nowych kredytéw. Mimo niepewnosci
rynkowej sektor bankowy zwiekszyt swojg aktywnos¢, szczegdlnie w zakresie podmiotéw o lepszej, stabilniejszej
kondycji finansowej.

18. INNE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
FINANSOWEGO SPOLKI | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY
MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN.

W zwigzku ze specyfikg dziatalnosci - Grupa Impexmetal narazona jest w duzym stopniu na ryzyko rynkowe zwigzane z
ksztattowaniem sie cen metali na LME w Londynie, oraz ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walut.

Ryzyko towarowe wptywajace na wyniki Grupy dotyczy zmian cen nastepujgcych metali: miedz, aluminium, otéw, cynk
oraz w mniejszym stopniu nikiel jako dodatek stopowy.

Ryzyko walutowe natomiast dotyczy przede wszystkim zmian kurséw walutowych w relacjach USD/PLN i EUR/PLN.

W celu zabezpieczenia przed ryzykiem niekorzystnych zmian kursu walutowego i cen metali na LME w | pétroczu 2013
roku Spotki z Grupy Kapitatowej konsekwentnie stosowaty pochodne instrumenty finansowe (kontrakty towarowe futures
i swap na sprzedaz i kupno ww. metali oraz kontrakty walutowe forward USD/PLN i EUR/PLN).

Zarzgdzajgc ryzykiem Spotki dazyly do fgczenia identycznych pozycji, przy czym charakteryzujacych sie odwrotnym
wptywem zmian czynnika ryzyka na przeptywy pieniezne

W przypadku braku mozliwosci zastosowania hedgingu naturalnego, Spétki wykorzystywaty instrumenty pochodne w
celu zabezpieczenia przed zdefiniowanymi wyzej rodzajami ryzyk. Dziatania podejmowane przez Spotki na towarowych
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rynkach terminowych majg wytgcznie charakter hedgingu operacyjnego, w ramach ktérego transakcje zabezpieczajgce
metal sg wdrazane wraz z pojawianiem sig¢ kolejnych zamoéwien i kontraktow kupna/sprzedazy.

Natomiast na terminowym rynku walutowym zabezpieczenia majg zaréwno charakter hedgingu operacyjnego jak
i strategicznego.

19. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Do zewnetrznych czynnikéw, ktore bedg miaty wptyw na osiggniete skonsolidowane wyniki kolejnych kwartatéw nalezy zaliczy¢:

. sytuacje gospodarczg na swiecie, w tym szczegdlnie w kluczowych dla Grupy branzach (motoryzacja i budownictwo)
oraz gtéwnych rynkach zbytu (Unia Europejska, w tym Niemcy). Nie da sie jednoznacznie przewidzie¢ czy ostatnio
odnotowane pozytywne sygnaty dot. wyjscia z kryzysu beda miaty charakter trwaty.

. poziom notowan metali i walut determinujgcy wysokos¢ kapitatu obrotowego oraz efektywnos$é sprzedazy
eksportowej i krajowej. Wyniki Grupy Kapitatowej Impexmetal sg szczegdlnie wrazliwe na ceny otowiu
produkowanego przez Baterpol S.A. Nalezy doda¢, ze w przypadku metali majgcych stosunkowo proste substytuty
wysokie ceny powodujg ograniczenie popytu na wyroby z tych metali — przykladem moga by¢ instalacyjne rury
miedziane oraz blachy cynkowe na pokrycia dachowe.

. w przypadku spétek Segmentu Miedzi, obecne ceny metalu oscylujgce wokdt 7000 USD/T oraz zmiennosé cen tego
miedzi w znaczacy sposob wptywajg na popyt i osiggane marze. Nalezy zaznaczy¢, ze obecnie nie da sie precyzyjnie
i jednoznacznie przewidzie¢ przysztej wielkosci popytu i marz na produkty oferowane przez spétki Segmentu Miedzi.

. produkty Grupy Kapitatowej sg w potowie kierowane na eksport. Kurs zlotego wzgledem walut obcych wptywa na
wysokos¢ uzyskiwanych marz w ztotdwkach. Ewentualne umacnianie sig polskiego ztotego negatywnie wptywa na
konkurencyjnos¢ produktow Grupy Kapitatowej.
koszt no$nikéw energetycznych majgcych duze znaczenie w energochtonnym przemysle przetwdrstwa metali.
koszty surowcéw, w tym w szczegdlnosci ceny ztomu akumulatorowego oraz premii do metali.

Do wewnetrznych czynnikéw istotnych dla wynikdw Grupy w przysztych okresach Grupy nalezy zaliczy¢:
. sposo6b i tempo zagospodarowania aktywdw nieoperacyjnych (gtéwnie grunty),
. skutecznos¢ dziatan obnizajgcych koszty state, ktére zapewnig wzrost odpornosci Grupy na wahania koniunktury.

20. ZATWIERDZENIE RAPORTU DO PUBLIKACJI

Niniejsze sprawozdanie Zarzgdu Impexmetal S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Impexmetal w | pétroczu 2013 roku,
stanowigce integralng czes$¢ s$rédrocznego skroconego skonsolidowanego raportu pétrocznego Grupy Kapitatowej
Impexmetal za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku zostato zatwierdzone do publikacji uchwatg
Zarzgdu w dniu 21 sierpnia 2013 roku i przedstawia sytuacje GK Impexmetal zgodnie z wymogami prawa za okres od
1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku z uwzglednieniem zdarzen, ktére zaistniaty do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji.

Znaczna czes¢ informacji zawartych w niniejszym sprawozdaniu Zarzgdu zostata bardziej szczegétowo opisana w
komunikatach biezgcych Spotki dostepnych m.in. na stronie internetowej Spétki pod adresem : www.impexmetal.com.pl,
jak réwniez na wspolnym z Boryszew S.A. (spétka dominujgca) portalu relacji inwestorskich pod adresem
www.ir.boryszew.com.pl, na ktérych mozna znalez¢ wiele innych informacji na temat Spofki.

Podpis

Matgorzata Iwanejko Prezes Zarzadu

Warszawa, 21 sierpnia 2013 roku
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