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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Impexmetal S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Impexmetal, dla ktérej Impexmetal S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy
Luckiej 7/9, jest Spotka Dominujgca, na ktére sktada si¢ skonsolidowane sprawozdania z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
oraz skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodéw, skonsolidowane zestawienie zmian
w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdéw pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace
informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujagcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujace;j.

Zarzad Spotki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U.z 2013 r., poz. 330), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy stosownie
do postanowien:

—  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliémy
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢ pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
Dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie —
W przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do
wyrazenia opinii.

Sad R TTa . 5L Wars; RS D000AAG833, NIP: 527-020-07-86, REGON. UT0076870 o :
“Deloitte Foﬁsk:;rgi)%%ﬁa z ograni)’czonqjodpowwgzm no$cig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 3

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

— jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na dodatkowg not¢ objasniajaca nr 2 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatytulowang ,Sytuacja Grupy Kapitatowe;j
Hutmen”, w ktorej Zarzad Jednostki Dominujacej poinformowal o mozliwoéci ograniczenia
kontynuowania dziatalnosci przez Hutmen S.A. do okresu, wynikajacego z terminu
obowigzywania pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie dzialalno$ci w obecnym zakresie
i lokalizacji.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2012 jest kompletne
W rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim

/Pé Niedziela

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 12523

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

lateja — Wieeprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o0.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 18 kwietnia 2013 roku
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ IMPEXMETAL
ZA ROK OBROTOWY 2012

I. INFORMACJE OGOLNE

1.  Dane identyfikujace badana Spélke Dominujaca

Spotka Dominujgca Grupy Kapitalowej dziala pod firmg Impexmetal S.A. Siedzibg Spolki jest
Warszawa, ul. Lucka 7/9.

Spotka dominujaca powstata na podstawie aktu przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego
»Centrala Importowo-Eksportowa Impexmetal” w Jednoosobowa Spolke Akcyjng Skarbu Panstwa
z dnia 29 maja 1995 roku, dokonanego w formie aktu notarialnego Repertorium A nr 7389/95
w Kancelarii Notarialnej w Warszawie przed notariuszem Pawlem Blaszezakiem.

Spolka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
XVI Wydzial Gospodarczy w Warszawie, w dziale B pod numerem 44181, na podstawie
postanowienia z dnia 1 lipca 1995 roku, Aktualnie Spétka jest wpisana do rejestru przedsicbiorcdw
prowadzonego przez Sad Rejonowy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
w Warszawie pod numerem KRS 0000003679,

Spotka dominujgca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 525-00-03-51 nadany przez Urzad
Skarbowy Warszawa Wola w dniu 26 lipca 1995 roku. Urzad statystyczny nadal Spdlce w dniu
3 lipca 1995 roku REGON o numerze 011135378,

Spotka dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spélek handlowych.

Wedtug statutu Spotki dominujacej przedmiotem jej dziatalnodcei jest:

~  sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

—  produkeja aluminium hutniczego,

—~  produkcja wyrobow z aluminium i stopdw aluminium,

- pozostate drukowanie,

- introligatorstwo i podobne ustugi,

- przesylanie energii elektrycznej,

- dystrybucja energii elektrycznej,

- handel energig elektryczna,

- dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym,

~  wytwarzanie 1 zaopatrywanie w par¢ wodna, goracg wode i powietrze do ukladow
klimatyzacyjnych,

-~ odzysk surowcow z materialow segregowanych,

— dzialalno$¢ agentdw zajmujacych si¢ sprzedaza paliw, rud, metali i1 chemikaliow
przemyslowych,

- dzialalno$é agentéw zajmujacych sie sprzedazg maszyn, urzadzen przemysfowych, statkow
i samolotow,

—  dzialalno$¢ agentow zajmujacych sig sprzedaza towardw réznego rodzaju,

~  sprzedaz hurtowa wyrobéw porcelanowych, ceramicznych i szklanych oraz srodkow
czyszezaeych,

—  sprzedaz hurtowa pozostalych maszyn i urzadzen,

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoeiy sp, k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 5
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-~ sprzedaz hurtowa wyrobdéw chemicznych,

—  sprzedaz hurtowa pozostalych polproduktow,

—  sprzedaZ hurtowa odpaddw i zlomu,

—  sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

- pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,

- sprzedaz detaliczna drobnych wyrobéw metalowych, farb i szkla prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

-~ sprzedaz detaliczna pozostalych nowych wyrobow prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

—  pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami

= transport drogowy towardw,

- dziatalno$¢ pozostatych agencji transportowych,

- dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

—  dziatalno$é zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

-~ przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi (Hosting) i podobna dziatalnosc,

- pozostale posrednictwo pienigzne,

-~ dziatalno$é holdingéw finansowych,

—  pozostale formy udzielania kredytéw,

- pozostata finansowa dzialalno$é¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

—  kupno i sprzedaz nieruchomosei na wlasny rachunek,

- wynajem i zarzgdzanie nieruchomoéciami wiasnymi fub dzierzawionymi,

~  dziatalno$¢ rachunkowo — ksi¢gowa; doradztwo podatkowe,

- dziatalno§¢ firm centralnych (Head Office) i holdingéow z wylaczeniem holdingow
finansowych,

- stosunki migdzyludzkie (public relations) i komunikacja,
- pozostate doradzitwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
- pozostata dziatalnosé profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,
- wynajem | dzierzawa samochoddow osobowych i furgonetek,
- pozostata dziatalnos¢ zwigzana z udostgpnianiem pracownikéw,
—  dziatalno$§¢ zwigzana z organizacjg targéw i wystaw i kongreséw,
—  realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkdw,
pozostale badania i analizy techniczne.

W badanym okresie Spolka prowadzila dziatalnos¢ gléwnie w zakresie produkcii wyrobdw
z aluminium i stopéw aluminium oraz sprzedazy metali i rud metali.

Kapital akcyjny Spéiki dominujace] wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit
80.000 tys. zt i dzielil si¢ na 200.000.000 akcji zwyklych o wartoéci nominalnej 0,40 zi kazda.
Dodatkowo Spétka w kapitale akcyjnym ujmuje przeszacowanie hiperinflacyjne w kwocie
14.661 tys. zl.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 wéréd akcjonariuszy Spoétki znajdowali sig:

- Boryszew S.A. —~ 51,00% akeji,
~  ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. — 8,05% akcii,
- pozostali - 40,95% akcii.

W badanym okresie ani po dniu bilansowym nie wystapily zadne zmiany w kapitale zakltadowym
Spotki.

Kapital wlasny Grupy Kapitatlowej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi
986.326 tys. zk.

Deloitte Polska Spélka z ograniczony edpowicdzialnoseig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 6
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Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy.

W sktad Zarzadu Spétki Dominujacej na dzien wydania opinii wehodzit;
-~ Malgorzata Iwanegjko  —  Prezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu

Spotki:

- wdniu 1 lutego 2012 roku Pan Jerzy Poplawski ztozyl rezygnacje z petnienia funkcji Czionka
Zarzadu Impexmetal S.A.,

—  wdniu 28 maja 2012 roku, w zwiazku z uptywem kadencji Zarzadu Spotki, Pan Piotr Szeliga
przestal pelni¢ funkcje Prezesa Zarzgdu Impexmetal S.A.,

~  w dniu 28 maja 2012 roku Rada Nadzorcza podjela uchwale o powotaniu Pani Malgorzaty
Iwanejko na funkcje Prezesa Zarzadu Impexmetal S.A. na okres kolejnej kadencji.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w sklad Grupy Kapitalowej Impexmetal wchodzg:
* podmiot dominujgey — Impexmetal S.A., oraz
+ spolki zalezne bezposrednio:

— Zaklady Metalurgiczne Silesia S.A,

- FLT & Metals Ltd,,

- S&ISA,

- FLT Polska Sp. z 0.0.,

~  Polski Cynk Sp. z 0.0.,

~  Hutmen S.A.,

- SPV Lakme Investment Sp. z 0.0.,

~  Impex-Invest Sp. z 0.0.,

~  Eastside Capital Investments Sp. z 0.0.,

—~  Symonvit Limited,

- Brassco Inc.,

- Zaklad Utylizacji Odpadow Sp. z o.0.

o spolki zalezne posrednio:
- Baterpol 5.A.,
~  Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji,
—  Walcownia Metali Dziedzice S.A.,
— FLT Bearings Ltd.,,
~  FLT France SAS,
- Metalexfrance S.A.,
- Susmed Sp. z 0.0.,
- Hutnik Sp. z 0.0. w likwidacji,
- Surowce Hutmen S.A. Spotka Komandytowa,
- FLT Wilzlager GmbH,
- FLT & Metals s.r.l.,
- FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd.

e spdiki wspodlzalezne:
-  MBO Hutmen Sp. z 0.0,
— Katech-Hutmen Sp. z 0.0. w likwidacji.

s spolki stowarzyszone;
- FLT Metal Ltd., Kazachstan w likwidacji,
— Remal Sp.zo.0,
- Przedsigbiorstwo Automatyzacji i Pomiardéw Altech Sp. z 0.0,

Deloitte Polska Spodia x ograniczony odpowiedzialnoein sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 7
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Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2012 roku objete zostaty
nastepujace spotki:

a)  Spotka dominujgea — Impexmetal S.A.

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Podmiotu Dominujgcego Impexmetal S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy
w dniu 18 kwietnia 2013 roku opini¢ bez zastrzezen ze zwréceniem uwagi na dodatkowg note do
tego sprawozdania finansowego opisujaca mozliwo$¢ kontynuowania dziatalnosci przez jedna
z jednostek zaleznych od Impexmetal S.A.

b)  Spoélki objete konsolidacjg metoda pelna:

Udzial . . .
Nazwa i sicdziba w Podmiot prz?prowadza;qcy .badamfa o
Spolki kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj Data opinii
po P danej opinii
PRO AUDIT
ZMSilesia S.A. | 97,03 | ‘ancelaria Bieglych Rewidentow 28 lutego 2013
Spotka z o.0.
opinia bez zastrzezen
HB Accountants; Amwell House 19
FLT & Metals Amwell Street L
Lid, 10000 Yoddesdon Herts EN11 8TS > kwictnia 2013
opinia bez zastrzezen
F.-M. Richard & Associés opinia niewvdana
Metalexfrance 97.03 (Jaques Andrés & Poiré Associés) dg dnia niniijszej
S.A. ’ 1, Place d’Estienne d’Orves .
75009 Paris opini
PRO AUDIT
Kancelaria Bieglych Rewidentow
FLT Polska 98,35 Spétka Z 0.0. 14 marca 2013
Sp.zo.0. . " A
opinia bez zastrzezen, ze zwroceniem
uwagi
PRO AUDIT
Baterpol S.A. 99,66 Kal'lcelaria Bieglych Rewidentow 11 marca 2013
Spétka z o.0.
opinia bez zastrzezen
Baterpol S.4. 100,00 | Nie podlegato obowiazkowi badani nie dot
Sp.Komandytowa ) podlegato obowiazkowi badania ie dotyczy
gguz ;()){'}é.Recyclel 99,66 Nie podiegalo ocbowiazkowi badania nie dotyczy
Baterpol Recycler
Sp. z 0.0, Sp. 100,00 Nie podlegalo obowigzkowi badania nie dotyczy
Komandytowa
Baterpol S.A.
i Wspdlnicy Sp. 100,00 Nie podlegato obowigzkowi badania nie dotyczy
Komandytowa
Surowce Hutmen
S.A. Sp. 100,00 Nie podlegato obowigzkowi badania nie dotyczy
Komandytowa
S
g;ﬂ‘;?“k 99,66 Nie podlegalo obowiazkowi badania nie dotyczy

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. (dawnicj: Deloitte Audyt Sp. 2 0.0.) 8
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N P Udzial Podmiot przeprowadzajacy badanie
azwa i siedziba w . . . .
Ly . sprawozdania finansowego i rodzaj Data opinii
Spéltki kapitale wydanei oninii
(W A ) Y ) op
HMN Szopienice
S.A, 61,59 Nie podlegalo obowiazkowi badania nie dotyczy
w likwidacji
Deloitte Polska Spélka z ograniczong
Hutmen S.A. 65,23 odpowiedzialnoseig Sp. k.~ 17 kwietnia 2013
opina bez zastrzezen, ze zwrdceniem
uwagi
s 73,29 Deloitte Polska Spotka z ograniczong
WM Drziedzice C .
S A odpowwdzzalnoscna} Sp. k. 29 marca 2013
opina bez zastrzezen
Yves Bachelier; opinia niewydana
S&I1S.A. 100,00 Ch, de Belle-Source 1 do dnia niniejsze)
1007 Lausanne opinii
HB Accountants; Amwell House 19
FLT Bearings Amwell Street )
Lid. 98,35 Hoddesdon Herts. EN11 8TS 8 marca 2013
opinia bez zastrzezen
SPV Lakme
Investment 100,00 Nie podlegalo obowiazkowi badania nie dotyczy
Sp. z 0.0,
g;?;iﬁjcg 100,00 Nie podlegato obowiazkowi badania nie dotyczy
Eastside Capital
Investments 100,00 Nie podlegato obowigzkowi badania nie dotyczy
Sp.zo.0.
Consulco Audit Limited (formerly
Consulco & Partners)
Symonvit Limited | 100,00 25 Delfon Street, 2407 Engomi, 15 kwietnia 2013
Nicosia, Cyprus
opinia bez zastrzezen
F.-M. Richard & Associés
(faques Andrés & Poiré Associés)
FLT France SAS | 98,35 1, Place d’Estienne d’Orves 29 marca 2013

75009 Paris
opinia bez zastrzezen

Spélka Dominujaca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane, nie stosowala istotnych
uproszczen i odstgpstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

W badanym roku sklad Grupy Kapitatowej, dla ktérej przygotowane zostalo skonsolidowane
sprawozdania finansowe ulegt poszerzeniu o nastgpujace, utworzone w ramach Grupy
Kapitatlowej, jednostki:
- Baterpol S.A. Sp. Komandytowa,
- Baterpol Recycler Sp. z 0.0.,
- Baterpol Recycler Sp. z 0.0. Sp. Komandytowa,
- Baterpol S.A. i Wspénicy Sp. Komandytowa,
- Surowce Hutmen S.A. Sp. Komandytowa.
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2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdanin finansowym za poeprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej w 2011 roku zamkneta sie zyskiem netto w wysokosci
104.917 tys. zi. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] za rok obrotowy
2011 podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.}. Biegly rewident w dniu 20 kwietnia 2012 roku wydal o tym sprawozdaniu
opinig bez zastrzezen ze zwroceniem uwagi o nastepujacej tresci:

»Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowosci 1 rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na:

— dodatkowsg notg objasniajaca nr 2 do skonsolidowanegoe sprawozdania finansowego
zatytulowang ,,Sytuacja Grupy Kapitatowej Hutmen”, w ktorej Zarzad Jednostki Dominujacej
poinformowat o mozliwosci ograniczenia kontynuowania dzialalnosci przez Hutmen S.A. do
okresu, wynikajacego z terminu obowiazywania pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie
dziatalnosei w obecnym zakresie i lokalizacji,

~ dodatkowa not¢ objasniajaca nr 6 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatylulowang ,.Stosowane zasady rachunkowoéci” w podpunkeie ,korekty wynikajace
z istotnego bledu lat ubiegtych”, w ktorej Zarzad Spdiki Dominujacej przedstawil przyczyne
i opisal popelnione bledy przy sporzgdzaniv  skonsolidowanych  sprawozdan  Grupy
Kapitatowej Hutmen i wplyw tych bleddéw na prezentowane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitalowej Impexmetal za poprzednie okresy.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajgce skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2011 odbylo si¢ w dniu 28 maja 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo zlozone w Krajowym
Rejestrze Sgdowym w dniu 5 czerwea 2012 roku i ztoZzone do opublikowania w Monitorze Polskim
B w dniu 29 czerwca 2012 roku. Sprawozdanie to zostalo opublikowane w Monitorze Polskim B
nr 2615 w dniu 22 pazdziernika 2012 roku,

3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 13 lipca 2012 roku, zawartej pomig¢dzy Impexmetal S.A. a firma Deloitte Polska
Spéika z ograniczong odpowiedzialnoéeia sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) z siedzibg
w Warszawie, al. Jana Pawla 11 19, wpisang na prowadzona przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Piotra Niedzieli {nr ewidencyjny
12523) w siedzibie Spdtki Dominujgcej w dniach od 25 lutego do 06 marca 2013 roku oraz poza
siedzibg Spdiki Dominujace] do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza uchwala z dnia 12 lipca 2012 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par.18 pkt. 2 statutu Spotki Dominujgcej.

Deloitte Polska Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident Piotr Niedziela potwierdzaja, iz sg uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz spelniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych
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rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649) do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii ¢ skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej
Impexmetal.

4, Dostepnosc danych i oswiadczenia kierownictwa Spélki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie Zzadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujgeych informac)i

i wyjasnien, co migdzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spolki
Dominujace] z dnia 18 kwietnia 2013 roku.

Deloitte Polska Spdlka z ograniczong odpowicedzialnoscia sp. k. (dawnicj: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 11
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

PoniZzej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacje finansowy
i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkodci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci # rachunku zyskéw i strat (w tys. zD)* 2012 2011
Przychody ze sprzedazy 2.596.293 2.806.117
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2.526.270 2.659.325
Pozostale przychody operacyjne 28.689 18.181
Pozostale koszty operacyjne 19.600 22.951
Przychody finansowe 39.583 38.207
Koszty finansowe 39.204 53.611
Podatek dochodowy 6.408 15.390
Catkowity zysk (strata} netto z dziatalnosci 73.083 111.228
kontynuowanej

w tym zysk (strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej (22.452) (6.311)
Calkowity zysk (strata) netto 50.631 104,917
Catkowity dochdd ogdlem 50.989 107.386
Wskazniki rentownodci

— rentownoéé sprzedazy 3% 5%
— rentownosé sprzedazy netto 3% 4%
- rentowno$¢ netto kapitatu wlasnego 8% 13%

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 1,54 1,68
~ wskaznik rotacji naleznosci w dniach 53 47
— wskaznik rotacii zobowigzan w dniach 30 30
— wskaZnik rotacji zapaséw w dniach 54 45

Plvnnosé¢/Kapital obrotowy netto

- stopa zadluzenia 42% 44%
- stopien pokrycia majatku kapitatem wiasnym 58% 56%
— kapital obrotowy netto (w tys. zl) 293.575 276.847
- wskaznik plynnoéci 1,52 1,51
- wskaZnik podwyzszonej plynnodci 0,84 0,85

* Dane dotyczg dziatalnosel kontynuowane;.

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2012 nastgpujacych

tendencji:

- spadek wskaznikéw rentownosci,

- spadek wskaznika rotacji majatku przy jednoczesnym wzroscie wskaznikéw rotacji naleznosei
i zapasdw w dniach,

— utrzymanie si¢ wskaznika rotacji zobowigzan na zblizonym poziomie w poréwnaniu z rokiem
2011,

- spadek stopy zadluzenia przy jednoczesnym wzroscie pokrycia majatku kapitatem wlasnym,

- wazrost kapitatu obrotowego netto,

—~  nieznaczny wzrost wskaznika plynnosei przy jednoczesnym nieznacznym spadku wskaznika
podwyzszonej plynnosci,
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II1. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1.

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia
2012 roku i obejmuje:

~  Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2012 roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 1.690.164 tys. zi,

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 50.631 tys. zi,

~ skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku wykazujacy catkowity dochod ogdlem w kwocie 50.989 tys. zt,

— skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zwickszenie kapitalu wiasnego o kwotg
42.413 tys. zl,

—  skonscolidowane sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pienigznych za okres od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujgce spadek stanu $rodkéw pienigznych
o kwote 9.378 tys. 2,

—~ informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjgtej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywdw i pasywow oraz pozycii ksztaltujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie obj¢to okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku i polegalo gtdwnie na:

2.

badaniu prawidtowosci i rzetelnogei przygotowanego przez Zarzad Podmiotu Dominujacego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

ocenie prawidiowosci zastosowanych w ftrakcie konsolidacji metod 1 procedur
konsolidacyjnych,

przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spolek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacii.

Dokumentacja konsolidacyjna

Spétka Dominujgca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujges:

1)
2)

3)
4)

3)
6)
7

sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

sprawozdania finansowe jednostek podporzgdkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowiazujacych przy konsolidac)i,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walute polska,

wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacii, niezbedne do sporzgdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

obliczenia wartosci godziwej aktywéw netto jednostek podporzadkowanych,

obliczenia kapitaléw mniejszosei,

obliczenia réznic  kursowych z  przeliczenia  sprawozdan  finansowych  jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obeych.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong edpowiedzinlnofcin sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)
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Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2012 sporzadzono
zgodnie z MSST,

Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okre$laniu zakresu i metod konsolidacii, jak rowniez stosunku zaleznosei, stosowano kryteria
okreslone w MSSF.

Qkres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe Spdlki Dominujacej — Impexmetal S.A. Jednostki
zalezne objete konsolidacja sporzadzily sprawozdania finansowe na ten sam dzien bilansewy, co
Spotka Dominujaca. Rok obrofowy wszystkich spdlek zaleznych objetych konsolidacja zostat
zakonczony 31 grudnia 2012 roku.

Metoda konsolidacit

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostala
przeprowadzona metoda peing przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Podmiotu Dominujacego i jednostek zaleznych objetych
konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylgezen konsolidacyjnych, ktore dotyczyly:

—  warto$ci nabycia udzialow posiadanych przez Spotke Dominujgcg w jednostkach zaleznych
oraz  czgéei  aktywdw netto  jednostek zaleznych odpowiadajacej udzialowi Spotki
Dominujgcej we wlasnosei tych jednostek,

- wzajemnych naleznosei i zobowiazan jednostek objetych konsolidacja,

— istotnych przychoddéw i kosztéw dotyczacych operacji pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

3. Uzasadnienie wydanej opinii

O zbadanym sprawozdaniu finansowym wydali$my opini¢ bez zastrzezen, ze zwrdceniem uwagi na
dodatkowsg not¢ objasniajaca nr 2 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatytutowana
»Sytuacja Grupy Kapitalowe] Hutmen”, w ktérej Zarzad Jednostki Dominujgeej poinformowat
o mozliwosci ograniczenia kontynuowania dzialalnodci przez Hutmen S.A. do okresn,
wynikajgcego z terminu obowigzywania pozwoelenia zintegrowanego na prowadzenie dziatalnosei
w obecnym zakresie i lokalizacji.

4. Kompletno$¢ i poprawnos¢ sporzgdzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Spétka Dominujgea potwierdzila zasadnosé zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru  wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidiowo 1 kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Spotka Dominujgca sporzadzita dodatkowe informacje i objagnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegoinych pozycji skonsolidowanego bilansu i sprawozdania z calkowitych dochodow
oraz opisow stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Informacje objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa frwale, wartosci niematerialne
i prawne, inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia
i zmniejszenia oraz tytuly tych zmian w ciggu roku obrotowego.

Dla poszezegdinych aktywow wykazanych w skonsolidowanym bilansie przedstawiono mozliwosé
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenta poczynione na rzecz wierzycieli.

Spotka Dominujgca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegolnych skladnikow aktywow
i pasywow oraz przychodow i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane zestawienie catkowitych
dochodéw, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pieniginych wraz 2z dodatkowymi informacjami
i objasnieniami, stanowigcymi ich integraing cz¢s$é, zawieraja wszystkie pozycje, ktorych
ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzit | zalgczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2012. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera
informacje wymagane przez art, 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentow papierdéw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
czionkowskim. Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacji, ktorych bezposrednim zrodtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki Dominujacej

pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Grupa Kapitalowa przestrzegata przepisow
prawa.

iotr Niedziela
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 12523

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

~ I
Ja@a ja — Wieeprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 18 kwietnia 2013 roku
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