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50 LAT ALUMINIUM KONIN

KOMITET EKONOMICZNY RADY MINISTROW USTANAWIA LOKALIZACJE
HUTY ALUMINIUM W REJONIE KONINA

20 LIPCA 1966

Rozruch i oddanie do eksploatacii
gtéwnych obiekiéw produkeyjnych
(elekiroliza, odlewnia |, regeneracja)

9 STYCINIA 1972

Uruchomienie walcowni
blach i fasm

29 GRUDNIA 1995

Impexmetal SA kupuje 75% akgji
Huty Aluminium ,Konin" SA

4 LUTEGO 2009

Po wytqczeniu ostatnich zespotéw elek-
frolizy, Huta Aluminium ,Konin" kofczy,
po 43 latach, produkcije aluminium

2016

Rozwdj mocy produkeyjnych
do 100 tys. ton wyrobéw walcowanych

w

01

03

05

07

09

04

06

08

1 LIPCA 1968

Rozpoczecie budowy walcowni blach
i tasm aluminiowych

13 GRUDNIA 1991

Przeksztatcenie przedsiebiorstwa
panstwowego w spétke prawa
handlowego Huta Aluminium ,Konin” SA

30 CZERWCA 2008

Potqczenie Impexmetal SA
i Aluminium Koninmpexmetal SA

2015

Rekordowa sprzedaz - ponad 86 tys. fon
wyrobdw gotowych

50 lat
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LIST ZARZADU 21 %ﬁlleescf\%é '
IMPEXMETAL S.A.

Szanowni Panstwo,

z duzq satysfakcjq oddajemy w Pakstwa rece sprawozdanie z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej Impexmetal
w 2015 roku. W raporcie rocznym zostata szczegdtowo opisana sytuacja finansowa i majgtkowa oraz najwazniejsze wyda-
rzenia w Grupie Impexmetal.

Rok 2015 byt niezwykle istotny dla Grupy Kapitatowej Impexmetal. Bezposrednim odzwierciedleniem skutecznosci realizacii
przyjete| strafegii sq osiggniefe wyniki finansowe. Przychody wzrosty o ponad 334 min zt, osiqgajqc poziom 3 154 min zt.
Zysk operacyjny wyniést ponad 170 min zt, a zysk netto przekroczyt 147 min zt.

Segment Aluminium, dzieki zakorczeniu modernizaciji parku maszynowego, zwiekszyt o ponad 20% wolumeny produkgji
i sprzedazy. Uzyskane dodatkowe ilosci wysokoprzetworzonych produkiéw z sukcesem zostaty skierowane na rynki europej-
skie, tym samym nastqpit wzrost udziatu eksportu do 52% tqcznej sprzedazy.

Jednym z podstawowych celéw tego segmentu jest wzrost udziatu w sprzedazy wyrobéw o wysokim stopniu przetworzenia.
Dlatego tez w sposéb ciggly prowadzone sq intensywne prace badawczo-rozwojowe, kidrych celem jest poszerzenie oferty
produkfowej skierowanej do odbiorcéw z branzy motoryzacyinej. Wykorzystujemy i nadal bedziemy wykorzystywaé dostep-
ne $rodki unijne podczas realizacii kolejnych projekiéw R&D.

Dla Segmentu Miedzi rok 2015 zakoriczyt sie wyzszym poziomem sprzedazy, zaréwno ilociowo (o 5%), jak i w ujgciu kwo-
fowym (o 7%). Nastqpit réwniez wzrost sprzedazy eksporfowej do poziomu 65% w ogdlnej wartoici sprzedazy.

W Segmencie Cynku i Otowiu zaréwno ZM SILESIA S.A., jak i Baterpol S.A. zanotowaty dalsze wzrosty osigganych wolume-
néw sprzedazy. Warto zwréci¢ uwage na Baterpol S A, kiéry dzieki konsekwentnie realizowanej polityce zakupu surowca
osiggnat zdecydowanie wyzszy niz w 2014 roku wynik operacyiny.

W 2015 r. Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. zackceptowata zatozenie sirategiczne dotyczqce stworzenia w perspektywie
kolejnych 3 lat silnej grupy kapitatowej o przychodach przekraczajacych 4 mld zt rocznie. Redlizacja tak okreslonego celu
mozliwa jest poprzez staty proces inwestycyijny - réwniez poprzez inwestycje kapitatowe. Dlatego tez podjeto decyzje
o zwiekszaniu udziatu w kapitale zaktadowym spétki Alchemia S.A. do osiggniecia poziomu 51%.

Rok 2016 bedzie dla wiekszosci spdtek wchodzgeych w sktad Grupy Kapitatowej poczagtkiem realizacji nowych strate-
gii $redniookresowych, kiérych cechg wspolng jest zwiekszenie posiadanego potencjatu produkeyjnego i sprzedazowego,
a takze poprawa uzyskiwanych marz. Segment Aluminium wchodzi w decydujqey efap prac inwestycyjnych w zakresie
zwiekszenia mocy produkeyjnych wyrobéw walcowanych. Zostata rozpoczeta inwestycja majgea na celu rozwéj zdolnosci
topielno-odlewniczych. Jej celem jest petne pokrycie zapotrzebowania Wydziatu Walcowni na wlewki, a takze zwigksze-
nie mozliwosci wiérnego przetwérstwa zfoméw. Pozwoli to na zwigkszenie produkcji mefalu pochodzgcego z recyklingu
oraz zamkniecie faricucha produkeyjnego Zaktadu Aluminium Konin. Moce produkeyine zakfadu majg docelowo osiqgngé
100 tys. ton wyrobéw walcowanych, a Capex przedsiewziecia szacowany jest na poziomie 150 mln ztotych.

Dziekujemy Akcjonariuszom za okazane zaufanie, poprzez nabycie akcji Impexmetal S.A. z wiarg na zwrot z inwestycji.
Dzigkujemy réwniez Klientom i Kooperantom za wspodtprace w ubiegtym roku.

Dziekujemy Pracownikom, kiérych duze zaangazowanie w realizacje zadan pozwolito na osiggnigcie wysokich wynikéw
finansowych.

Z wyrazami szacunku

Matgorzata Iwanejko - Prezes Zarzqdu
N Jan Wozniak - Cztonek Zarzqdu

-
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219,1 tys.

fon sprzedanych produkiéw

Wzrost poziomu aktywéw o

273,6 min zi

100%
75%
334 min zi

‘8 wiekszy niz w 2014 1.
S 50%
>
N
o=
B

25%

0%

3 154 minzi

(9]

147 min zi

10%

wiecej nizw 2014 1.

ZYSK NETTO

Zysk operacyjny:
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partnerow  partnerow pracownikow
zagranicznych  w Polsce
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1. 0 GRUPIE KAPITALtOWE)

IMPEXMETAL

Impexmetal Spotka Akcyjna powstata 1 lipca 1995 roku
w  Warszawie, w wyniku przeksztatcenia przedsie-
biorstwa panstwowego Centrala Importowo-Eksportowa
Impexmetal.

Od poczatku istnienia dziatalnos¢ Spoétki zwigzana jest
z handlem metalami niezelaznymi, ich potfabrykatami i sto-
pami (aluminium, miedz, cynk, oféw) oraz dystrybucjq fo-
zysk. Firma dziata na catym $wiecie. Od potowy lat 70.

Impexmetal przeprowadza transakcje na Londynskiej Giet-
dzie Metali LME.

Dzi$ Impexmetal jest jedng z najwiekszych w Polsce organiza-
cji o strukiurze holdingu produkeyjno-handlowego. Prowadzi
dziatalno$¢ na wszystkich kontynentach. Utrzymuje kontakty
z setkami partneréw zagranicznych i tysigcami polskich firm. Im-
pexmetal jest wiascicielem lub gtéwnym udziatowcem w ponad
30 spotkach, w tym w 5 spétkach produkeyjnych. W 2015 roku
w Grupie Kapitatowej pracowato ponad 1900 oséb.

Akcie Impexmetal od czerwca 1997 roku notowane sg na

Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, w sekto-
rze ,Przemyst metalowy”.

lli’

IMPEXMETAL JEST WEASCICIELEM
LUB GtOWNYM UDZIALOWCEM

W PONAD 30 SPOKACH,
W TYM W 5 SPOEKACH
PRODUKCYINYCH.

o~

IMPEXMETAL JEST JEDNA
/ NAJWIEKSZYCH W POLSCE
ORGANIZACJI O STRUKTURZE HOLDINGU
PRZEMYStOWO-HANDLOWEGO.

W 2005 roku Impexmetal stat sie czesciq Grupy Kapitatowej
Boryszew.

Spotka Impexmetal jest jednostkq dominujgecq Grupy Kapita-
towej Impexmetal. Spotki wehodzgee w sktad Grupy Kapita-
towej prowadza:

01 = produkcje wyrobéw hutniczych z miedzi i jej sfopow,
02  produkcie wyrobéw z miedzi i mosigdzu,

03 produkcie pétwyrobow z miedzi i jej stopow,

04 = produkcie wyrobéw z cynky,

05 = produkcje ofowiu,

skup, przerédb i handel zfotem akumulatorowym oraz
odpadami metali niezelaznych,

06

07 dziatalnoé¢ handlowaq.
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1.1. Zarzqd

MALGORZATA
IWANEJKO

POLSKI

PREZES ZARZADU, DYREKTOR GENERALNY

Na stanowisku od maja 2012 roku. Jest absolwentkg Szkoty Gtéwnej Handlowej. Studia podyplomowe MBA

Diploma in Management ukonczyta w Wielkiej Brytanii. Piastowata wysokie stanowiska i pracowata jako
doradca dla kilku sposrod najwiekszych polskich firm. Jest cztonkiem Rad Nadzorczych spotek nalezgeych do
Impexmetal: Hutmen S.A., FtT Polska Sp. z o.0., Polski Cynk Sp. z 0.0., WM Dziedzice S.A.

STUDIA PODYPLOMOWE

v MBA [ROK UKONCZENIA 2003]
Diploma in Management, University of Central

Lancashire, Preston, Wielka Brytania.

STAZ ZAWODOWY

v/ INTERNATIONAL TRAINING PROGRAM
OF FERTILIZER MARKETING CHALLENGES

[USA, Alabama] zorganizowane przez IFDC
w 1996 1.

PRZEBIEG KARIERY ZAWODOWEJ

2007-2012 PREZES ZARZADU, Boryszew S.A.

2009-2012 PREZES ZARZADU, Boryszew ERG S.A.

AV

7

2006 PREZES ZARZADU, Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
2002-2006 DORADCA, Nafta Polska S.A. Warszawa,
1996-2002 SZEF PIONU HANDLOWEGO,
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

DODATKOWE ISTOTNE FUNKCJE
PELNIONE W LATACH 1997-2015

/' Cztonek Rady Nadzorczej Impexmetal S.A.,
Hutmen S.A., Walcowania Metali Dziedzice S.A.,
Baterpol S.A.

v/ Przewodniczqca Komisji Nawozowej przy Polskiej
Izbie Przemystu Chemicznego Zwigzek Pracodawcow
w Warszawie

v Przedstawiciel Zakladéw Azotowych ,Putawy” S.A.

w Agro Economics Committee IFA Francja
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JAN
WOZNIAK

POLSKI

CZtONEK ZARZADU, DYREKTOR DS. ROZWOJU,
DYREKTOR ZARZADZAJACY IMPEXMETAL S.A.

ALUMINIUM KONIN

Absolwent Wydziatu Mechaniczno-Technologicznego Politechniki Poznanskiej. Od lat 70. zwigzany z Hutg
Aluminium ,Konin”. Ma bogate do$wiadczenie na stanowiskach zarzgdczych i dyrektorskich.

PRZEBIEG KARIERY ZAWODOWEJ

2014 - do chwili obecnej CZtONEK ZARZADU
Impexmetal S.A., Dyrektor Zarzqdzajgcy Impexmetal S.A.
Aluminium Konin

2011-06.2016 PREZES ZARZADU, Dyrektor
Generalny Walcowni Metali Dziedzice S.A.
2006-2011 CZtONEK ZARZADU, Dyrektor

ds. Produkgji i Rozwoju, nastepnie Cztonek Zarzqdu,
Dyrektor Zarzqdzajgey ZM Silesia S.A.

2002 DYREKTOR OPERACYJNY Huty Metali
Niezelaznych ,Szopienice” S.A.

1997-2000 CZtONEK ZARZADU, nastepnie Prezes
Zarzgdu ZM ,Skawina” S.A.

1973 -1998 Huta Aluminium ,Konin" (nastepnie
Impexmetal S.A.) Wydziat Walcowni i Elektrolizy - nadzér

produkeyjny Pion handlowy - kierownik dziatu eksportu,

(-~

dyrektor ds. handlowych, Dyrektor Techniczny, Cztonek
Zarzgdu w latach 1991 -1998 oraz 2003-2005.

DODATKOWE ISTOTNE PELNIONE
FUNKCJE

v/ Czonek Rady Nadzorczej Huta Metali Niezelaznych
,Szopienice” S.A. w likwidacii.

/' Cztonek Rady Nadzorczej Baterpol S.A.

/' Cztonek Rady Nadzorczej WM Dziedzice S.A.
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1.2. Aktualny sktad Rady Nadzorczej Impexmetal S.A.

ARKADIUSZ KREZEL

PRZEWODNICZACY RADY NADZORCZE

CZLONEK RADY NADZORCZEJ IMPEXMETAL 5.A. OD 2006 ROKU.

Od lat piastuje wysokie stanowiska w wielu firmach, byt m.in. Prezesem Zarzqgdu w Agencji Rozwoju
Przemystu S.A. (1992-2006), zasiadat takze w Radach Nadzorczych m.in. Panstwowej Agencji Wegla
Kamiennego S.A., Polskiego Banku Rozwoju S.A., PKP S.A., PLIVA Krakéw - Zaktady Farmaceutyczne S.A.
Jest Cztonkiem Zarzqdu Francusko-Polskiej 1zby Gospodarczej w Paryzu oraz Polsko-Japonskiego Komitetu
Gospodarczego.

v ABSOIWENT POLITECHNIKI SLASKIE] W GLIWICACH.

KARINA ,
WSCIUBIAK-HANKO

WICEPRZEWODNICZACA RADY NADZORCZEJ

CZLONEK RADY NADZORCZEJ IMPEXMETAL 5.A. OD 2014 ROKU.

Od 2001 roku jest Prezesem Zarzqdu Alchemia S.A. Doswiadczenie zawodowe zdobywata w Spotce
Boryszew S.A., nastepnie w Skotan S.A. Petnita funkcje cztonka Rady Nadzorczej w kilku spétkach, m.in. Skotan
S.A. [do dzi§) oraz NFI Midas S.A., gdzie byta réwniez Prezesem Zarzgdu.

v ABSOLWENTKA AKADEMII EKONOMICZNE] WE WROCtAWIU

Ukonczyta studia podyplomowe z Rachunkowosci i Controllingu w Czestochowie,

tytut MBA uzyskata na Uniwersytecie Ekonomicznym we Wroctawiu.

AV

9
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DAMIAN PAKULSKI

SEKRETARZ RADY NADZORCZE

CZLONEK RADY NADZORCZEJ IMPEXMETAL S.A. OD 2015 ROKU.

Prowadzi wtasng Kancelarie Radcy Prawnego. Dotychczas petit lub weigz petni funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej m.in. w Suwary S.A., Torlen Sp. z 0.0., Elana - Energetyka Sp. z o.0., Krezus S.A. oraz Gold
Investments Sp. z o.0.

v ABSOIWENT WYDZIAtU PRAWA | ADMINISTRACHI
NA UNIWERSYTECIE MIKOtAJA KOPERNIKA W TORUNIU.
W 1999 roku ukonczyt aplikacje radcowskq przy Okregoweij Izbie

Radcow Prawnych w Toruniu.

PIOTR SZELIGA

CZtONEK RADY NADZORCZE

CZLONEK RADY NADZORCZEJ IMPEXMETAL 5.A. OD 2012 ROKU.

Z Grupq Kapitatowg Impexmetal jest zwigzany od 2003 roku, a z Grupg Kapitatowg Boryszew od
2006. Od 2007 roku do 2012 roku byt Prezesem Zarzqdu i Dyrektorem Generalnym Impexmetal S.A.
Od 2012 roku do pazdziemnika 2016 roku byt Prezesem Zarzqdu Boryszew S.A. Obecnie jest Cztonkiem
Zarzqdu Boryszew S.A., Dyrektorem ds. Segmentu Metali. Sprawuije réwniez funkcje nadzorcze w Hutmen
S.A., HMN Szopienice S.A. w likwidacji, ZM SILESIA S.A., FtT Polska Sp. z o.0., Baterpol S.A. Pracowat
takze na wysokich stanowiskach w Arthur Andersen Sp. z 0.0. oraz ce-market.com S.A.

v UKONCZYt AKADEMIE EKONOMICZNA W KRAKOWIE
ORAZ STUDIA PODYPLOMOWE NA STOCKHOLM UNIVERSITY
/STOCKHOLM INTERNATIONAL BANKING INSTITUTE.

Posiada uprawnienia biegtego rewidenta oraz ACCA Diploma

in International Financial Reporting.
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DR PAWEL
BtASZCZYK

CZtONEK RADY NADZORCZES

CZLONEK RADY NADZORCZEJ IMPEXMETAL S.A.
OD CZERWCA 2016 ROKU.

Od 2005 roku jest prawnikiem w Kancelarii Adwokacko-Radcowskiej Btaszczyk i Partnerzy, a od 2011 roku jest
iej partnerem. Jest autorem licznych publikacji naukowych. Wyktada na Studiach Podyplomowych ,Business Law”
na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Kardynata Stefana Wyszyriskiego w Warszawie. Jest takze
wyktadowcq na Uniwersytecie Warszawskim, na Podyplomowych Studiach Prawa Spétek i Podyplomowych
Studiach Prawa Rynku Kapitatowego.

v W LATACH 2010-2013 BYt ADIUNKTEM | WYKtADOWCA NA WYDZIALE
PRAWA | ADMINISTRAC)I UNIWERSYTETU WARSZAWSKIEGO, W KATEDRZE
MIEDZYNARODOWEGO PRAWA PRYWATNEGO | HANDLOWEGO.

W latach 2010-2012 wyktadat na Podyplomowych Studiach Prawa
Miedzynarodowego i Stuzby Zagranicznej na UW.

v APLIKACJE RADCOWSKA UKONCZYt W 2010 ROKU PRZY

OKREGOWEJ RADZIE ADWOKACKIE] W WARSZAWIE.
W 2009 roku otrzymat tytut doktora nauk prawnych.

r-'! g %
im 21 1T 1%

: e _
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1.3. Akcje Impexmetal S.A.

1.3.1. WARTOSC KURSU AKCJI

W 2015 roku $rednia cena akeji Impexmetal S.A. wzrosta w stosunku do 2014 roku o 10 groszy i wyniosta 2,87 zt. Cena
akcji w tym czasie wahata sie w przedziale od 2,05 zt do 3,52 zI, a $rednie dzienne obroty akcjami Spétki wyniosty
170 tys. zt.

1.3.2. STRUKTURA AKCJONARIATU NA DZIEN 30 CZERWCA 2016 R.

udziat udziat
akcjonariusze liczba akgiji w kapitale liczba gtoséw w ogélnej
zaktadowym liczbie gtoséw

Roman Krzysztof Kork(‘)sik z podmioto@ zole*Znymi[ J 116 200 000 58,10% 116 450 424 58.225%
w tym Boryszew S.A. i podmioty zalezne (**|
w tym Impexmetal S.A. (***) 7 210 000 3,60% 7 210 000 3,60%
ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 16 105 263 8,05% 16 105 263 8,05%
Pozostali akcjonariusze 67 694 737 33,85% 67 694 737 33,85%
Wszystkie akcje/gtosy 200 000 000 100,00% 200 000 000 100,00%

(*) Roman Krzysztof Karkosik wraz z podmiotami zaleznymi zgodnie z zawiadomieniem z 5 lipca 2016 roku posiadat 116.200.000 sztuk akji Impexmetal S.A. stanowigcych 58,1%
udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniajqeych do 116.450.424 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 58,225% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

(**) Boryszew S.A. wraz z podmiotami zaleznymi zgodnie z zawiadomieniem z 7 lipca 2016 roku posiadat 116 850 000 sztuk akeji Impexmetal S.A. stanowiqcych 58,43% udziatu
w kapitale zaktadowym i uprawniajgeych do 58,43% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

[***) Akcje nabyte w ramach programu skupu akeji wiasnych Impexmetal S.A. z akeji wiasnych nie wykonuje prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
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Ksztattowanie sig kursu akeji Impexmetal S.A. na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie SA w 2015 roku.



|
GRUPA KAPITALOWA IMPEXMETAL POLSKI
SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY 2015

1.4. Struktura Grupy Kapitaiowei cq, spotki zalezne, wspotzalezne i stowarzyszone. Impexme-
Impexmetal na dzier 31.12.2015 tal petni wobec nich funkcje zarzadcze i nadzorcze.

Impexmetal jest jednostkg dominujgecq w Grupie Kapitatowej

impexmetal. W iei sklad wehodzq firmy w Polsce i za grani- Grupa Kapitatowa sktada sie z 4 Segmentéw Produkeyinych

i wyodrebnionego Segmentu Pozostatej Dziatalnosci.

GRUPA KAPITALOWA IMPEXMETAL

\ Impexmetal S.A.
- iednostka dominujgca
o) Symonvit Ltd.
/ SPV Impexmetal Sp. z 0.0.
Hutmen S / Pozg;tlu;('eAFmeprzyplsune)
WM Dziedzice SA. - SPV Lakme Investment Sp. z 0.0.
\\ Impex-invest Sp. z 0.0.

Eastside Capital Investments Sp. z 0.0.
EASTSIDE-BIS Sp. z 0.0.

Baterpol Recykler Sp. z 0.0. Sp. Komandytowa
Baterpol S.A. Sp. Komandytowa

Surowce Hutmen S.A. Sp. Komandytowa
Baterpol S.A. i Wspdlnicy Sp. Komandytowa

FT Polska Sp. z 0.0.

FLT Bearings Ltd. SPV Silesia Sp. z 0.0. (daw. Baterpol Recycler
v o [ haniel [} e
FLT Mefals Ltd Metal ZINC Sp. z 0.0.
Oddziat Handlowy

Impexmetal S.A.

\ Baterpol S.A.

Cynk IM Silesia S.A.

° y ’ . T 9

i ofow Polski Cynk Sp. z 0.0.
/ Baterpol Recykler Sp. z 0.0
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1.4.1. JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

Grupa Kapitatowa Impexmetal posiadata na dziern 31.12.2015 roku dwie jednostki stowarzyszone, kiérych jest udziatowcem.

Jednostki objete konsolidacja:

Spétka Przedmiot dziatalnosci Udziat Impexmetal w spétce (%)

Alchemia S.A. Produkcja wyrobéw ze stali 25,20

Jednostki nieobjete konsolidacja:

Spétka Przedmiot dziatalnosci Udziat Impexmetal w spétce (%)

Przedsigbiorstwo Automatyzadii

i Pomiaréw Altech Sp. z o.0., Konin VS igls eiemelye ifpomin; AR

N g
of

ALUMINIUM KONIN WPROWADZA
DO OFERTY BOGATA PALETE
STOPOW ALUMINIUM MAJACYCH
ZASTOSOWANIE MIEDZY

INNYMI'W SAMOCHODOWYCH
WYMIENNIKACH CIEPtA ORAZ
POSZERZA OFERTE W ZAKRESIE
INNOWACYINYCH WYROBOW
WIELOWARSTWOWYCH.
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2. PRZEDMIOT
DZIAXALNOSCI

Grupa Kapitatowa Impexmetal zajmuie sie gltéwnie przetwor
stwem metali kolorowych. Tworzy najwigkszy polski holding,
ktéry produkuje wyroby z aluminium, miedzi, cynku i otowiu.
Prowadzi tez dziatalnos¢ handlowg w zakresie sprzedazy
tozysk i innych metali.

Gtéwne segmenty operacyine, w kiérych Grupa Kapitatowa
Impexmetal prowadzi dziatalnosé:

01 aluminium,
02 miedz,

cynk i otéw.

03

2.1. Segment Aluminium
W sktad Segmentu Aluminium wchodza:

01 Zaktad Aluminium Konin (Impexmetal S.A.)
02 SPV Impexmetal Sp. z o.0.

03 Symonvif Lid.

POLSKI

GRUPA KAPITAtOWA
IMPEXMETAL TO NAJWIEKSZY
POLSKI HOLDING PRODUKUJACY
WYROBY Z METALI NIEZELAZNYCH.

Zaktad Aluminium Konin produkuje szerokq game wyrobéw
aluminiowych dla wielu gatezi gospodarki. Jest jednym z eu-
ropejskich liderow wéréd producentéw wyrobéw walcowa-
nych. Podstawowymi wyrobami Aluminium Konin sa:

01 blachy i tasmy cienkie,
02 = blachy i taémy zimnowalcowane.

Znajdujq one szerokie zastosowanie m.in. w przemysle moto-
ryzacyjnym, opakowaniowym, budowlanym, elekirotechnicz-
nym i przy ogolnych zastosowaniach.

Udziat produkiéw Zaktadu Aluminium Konin na rynku europej-
skim to okoto 2%, a udziat na rynku $wiatowym ocenia sie na
okoto 0,4%. Poniewaz Aluminium Konin nie oferuje wszystkich
wyrobéw walcowanych dostepnych na rynku, udziat w ra-
mach produkiéw oferowanych jest wyzszy.

W 2015 roku zaktad zakohczyt proces modemizacji wal-
carki. Dato to efekty w postaci wzrostu produkcii i wyzszego
0 22% poziomu sprzedazy w ujeciu ilodciowym.

llosé [T] Wartosé [TPLN]
Spétka Asortyment
2015 2014 2015 2014

Impexmetal (Zaklad Aluminium Konin)

Wyroby cienkie 28 138 22 212 347 306 249 921

Wyroby zimnowalcowane 57 983 48 558 618 061 479 036

Towary i materiaty 39358 29 464

Ustugi + pozostate 10 432 11 019

Razem 86 121 70770 1015157 769 440
Symonvit 0] 10733
SPV Impexmetal 18 507 2912
Razem Segment Aluminium 86 121 70770 1033664 783085

AV
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Okoto 50% sprzedanych towaréw frafia na polski rynek.
Najwiecej eksportu trafia do Czech, drugie miejsce zajmujq
Niemcy.

Struktura sprzedazy [%] 2015 2014
Kraj 48% 51%
Czechy 1% 9%
Niemcy Q% 9%
Francja 6% 4%
Ukraina 3% 3%
Finlandia 3% 2%
Szwaijcaria 2% 2%
Austria 2% 2%
Wielka Brytania 2% 5%
Wegry 2% 1%
pozostate 12% 12%
Eksport jako % sprzedazy tqcznej 52% 49%

SPV Impexmetal Sp. z 0.0. oraz Symonvit Litd.
zajmowaty sie zarzqdzaniem wiasnosciq intelektualng.
Symonvit Ltd. znajduje sie obecnie w procesie likwidacii.

2.2. Segment Miedzi

W Segmencie Miedzi Grupa Kapitatowa Impexmetal po-

siada dwoch kluczowych producentéw, kiérzy dziatajg no
czesciowo pokrywajqcych sie rynkach:

01 = Hutmen S.A.

02 WM Dziedzice S.A.

4
ROK 2015 ZAKONCZYE SIE DLA
ZAKEADU ALUMINIUM KONIN

WYZSZYM 0 22% POZIOMEM
SPRZEDAZY W UJECIU
ILOSCIOWYM.

POLSKI

Najwazniejszymi wyrobami Segmentu Miedzi sq:

01 prety i druty z miedzi i stopow,

02 = rury miedziane instalacyjne,

03 rury ze stopdw miedzi {w tym kondensatorowe),

04 tasmy z mosigdzéw i brgzédw,

05 = krazki na potrzeby przemystu monetarnego.
Najwazniejszymi rynkami zbytu dla Segmentu Miedzi sq: bu-
downictwo, przemyst elekironiczny i elekirotechniczny, prze-
myst metalurgiczny oraz mennice.

W 2015 r. Segment Miedzi zajmowat pozycje niewielkie-
go dostawcy na rynku europeijskim. Najwiekszy udziat miat
w asortymencie pretéw i profili miedzianych - okoto 2% na
rynku europeijskim. Na $wiatowych rynkach udziat Segmentu

Miedzi nie przekracza 1%.

Na rynku polskim, w podziale na asortymenty, udziat Seg-
mentu Miedzi wynosit:

01 rynek pretéw mosieznych - okoto 52%,
02 rynek brgzéw odlewniczych - okoto 65%,
03 rynek miedzianych rur instalacyjnych - okoto 51%,

04  rynek pretéw i profili miedzianych - okoto 13%.
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llosé [T] Wartosé [TPLN]
Spétka Asortyment
2015 2014 2015 2014
Hutmen
Stopy odlewnicze 3617 3944 70978 77 346
Prety, druty, prety i profile z miedzi 4375 3923 110 734 102 954
Rury z miedzi {w tym instalacyjne) 5029 4325 124 803 12715
Prety i rury z brgzu 569 758 16 509 22 291
Materiaty 187 449 175 507
pozostate 5507 4 592
Razem 13 590 12950 515980 495405
WM Dziedzice
Prety mosiezne 20 479 18 673 360 874 328 444
Rury mosiezne (w tym kondensatorowe) 3969 3693 87 561 82 546
Tas$my mosiezne 1073 1267 16 450 18 671
Krqzki i klucze 1864 1448 57 44] 36 410
Pozostate 7 656 8 163 30719 32780
Razem 35 041 33 244 553045 498 851
Korekty konsolidacyjne -180041  -166 208
Razem Segment Miedz 48 631 46 195 888984 828 048

Gtéwne kierunki sprzedazy w Segmencie Miedzi w 2015 roku
nie ulegty znaczqcym zmianom. Najwigkszym rynkiem eks-

portowym sq Niemcy, drugie miejsce zajmujg Czechy:

Struktura sprzedazy [%] 2015 2014
Kraj 35% 36%
Niemcy 25% 26%
Czechy 15% 14%
Stowacja 4% 2%
Cypr 4% 6%
Austria 2% 0%
Hiszpania 1% 2%
Wegry 1% 1%
Wiochy 1% 2%
Stany Zjednoczone 1% 1%
Pozostate 1% 10%
Eksport jako % sprzedazy tqcznej 65% 64%

2.3. Segment Cynku i Otowiu

Segment Cynku i Otowiu tworzg:

01 Baterpol S.A.

02 ZM Silesia S.A.

AV
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03

04

Polski Cynk Sp. z o.0.

Baterpol Recycler Sp. z o0.0.

Baterpol S.A. zajmuije sie recyklingiem akumulatoréw i prze-
tworstwem ofowiu.

ZM Silesia S.A. zajmuje sie przetwérstwem cynku i ofowiu.
Dwie ostatnie spotki maja charakter nieprodukeyiny.

Podstawowymi wyrobami Segmentu Cynku i Otowiu sa:

01

02

03

04

05

06

07

oftéw rafinowany i sfopowy,

blacha cynkowo-tytanowa,

drut cynkowy i cynkowo-aluminiowy,
anody cynkowe,

stopy odlewnicze,

flenki cynky,

tlenki ofowiu.
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G ¢ SEGHENT CYNKU =
| 0tOWIU ZAKONCZYt ROK udzial]  udaiat)

Rynek tlenkéw otowiu 15% 7%

20]5 ZE SPRZEDAZA ILOSCIO WA_ Rynek drutu cynkowego 8% 86%
WYZSZA 0 2%/ T_’ 0 ],3 TYS TON, Rynek tlenkéw cynku 7% 50%

Rynek blachy cynkowo-

W POROWNANIU Al
DO ROKU 2014. , ’ Rynek ofowiu i stopéw 2% 20%

Rynek anod cynkowych X 50%

Rynek stopow X 0%

odlewniczych cynku °
Produkty te znajdujq zastosowanie gtéwnie w produkciji aku-
mulaftoréw, budownictwie, przemysle gumowym i galwano-

technice, hutnictwie.

Segment Cynku i Ofowiu zakorczyt rok 2015 ze sprzedazg
ilosciowq wyzszq o 2%, fj. o 1,3 tys. fon, w poréwnaniu do
roku 2014. Najwiekszq dynamike wzrostu sprzedazy odno-

Udziat Segmentu Cynku i Ofowiu na rynkach europeiskim towat zaktad ZM Silesia - 7%.

i polskim w 2015 r. nalezy rozpatrywa¢ tylko w podziale na

asortymenty.
llosé [T] Wartosé [TPLN]
Spétka Asortyment
2015 2014 2015 2014
BATERPOL
Oftéw i stopy 44938 44 262 315 684 267 090
Wyroby z ofowiu 10 989 13 838
Produkty uboczne 4 580 4 592
Ustugi przerobu 8 241 9010
Pozostate 13525 8238
Razem 44 938 44 262 353 019 302 768
ZM SILESIA (KATOWICE)
Blachy 9018 8 466 91 476 81 551
Anody 2 308 2043 20 240 16 417
Drut 2 050 201 22 427 20757
Stopy odlewnicze 1169 1099 10 288 8 235
Pozostate 0 ] 11 678 23 485
Razem 14 545 13 620 156 109 150 445
ZM SILESIA (ODDZIAL OtAWA)
Tlenki cynku i otowiu 24 852 25125 187 075 177 395
Pozostate 39 31 58 037 44 622
Razem 24 891 25 156 245 112 222 017
Polski Cynk 690 1036
Baterpol Recycler 133 204 144 653
Korekty konsolidacyjne -99 755
Razem Segment Cynk i Otéw 84 374 83 038 788 379 820919

AV

18
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NAJWIEKSZA DYNAMIKE
WZROSTU SPRZEDAZY
ODNOTOWAL

ZAKEAD M SILESIA - 7.

%

DOMINUJACYM RYNKIEM

DLA SEGMENTU CYNKU I OtOWIU

JEST RYNEK KRAJOWY - MA UDZIAt 59%
W CALOSCI SPRZEDAZY.

NASTAPIt JEDNAK ZNACZNY
WZROST SPRZEDAZY

W NIEMCZECH, CZECHACH

| FRANCII.

POLSKI

Dominujgcym rynkiem dla Segmentu Cynku i Ofowiu pozo-
staje rynek krajowy - ma udziat 59% w catosci sprzedazy.
Wynika to z dominaciji odbiorcéw krajowych dla spétki Bater-
pol S.A. Jednak jednoczesnie nastqpity wzrosty wolumendw
sprzedazy w gféwnych kierunkach sprzedazy - w Niem-
czech, Czechach i Frangj.

Struktura sprzedazy [%] 2015 2014
Kraj 59% 66%
Niemcy 12% 8%
Czechy 8% 4%
Francja 7% 5%
Stowacja 3% 7%
Hiszpania 3% 2%
Korea Potudniowa 1% 1%
Whochy 1% 2%
Austria 1% 1%
Butgaria 1% 0%
Pozostate 4% 4%

Eksport jako % sprzedazy tqcznej AN% 34%
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3. REALIZACJA ZADAN
INWESTYCYJNYCH

Kluczowe Inwestycie Aluminium Konin Inwestycje te poprawiajq konkurencyjno$¢ zaktadu. Jedno-

Aluminium Konin przeprowadza obecnie znaczqce inwesty- ~ €Zesnie rosnq produkcja i jakos¢ oferowanych przez Alumi-
cle. Ich celem sq gtéwnie zwiekszenie mozliwosci produkeyj- ~ Nium Konin fowaréw.
nych, unowoczesnienie technologii i optymalizacjo produkgj.

Warto$é projektu Planowany termin

Zadanie inwestycyjne

[tys. PLN] zakonczenia zadania
Rozbudowa hali Walcowni 13 500 31 maja 2016
|nsfo|0?{o pieca przepychowego do nagrzewania i homogenizacii 20 500 listopad 2016
wlewkow
Instalacja pieca fopielnego 30 T 11 000 Listopad 2016
Pita do ciecia wlewkow 8 000 Czerwiec 2016
Linia ciecia blach cienkich 17 000 Listopad 2016
Linia prostowania naciggiem z sekcjg odituszczania 23 500 Listopad 2016
Modgrnich:]o gk}bdéw sterowania Walcarki Gorgcej oraz 6 500 wieciefi / grudzien 2016
wymiana miernikdw
Zakup walca DSR 6 800 IV kw. 2016
Program zwiekszenia wydajnosci i poprawy uzysku Zaktadu
Przetworczego - zadania ujete w planie inwestycyjnym 18 200 2016-2017
na lata
Razem 125 000

ALUMINIUM KONIN PROWADZI ZNACZACE
INWESTYCJE W CELU ZWIEKSZANIA

[ OPTYMALIZACII PRODUKCII
ORAZ UNOWOCZESNIENIA
TECHNOLOGII.

20
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4. PERSPEKTYWY
| DZIAXALNOSC
BADAWCZ0-ROZWOJOWA

4.1. Zaktad Aluminium Konin

Perspektywy dla producentéw aluminium sq bardzo korzyst-

ne. Na catym $wiecie ro$nie jego sprzedaz i konsumpcia.

Stopy aluminium znajdujq coraz szersze zastosowanie w mo-
toryzacji i fransporcie, branzach opakowaniowej, elekirotech-

nicznej, budowlane;.

Na wzrost popytu na aluminium wptywajg nastepujqgce
czynniki:
zuzycie aluminium w Polsce, w poréwnaniu z innymi

01

rzysinie przektada sie na dynamike wzrostu,

spadek cen aluminium na $wiecie nie odbit sie na pol-

02

skiej branzy - polskie firmy sq w wiekszosci importera-
mi aluminium i wiele z nich skorzystato na nizszej cenie
surowca oraz mogto zwigkszy¢ marze,

03

ryzacyinej, kidra staje sie kluczowym odbiorcg wyro-
béw aluminiowych.

g

DO 2018 ROKU ZUZYCIE ALUMINIUM

W POLSCE MOZF WZROSNAC
7820 TYS. TON DO PONAD
1 MLN TON.

2

rozwinietymi krajami UE, jest wciqz niewielkie, co ko-

roé$nie zapotrzebowanie na aluminium w branzy moto-

W 2015 roku zuzycie aluminium w Polsce wyniosto 820
tys. fon - co oznacza wzrost o 8,6% wzgledem roku 2014.
W perspektywie, do 2018 roku zuzycie aluminium moze
przekroczy¢ 1 min ton.

Optymistyczne perspektywy dla branzy zachecajq do inwe-
stowania. W 2015 roku Impexmetal rozpoczqt inwestycie,
kiore do 2017 roku majq osiqggnac¢ kwote 125 min zt. Umozli-
wig one zwigkszenie produkgji ptaskich wyrobéw walcowa-
nych do 100 tys. fon rocznie.

Program inwestycyiny koncenfruje sie na wzroécie produkgii
w segmencie wyrobdw o wyzszym stopniu przetworzenia i jed-
noczesnym zaciesnieniu wspdtpracy z kluczowymi odbiorcami
z branz motoryzacyinej, opakowaniowej i elekirotechniczne.

W ramach strategii rozwoju Impexmetal planuje zwigkszenie
zdolnosci topielno-odlewniczych Wydziatu Odlewni, w tym
zwigkszenie mozliwosci widrnego przetwérstwa ztomdw dzig
uznawanych za problematyczne w ponownym przetopie.
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Zgodnie z planem Wydziat Odlewni ma mie¢ mozliwos¢
pokrycia catoéci zapotrzebowania Wydziatu Walcowni
na surowiec, zwigkszy¢ produkcje metalu pochodzgcego
z przetopu oraz zamkngé tafcuch produkeyiny Zaktadu Prze-
twérczego Spotki.

Kontynuacijq inwestycji na lata 2015-2017 bedzie wzrost
produkeji wyrobéw ptaskich do 130 tys. ton rocznie. Alumi-
nium Konin skupia sig na rozwoju sprzedazy do sektora moto-
ryzacyinego. Inwestycje zaktadajg dalszy rozwéj wyrobéw
cienkich i platerowanych przeznaczonych do produkgji sa-
mochodowych wymiennikéw ciepta oraz uruchomienie pro-
dukcji specjalnych trudnoodksztatcalnych stopéw dla branzy
motoryzacyjnej.

Dziatalno$é badawczo-rozwojowa w obszarze dziatalno-
$ci gospodarczej Impexmetal S.A. Aluminium Konin prowa-
dzona jest przez wyodrebniony w strukturze organizacyj-
nej Dziat Produkiéw i Technologii. Jest on odpowiedzialny
za projektowanie nowych wyrobéw oraz doskonalenie
i optymalizacje technologii produkeji dla branzy motory-
zacyjnej, opakowaniowej, budowlanej, elekirotechnicznei
i pozostatych.

W ostatnim okresie gtéwny nacisk w dziatalnosci B+R potozo-
ny byt na wspétprace z branzg motoryzacying i wprowadza-
nie nowych sfopéw aluminium przeznaczonych do produkgii
elementéw samochodowych wymiennikéw ciepta w uktadach
chtodzenia. W ramach tej wspdtpracy opracowany zostat stop
przeznaczony do produkcji rurek wymiennikéw ciepta z pod-
wyzszonq zawartoéciq magnezu (LH435) oraz dedykowany
do produkgii finséw wymiennikéw ciepta (HF422) - materiat
fen znojduje sie obecnie na etapie uzgadniania zakresu festow
walidacyijnych u klienta.

W 2015 ROKU IMPEXMETAL ROZPOCZAt

INWESTYCIE, KTORE D0 2017
ROKU MAJA OSIAGNAC
KWOTE 125 MLN £t.

22
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Dziatalno$¢ B+R skoncentrowana byla réwniez na opraco-
waniu technologii produkgji trudnoodksztatcalnych stopéw
z ponadstandardowq zawartoscig magnezu - innowacyine-
go w skali $wiatowej produkiu przeznaczonego do produkgii
wewnetrznych elementéw karoserii samochodowych. Stopy
ECO-AIMg charakferyzuiq sie podwyzszonymi wiasciwoscia-
mi wytrzymatosciowymi i bedg konkurowaty z elementami sta-
lowymi, pozwalajgc na znacznq redukcje masy a tym samym
zmniejszenie zuzycia paliwa i emisji spalin. Opracowanie tech-
nologii w tym zakresie wymaga modyfikacji zaréwno technolo-
gii odlewania (zastosowanie specjalnej zaprawy Eco Master
Alloy, zmiany parametréw topienia i odlewania) oraz zasftoso-
wania innowacyjnej fechnologii walcowania (innowacyjna kon-
strukcja walcarki do asymetrycznego walcowania na zimno).

Kolejnym projektem realizowanym w ramach dziatalnosci
badawczo-rozwojowej firmy jest opracowanie technologii
produkciji wielowarstwowych wyrobéw platerowanych (czte-
rowarstwowych i pieciowarstwowych), gdzie zostanie wpro-
wadzona dodatkowa warstwa zabezpieczajgeca pomiedzy
rdzer i okfadke, kiéra ulega stopieniu w procesie lutowania.
Taka konstrukcja wyrobu platerowanego zabezpiecza ma-
teriat rdzenia przed dodatkowq erozjg przez ciekty metal
w procesie lutowania wymiennikéw ciepfa i powoduje po-
prawe odpornosci korozyjnej zastosowanych materiatéw.

Dodatkowo prowadzona jest biezqca dziatalnos¢ badaw-
czo-rozwojowa we wspdtpracy z przedstawicielami klientow
z branzy motoryzawcyinej i elekirotechnicznej, odbywajgca
sie w ramach wspdlnych zespotéw technicznych. Taka bez
posrednia wspdtpraca pozwala na skuteczne reagowanie
na ewentualne problemy jako$ciowe, doskonalenie technolo-
gii produkcji w ramach biezqcej oferty handlowej i pozwala
na wdrazanie innowacyinych rozwigzan.
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4.2. WM Dziedzice S.A.

Firma dgzy do statego rozwoju poprzez optymalizacje zy-
sku netto. Srodkami do osiggniecia tego celu sq:

01 zwiekszenie mozliwosci produkeyjnych,
02 wazrost sprzedazy,
03 optymalizacja kosztéw produkgiji.

Podejmowane przedsiewziecia majg na celu gtéwnie trwatq
poprawe rentownosci Spotki.

Na 2016 rok zaplanowano sprzedaz na poziomie 36 806
fon (wzrost o 1765 ton wzgledem roku 2015), gféwnie
w asortymencie preféw i rur mosieznych. Wzrost ten oraz
konsekwentna realizacja zatozonych zadan pozwoli na wy-
generowanie zysku netto w 2016 roku na poziomie 19 141
tys. zt (bez kosztéw operacyinych.

Plan dfugoterminowy do 2020 roku zakfoda zwiekszenie
sprzedazy o kolejne 4000 ton rocznie i wzrost zysku netto
do poziomu okoto 21 000 tys. zt.

Aby zmniejsza¢ ryzyko i dostosowywad sie do szybko
zmieniajqcych sie warunkéw makroekonomicznych, Spotka
ma wiasng polityke cenowq w zakresie zakupéw surowca
i sprzedazy wyrobéw oraz wdrozyta polityke rachunkowo-
$ci zabezpieczen ryzyka finansowego.

W 2015 roku Spétka prowadzita szereg prac rozwojowych,
a najistotniejszym dziataniem byto rozpoczecie serii moder-
nizacji, kiére umozliwiq przyspieszenie ruchéw elementéw
prasy, zmiane systemu $lizgéw oraz wymiane sterowania au-
tfomatyki prasy. Prace, kiérych zakorczenie planowane jest
na 2016 rok, pozwolg zmniejszy¢ straty zwigzane z decen-
frycznosciq rur i profili oraz zwigkszy¢ wydajnosé produkgii.

Sposréd pozostatych godne wyréznienia fo:

poszerzenie produkowanego asortymentu o wyroby

U z miedzi z nowych stopéw miedzi z niskq zawartoscig
ofowiu oraz stopéw ECO,
02 wprowadzenie nowej technologii wykonywania wlew-

nic do odlewania mosigdzu,

03 = wdrozenie nowej technologii odlewania mosigdzu,

04

tow | poszerzenie asortymentu o nowe ksztatty,

23

wdrozenie do produkgji seryjnej nowych rodzajéw dru-

POLSKI

PLAN DtUGOTERMINOWY
WM DZIEDZICE S.A. ZAKtADA
WZROST ZYSKU NETTO 0 BLISKO
2000TYS. Zt DO 21 000 TYS. Zt
W 2020 ROKU.

wprowadzenie nowej suszarki wraz z opracowaniem

05
nowej technologii obrébki krgzkéw monetarnych,

06 modernizacja prasy rurowej Felicia - zwiekszenie naci-
sku i modernizaja chfodni pretéw grubych,

o7 automatyzacja procesu przesuwania odciggéw spalin

i pytéw znad komory topielne;,

08  optymalizacia logistyki zatadunkéw i organizacji dostaw.

4.3. Hutmen S.A.

Zarzad Spétki wprowadzit cztery gtéwne cele strategiczne. Sq to:

rozwdj produkcji wyrobéw miedzianych i wyrobéw ni-
szowych,

01

optymalizacja proceséw produkeyinych w celu popra-
02 ) . o .
wy uzyskéw materiatowych i obnizki kosztéw przerobu
(obnizka kosziéw osobowych, kosztéw ustug remonto-

wych, materiatéw pomocniczych i mediow),
03 sprzedaz zbednego majatku nieprodukeyinego Spatki,

rozwdj zakresu wynajmu i dzierzawy zbednych po-

04 wierzchni produkeyinych i biurowych.

4.4. Baterpol S.A.

Priorytetem Spotki jest utrzymanie i zoptymalizowanie pro-
dukcji na planowanym poziomie oraz przeprowadzenie
dziatan, kiére umozliwig uzyskanie satysfakcjonujgeych wy-
nikéw finansowych.

Spétka dgzy do zmiany asortymentowo-cenowei. Planowa-
ne jest obnizenie produkcji ofowiu migkkiego, kiére umozliwi
zwigkszenie produkcji stopdw przy jednoczesnym zwieksze-
niu premii. Priorytetami dla spotki sq réwniez:

maksymalizacja wolumenu zakupéw materiatéw oto-
wiono$nych oraz jego zoptymalizowanie pod wzgle-
dem asortymentowym i finansowym,
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02 $cista wspdtpraca z Odbiorcami w celu dopasowania
ilosci i asortymentu ofowiu i stopéw do ich potrzeb
i wzajemnych zobowigzan kontraktowych.

4.5. ZM Silesia S.A.

Najwazniejsze cele strategiczne dla rozwoju zaktadu w Ka-
towicach to:

ol rozpoczecie sprzedazy nowego produkiu - blachy
patynowanej w kolorze czarnym,

kontynuacja prac nad dostosowaniem parametréw
drutu Zn Al 15 do wymogdw odbiorcéw na rynkach
zachodnich.

02

Zaktad dgzy réwniez do zmiany technologii produkeji, co
umozliwi ograniczenie kosztéw produkciji i zwiekszenie jako-
$ci. Szacowane oszczednosci na kosztach produkcji to 200
tys. zt rocznie. Zaktad prowadzi dalsze prace rozwojowe,
a od potowy 2016 roku oszczednosci w kosztach produkgi
powinny osiggng¢ 300 tys. zt na rok.

Najwazniejsze cele strategiczne Oddziatu Huta Ofawa fo:

optymalizacja kosztéw wytwarzania bieli cynkowej

01

przez zmniejszenie zuzycia gazu i energii e|ekfryczne],

02 zwiekszenie mocy produkeyjnych i sprzedazy przy
ulrzymaniu obecnego poziomu emisji,

03 zakonczenie budowy pieca do produkciji bieli cynko-
wej z cynkéw odpadowych - zakoriczenie inwestycji
pozwoli na zmniejszenie kosziéw gazu i energii elek-
frycznej o okoto 1,2 min zt rocznie, obnizy tez koszty

zakupu surowca,

IM SILESIA S.A. PLANUJE ROZPOCZAC
SPRZEDAZ NOWEGO PRODUKTU

- BLACHY PATYNOWANE/
W KOLORZE CZARNYM.

2

POLSKI

PROWADZONE W ZM SILESIA S.A.

PRACE ROZWOJOWE OD POLOWY

2016 ROKU DADZA 0SZCZEDNOSCI
RZEDU 300 TYS. 7t ROCZNIE.

realizacja programu badawczego GEKON wspélnie
z IMN Gliwice - program ten, przewidziany na lata
2016-2017, zaklada opracowanie nowej energo-
oszczednej produkeji bieli cynkowej,

04

05 Oopracowanie wspdlnie z Politechnikg Wroctawskg no-
wego pieca do produkcji minii ofowianej i uzyskanie
wysokowydainej, energooszczednej i w petni zaufo-
matyzowane; linii produkeji minii otowiane;.

W 2015 roku w Zaktadzie Silesia opracowano nowq techno-
logie produkcii blachy cynkowo-tytanowej. Umozliwia ona:

01 ograniczenie energochtonnosci,
02 zwiekszenie wydajnosci procesu produkcii,
03 poprawe jakosci blachy.

W konsekwencji wzrést zysk na sprzedazy blachy cyn-
kowo-tytanowe;.
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5. OCHRONA SRODOWISKA

Troska o srodowisko i ofoczenie naturalne jest dla Impexmetal

waznym celem. Dlatego w 2015 roku spotki Grupy Kapita-
towej Impexmetal podjety liczne dziatania zmierzajgce do
ograniczenia wptywu, jaki ich praca ma na $rodowisko na-

turalne.

5.1. Impexmetal S.A. Aluminium Konin

01

02

03

04

05

06

25

Zmodernizowano oéwietlenie hali produkeyjnej walcow-
ni i drég komunikacyjnych, poprzez zamonfowanie ener-
gooszczednych lamp o$wietleniowych typu LED.

Zutylizowano 324,7 m? azbestu z dachéw budynkéw

AKI.

W planie inwestycyjnym na rok 2016 r. uwzgledniono
miedzy innymi:

o modernizacje palnikéw pieca PG1, kidrej celem
jest zmniejszenie emisji NOX i zmniejszenie zuzy-
cia gazu ziemnego,

o budowe nowego pieca fopielnego wyposazone-
go w regeneracyjne palniki gazowe zmniejszajq-
ce zuzycie gazu ziemnego, mieszadto elekiroma-
gnetyczne zmniejszajgce zuzycie energii o 11%,
stacje fiHrocyinq OcCzyszczania zanieczyszczen
gazowych i pytéw,

o zakup pojozdéw elekirycznych dla walcowni,
pozwalajgcych na zmniejszenie emisji spalin (fzw.
emisji niezorganizowanej).

Poprawiono efektywnos$¢ gospodarowania mediami
w przeliczeniu na fone produkgji.

Ograniczono zuzycie zasobéw naturalnych poprzez
zwiekszenie zuzycia ztoméw do produkcji blokéw
i stosowanie zamknietych obiegéw wody chfodnicze;.

AKI co roku wykonuje pomiary emisji zanieczyszczen
gazowych i pytowych, a co dwa lata pomiary emisji
hatasu do $rodowiska naturalnego.

07

08

09

10

11

12

5.2,
01

02

POLSKI

Zgodnie z decyzjami $rodowiskowymi AKI na biezgco
realizuje natozone obowigzki monitoringu $rodowiska
w zakresie: emisji do powietrza, metodyk pomiarowych,
monitoringu gospodarki wodno-$ciekowej, moniforingu
ilosci wykorzystywanej wody powierzchniowej, monito-
ringu gospodarki odpadami, monitoringu hatasu, moni-
foringu proceséw technologicznych.

Urzadzenia stuzqgce ochronie $rodowiska sq regularmie
kontrolowane i poddawane przeglgdom skutecznosci
ich dziatania.

AKI posiada instalacje podczyszczania $ciekéw prze-
mystowych.

AKI prowadzi i na biezgco aktualizuje liste aspekiéw
$rodowiskowych i rejesir znaczgeych aspektow $rodo-
wiskowych.

W Polityce Zintegrowanego Systemu Zarzqdzania
uwzgledniono dziatania prowadzqce do zminimalizo-
wania negatywnego oddziatywania proceséw produk-
cyinych na $rodowisko przyrodnicze oraz sprzyjajace
oszczednemu wykorzystaniu jego zasobdw.

AKI wdrozyto i utrzymuje ISO 14001 w oparciu o prze-
pisy zwigzane z prawem ochrony $rodowiska oraz wia-
sne instrukcje i procedury.

ZM Silesia S.A.

Zmodernizowano instalacie energetycznego spalania
paliw. W jej ramach zastgpiono frzy wyeksploatowa-
ne kotty Carbofuel dwoma nowoczesnymi kottami kon-
densujgcymi firmy Hoval, pracujgeymi w kaskadzie, na
potrzeby cieptej wody uzytkowej i centralnego ogrze-
wania.

Powstata nowoczesna linia technologiczna do trawie-
nia i ptukania tasm cynkowo-tytanowych, wraz z to-
warzyszqcq jej infrastrukiurg o wysokich standardach
$rodowiskowych.
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03

04

05

06

07

5.3
(1]

Zmodernizowano o$wietlenie w halach produkeyijnych.
Wymieniono oprawy o$wiefleniowe ze zrédtami sodo-
wymi o mocy 400 kW na energooszczedne oprawy
ze zrédtami typu LED.

Uzyskano $wiadectwa efekiywnosci energetycznej
w postaci oszczednosci energii dla odbiorcéw korco-
wych.

Rozpoczeto inwestycie pod nazwg ,Budowa rekupe-
racyjnego pieca muflowego 5133". Jej celem jest obni-
Zenie zuzycia gazu ziemnego podczas pracy piecow
na wydziale bieli cynkowe|. Szacuje sig, ze ilos¢ gazu
ziemnego potrzebnego do wyprodukowania jednej
tony produkiu spadnie dwukromie. Tym samym znacz-
nie spadnie emisja zanieczyszczen do powietrza, jakie
powstajq przy produkgji tlenkéw cynku.

Zakiad posiada dziatajgceq instalacie, kiéra stuzy pod-
czyszczaniu $ciekéw przemystowych i wéd opado-
wych (flenki cynku, ofowiu i kadmu).

W ZM Silesia co rok przeprowadzane sg akredytfo-
wane pomiary emisji pytéw i gazéw do $rodowiska
ze zrodet technologicznych. Zaktad spetnia wymogi
pozwolenia zintegrowanego. W ZM Silesia na biezg-
co wymienia sie i monitoruje stan workéw filracyinych
- pozwala fo na ograniczenie emisji zanieczyszczen

pyfowych.

Baterpol S.A.

Zmniejszono ilo$¢ odpadéw niebezpiecznych poprzez
ich przeréb w technologii bezpiecznej dla ludzi i érodo-
wiska.

0

66 SPOtKI GRUPY
KAPITALOWE) IMPEXMETAL

PROWADZA LICZNE DZIAtANIA, KTORE
OGRANICZA WPLYW PRODUKCII NA
SRODOWISKO NATURALNE. 99
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5.4.
01

02

03

04

5.5.

POLSKI

Ograniczono emisjg spalin. W 2015 r. zakupiono 2 sa-
mochody ciezarowe w klasie emisji spalin EURO 5.
Zaprzestano korzystania ze starszych modeli znajdujg-
cych sie w klasie EURO 2.

Ograniczono zuzycie energii, dzieki czemu Baterpol
S.A. ofrzymat ,Biate certyfikaty - $wiadectwa efektyw-
nosci energetycznej”.

WM Dziedzice S.A.

Zatozenie separatora  substancji  ropopochodnych
z osadnikiem i oprzyrzqdowaniem na insfalacji burzo-
wej zaktadu.

Zamontowano ekrany dzwigkochtonne na wentylato-
rowni i odpylni. Dzieki nim obnizono emisjg hatasu do
srodowiska.

Zgodnie z decyzjami pozwolenia zintegrowanego
i pozwolenia wodnoprawnego, spétka na biezgco
realizuje natozone obowigzki monitoringu $rodowiska
w zakresie emisji hatasu do $rodowiska, emisji zanie-
czyszczen do powiefrza oraz monitoring jakosci od-
prowadzanych Sciekéw w trybie przewidzianym roz-
porzqdzeniami w zakresie korzystania z wéd.

Gospodarka odpadami wytwarzanymi w WM Dzie-
dzice S.A. jest regulowana sfosownymi decyzjami po-
zwolen zintegrowanych, pozwoled sekiorowych oraz
obowigzujgcq Instrukejg IP-DB-03 ,Gospodarka odpa-
dami powstajgeymi w WMD S.A.", objetq systemem
ISO-Q001.

Hutmen S.A.

W Hutmen S.A. funkcjonuje system zarzqdzania jakoscig
i srodowiskiem w oparciu o normy: ISO 9001:2008 i ISO
14001:2004. Spotka stale analizuje aspekty srodowiskowe,

okreslone dla wszystkich proceséw kluczowych i wspoma-
gajqeych.

Najwazniejszymi podejmowanymi dziataniami sq:

01

02

03

biezqca kontrola wielkosci emisji pytéw i gazéw do
powiefrza,

gospodarka odpadami w celu ich odzysku oraz bez
piecznego unieszkodliwienig,

kontrola poziomu hatasu.
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POLSKI

6. RAPORT NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

0 SKROCONYM

SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
IMPEXMETAL S.A.

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Impexmetal S.A.

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego
Spotki Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Jagiellohskiej 76 (,petne sprawozdanie finansowe”) spo-
rzgdzonego na dzien 31 grudnia 2015 i za rok obrotowy
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, na podsta-
wie kiérego Zarzad Spétki sporzqdzit zatqczone skrécone
sprawozdanie finansowe |(,skrécone sprawozdanie finanso-
we"), na kiére sktada sie sprawozdanie z sytuacii finansowej
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, rachunek zy-
skow i strat i zestawienie catkowitych dochodéw, zestawie-
nie zmian w kapitale wiasnym oraz sprawozdanie z prze-
ptywu srodkéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

Badanie petnego sprawozdania finansowego zaplanowali-
$my i przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

01 rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych
przez Krajowq Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Naszym zdaniem, zbadane petne sprawozdanie finansowe
we wszystkich istotnych aspektach:

AV
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przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oce-
ny sytuacji majqtkowej i finansowej Spotki na dzied 31
grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku,

01

02 zostato sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczoséci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w for-
mie rozporzqgdzen Komisji Europeiskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie
do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na
podstawie prawidlowo prowadzonych ksiqg rachun-
kowych,

03 jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania
finansowego przepisami prawa i postanowieniami sta-
futu Spotki.

W dniu 21 marca 2016 roku wydali$my o petnym sprawoz-
daniu finansowym opinie bez zastrzezer.

Skrécone sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich
informacji wymaganych Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi Standardami Spra-
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wozdawczosci Finansowej. W zwiqzku z powyzszym za-
poznanie sie ze skréconym sprawozdaniem finansowym nie
stanowi substytutu zapoznania sie z petnym sprawozdaniem
finansowym.

Dla lepszego zrozumienia sytuacji majgtkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz jej wyniku finan-
sowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do dnia
31 grudnia 2015 roku, jak réwniez zakresu naszego bada-
nia, zatqgczone skrécone sprawozdanie finansowe nalezy
czytaé tqcznie z petnym sprawozdaniem finansowym, na
podstawie kiérego zostato ono sporzgdzone, oraz z opiniq
niezaleznego biegtego rewidenta o petnym sprawozdaniu
finansowym.

Za sporzqdzenie skréconego sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad Spoétki.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o zatqczonym
skréconym sprawozdaniu finansowym w oparciu o procedu-
ry, ktére zostaty przeprowadzone w oparciu o Miedzynaro-
dowy Standard Rewizji Finansowej (MSRF) 810 ,Zlecenie
sporzqdzenia sprawozdania na temat skréconych sprawoz-
dan finansowych”.

BIEGEY REWIDENT FIRMA
DELOITTE POLSKA SP. £ 0. 0. SP. K.
WYDAtA OPINIE NIEZAWIERAJACA

UWAG DO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
IMPEXMETAL S.A.

28
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Naszym zdaniem zatqczone skrécone sprawozdanie finan-
sowe jest zgodne, we wszystkich istotnych aspekfach, z pet-
nym sprawozdaniem finansowym, na podstawie ktérego zo-
stato ono sporzqgdzone.

Jacek Mateja

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajqcy badanie
nr ewidencyjny 9736

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowie-
dzialnoscig Sp. k. - podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw
uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewiden-
cyjnym 73:

Jacek Mateja - Wiceprezes Zarzqdu Deloitte Polska Sp.
z 0.0. - komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ogra-

niczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 21 marca 2016 roku
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6.1. Skrécone sprawozdanie finansowe Impexmetal S.A.
6.1.1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA
2015 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2014 ROK

okres okres

zakonczony zakonczony

31/12/2015 31/12/2014
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1053 576 887 125
Koszt sprzedanych produkiéw, towaréw i materiatow 960 010 817 863
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 93 566 69 262
Koszty sprzedazy 29 320 22737
Koszty ogélnego zarzqdu 25288 21 605
Pozostate przychody operacyjne 23024 60 308
Pozostate koszty operacyjne 3230 2 512
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 58 752 82716
Przychody finansowe 13 366 15553
Koszty finansowe 20 291 37 836
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 51 827 60433
Podatek dochodowy 4182 1 209
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 47 645 59224
Dziatalnosé zaniechana
Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 47 645 59 224
Podstawowy / Rozwodniony zysk netto przypadajqcy 0,25 0,31

na jednq akcje zwyklq (w zt) /éredniowazona liczba akcji/

6.1.2. ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA
DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2014 ROK

Zysk (strata) netto 47 645 59 224
::i::;:z( tg::'en:\; I‘:’c;’pifale, ktére zostanq przeklasyfikowane (27 821) 951
Instrumenty zabezpieczajqce przeptywy pieniezne (4 869) 3784
Aktualizacja aktywéw dostepnych do sprzedazy i pozostatych aktywéw (29 430) (2 610)
Podatek dochodowy odroczony dotyczgey dochodéw ujetych w kapitale 6478 (223)
Dochody ujete w kapitale, ktére nie zostanq przeklasyfikowane
na wynik finansowy 147 (235)
Wycena $wiadczen emerytalnych i podobnych 181 (290)
Podatek dochodowy odroczony dotyczacy dochodéw ujetych w kapitale (34) 55
Dochody ujete w kapitale netto (27 674) 716
Catkowite dochody ogétem 19 971 59940

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.

AV
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6.1.3. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN
31 GRUDNIA 2015 ROKU | ODPOWIEDNIO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2014 ROKU

31/12/2015 31/12/2014
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa tfrwate 280 Q01 271 238
Nieruchomosci inwestycyjne 5062 8 011
Wartosci niematerialne 1130 1364
Wartosé firmy 2122 2122
Inwestycie w jednostkach podporzqdkowanych 538 434 204 373
Akiywa finansowe dostepne do sprzedazy 60 992 276 337
Pozyczki udzielone Q2 711 71410
Naleznosci i pozostate aktywa diugoterminowe - 15938
Aktywa trwate razem 981 352 940 793
Aktywa obrotowe
Zapasy 209 233 211 031
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 92 680 154 234
Pozyczki udzielone 56 645 42 251
Pochodne instrumenty finansowe 8 380 3533
Akiywa finansowe dostepne do sprzedazy 6 541 12 165
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 3190
Pozostate akiywa 2036 756
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1766 1390
Aktywa obrotowe razem 377 281 428 550
AKTYWA RAZEM 1358 633 1369 343

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z1, o ile nie podano inaczej.

©

W 2015 ROKU PRZYCHODY ZF SPRZEDAZY
OSIAGNEEY POZIOM T 053 576 TYS. 14,

W POROWNANIU
7887 125 TYS. It
W ROKU 2014.
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6.1.3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ, cd.

31/12/2015 31/12/2014
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy (akeyiny) Q4 661 94 661
Akcje wiasne (wielkosé¢ ujemnal (24 441) (24 447)
Kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich wartoci nominalnej 28 576 28 576
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczer (3263 720
Kapitat z tytutu aktualizacji aktywéw dostepnych do sprzedazy (26 242) (2 404)
Kapitat z tytulu wyceny $wiadczen emerytalnych i podobnych 184 37
Zyski zatrzymane, w tym: 866 009 818 364
Kapitat rezerwowy 78222 78 222
Zysk netto roku biezqcego 47 645 59 224
Kapitat witasny razem 935 484 915 513
Zobowigzania dfugoterminowe i rezerwy na zobowigzania
Pozyczki i kredyty bankowe 40 432 85 582
Dluzne papiery wartoéciowe 28 000 16 000
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 1757 1894
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 38 246 44 676
Pozostate zobowigzania 172 38 361
Pozostate pasywa 364 440
Zobowiqzania i rezerwy dlugoterminowe razem 108 971 186 953
Zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy na zobowiqzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 143 446 99 010
Pozyczki i kredyty bankowe 153 499 147 521
Dluzne papiery wartosciowe - 10012
Pochodne instrumenty finansowe 13 621 2 463
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 785 -
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczern emerytalnych i podobnych 1 200 1227
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 1551 6558
Pozostate pasywa 76 86
Zobowiqzania i rezerwy krétkoterminowe razem 314 178 266 877
Zobowigzania razem 423 149 453 830
PASYWA RAZEM 1358 633 1369 343

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z, o ile nie podano inaczej.

® 7YSK NETTO W 2015 ROKU WYNIOSt
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6.1.4. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA
DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2014 ROK

. . kapitat kapitat
kapitat kapitat 5 f)rl)fu’fu 5 t)fl)tu to
Septbenn S tytul’u. aktualizacji  wyceny zyski
. . ztytulu  stosowania . p razem
kapitat akcje i akcii h wyceny  $wiadczen zatrzymo- kaoital
akeyi ' (+) ©misii akeji  rachun- Kby ral. apita
yiny wtasne . . K , . aktywéw  emeryta ne '
powyzej owosci dostepnych nych wtasny
ich wartosci  zabezpie- do i odob-
nominalnej czen sprzedazy pnych
Stan na
1 stycznia 94 661 (24 441) 28 576 720 (2 404) 37 818 364 915 513
2015 r.
Catkowite
dochody . : - (3983) (23838 147 47 645 19 971
za 12 miesiecy
2015 r.
Skup akgiji . . . . . . . .
wiasnych
Stan na 31
grudnia 94 661 (24 441) 28 576 (3 263) (26 242) 184 866 009 935484
2015 .
. . kapitat kapitat
kapitat kapitat 5 t;tu to 5 t)llotu’fu
zapasowy  z rytu’fu' aktualizacji  wyceny
kabi . ztytulu  stosowania , . R . razem
apitat akcje emisii akcii rachun- wyceny  s$wiadczen  zyski za- kapitat
akcyjny wiasne (*) el .. oktywéw emerytal- trzymane P
powyzej kowosci dostepnych nych wiasny
ich wartoéci  zabezpie- do i 5odob-
nominalnej czen ek pnych
Stan na
1 stycznia 94 661 (24 441) 28 576 (2 345) (290) 272 759 140 855 573
2014 r.
Catkowite
dochody _ : - 3065 (2 114 (235) 59 224 59 940
za 12 miesigcy
2014 r.
Skup akgiji } . . } ) . . _
wiasnych
Stan na
31 grudnia 94 661 (24 441) 28 576 720 (2 404) 37 818 364 915 513
2014r.

[*) Akcje wiasne w cenie nabycia, nabyte w celu umorzenia lub odsprzedazy wilosci 7 210 000 sztuk na dzien 31.12.2015 r. i na dzien 31.12.2014 1.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.

32



|
GRUPA KAPITALOWA IMPEXMETAL POLSKI

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY 2015

6.1.5. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA
DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2014 ROK

okres okres
zakonczony zakonczony
31/12/2015 31/12/2014

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 51827 60433
Amortyzacja 31 040 30 199
Réznice kursowe netto (dodatnie)/ujemne (681) 194
Odsetki od zobowigzar finansowych 6 090 5088
Odsetki i dywidendy (21 825) (68 689)
Zysk/Strata na dziatalnosci inwestycyinej (343) 24 351
Zmiany kapitatu obrotowego:

Naleznosci (zwiekszenie) /zmniejszenie 56 826 (18 0206)
Zapasy (zwiekszenie) /zmniejszenie 1798 (18 272)
Zobowigzania zwigkszenie/(zmniejszenie) 8 486 25758
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe (6 501) 3151
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyinej 126 717 45 087
Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymany (206) (259)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej 126 511 44 828
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy

Zbycie sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych 3416 1098
Zbycie aktywoéw finansowych 14755 1 896
Dywidendy otrzymane 19 532 64 159
Umorzenie udziatéw jednostki zalezne; - 126 018
Odsetki ofrzymane i sptata udzielonych pozyczek 60 094 19 845
Zbycie obligadii 26 217 109 351
Wydatki

Nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych (41 412) (30 274)
Nabycie aktywéw finansowych (61 419) (152 420)
Objecie udziatéw jednostki zaleznej (4 665) (162 135)
Udzielone pozyczki (92 425) (32 787)
Nabycie obligacii (8 300) (20 222)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (84 207) (75 471)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy

Kredyty i pozyczki 70 674 126 625
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 19 000 37 000
Wydatki

Nabycie akgji wtasnych - -
Sptata kredytéw i pozyczek (108 514) (127 179)
Wykup duznych papieréw wartosciowych (17 000) -
Platnosci zobowigzar z uméw leasingu finansowego (7) -
Odsetki zaptacone (6081) (5858)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (41 928) 30 588
Przeptywy pieniezne netto razem 376 (55)
Woptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obeych - 2
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 376 (53)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1390 1443
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1766 1390

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z1, o ile nie podano inacze;.

AV

33



GRUPA KAPITALOWA IMPEXMETAL
SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY 2015

POLSKI

7.RAPORT NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

O SKROCONYM
SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM GRUPY
KAPITAtOWEJ IMPEXMETAL

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Impexmetal S.A.

Przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozda-
nia finansowego Grupy Kapitatowej Impexmetal ( zwanej da-
lej ,Grupq Kapitatowq"), w kiérej jednostkg dominujgcq jest
Impexmetal S.A. ( zwany dalej ,Spétkg Dominujacq’) z sie-
dzibg w Warszawie przy ulicy Jagielloriskiej 76 (zwane da-
lej ,petnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym”)
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 i za rok obrotowy
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, na pod-
stawie kiérego Zarzad Spoétki Dominujqcej sporzqdzit zatg-
czone skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(zwane dalej ,skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym’), na kiére sktadajq sie skonsolidowane sprawoz-
danie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2015 roku,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat i skonsolidowane ze-
stawienie catkowitych dochodéw, zestawienie zmian w skon-
solidowanym kapitale wiasnym oraz skonsolidowane spra-

wozdanie z przeptywu $rodkéw pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

AV
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Badanie petnego skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy stosownie do
postanowier:

01 = rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

02 krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Naszym zdaniem, zbadane petne skonsolidowane sprawoz-
danie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

01 przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oce-
ny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitafowej
na dzied 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finan-
sowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku,

02 zostato sporzqdzone zgodnie z Miedzynarodowy-
mi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej oraz
zwiqzanymi z nimi interprefacjami ogfoszonymi w for-
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mie rozporzqdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do
wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych,

jest zgodne z wplywajqcymi na treéé skonsolidowa-
nego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujgecymi Spotke Dominujgeq oraz jednostki
wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowe.

03

W dniu 21 marca 2016 roku wydalismy o petnym sprawoz-

daniu finonsowym opinie bez zastrzezen.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie za-
wiera wszystkich informacji wymaganych Miedzynarodowy-
mi Standardami Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. W zwigzku
z powyzszym zapoznanie sie ze skréconym sprawozdaniem
finansowym nie stanowi substytutu zapoznania sie z petnym
sprawozdaniem finansowym.

Dla lepszego zrozumienia sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz
iej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, jak réwniez zakre-
su naszego badania, zatgczone skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tqcznie z petnym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, na podsta-
wie kidrego zostato ono sporzgdzone, oraz z opinig nie-
zaleznego biegtego rewidenta o petnym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

XX
axn

BIEGLY REWIDENT FIRMA
DELOITTE POLSKA SP 7 0. 0. SP. K.
WYDAtA OPINIE NIEZAWIERAJACA

UWAG DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGQ
GRUPY KAPITAtOWEJ
IMPEXMETAL.
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Za sporzqdzenie skréconego skonsolidowanego sprawoz-
dania finansowego odpowiedzialny jest Zarzqd Spoétki Do-
minujgce;.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o zatqczonym skré-
conym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w opar-
ciu o procedury, kiére zostaty przeprowadzone w oparciu
o Miedzynarodowy Standard Rewizji Finansowej (MSRF)
810 ,Zlecenie sporzqdzenia sprawozdania na femat skréco-
nych sprawozdan finansowych”.

Naszym zdaniem zatgczone skrécone skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, z petnym skonsolidowanym sprawozdaniem fi-
nansowym, na podstawie kiérego zostato ono sporzqdzone.

Jacek Matejo

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajqcy badanie
nr ewidencyjny 9736

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzial-
noscig Sp. k. - podmiotu uprawnionego do badania sprawoz-
dan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Jacek Mateja - Wiceprezes Zarzqdu Deloitte Polska Sp. z o.o.
- komplementariusza Deloitte Polska Spétka z ograniczong od-

powiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 21 marca 2016 roku




.
GRUPA KAPITAEOWA IMPEXMETAL
SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY 2015

POLSKI

7.1. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej

Impexmetal

7.1.1. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 1 STYCZNIA

DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2014 ROK

okres okres

zakonczony zakonczony

31/12/2015 31/12/2014
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produkiow 2 420023 2 078 989
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 734 037 740 499
Przychody ze sprzedazy ogétem 3 154 060 2 819 488
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 2235028 1892 412
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 684 416 713 248
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéow 2919 444 2 605 660
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 234 616 213 828
Koszty sprzedazy 59883 51322
Koszty ogélnego zarzqdu 64 035 60 244
Pozostate przychody operacyjne 81 688 39 584
Pozostate koszty operacyjne 20 825 12 721
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 171 561 129 125
Przychody finansowe 36 876 23573
Koszty finansowe 46 241 33 135
Udziat wyniku jednostki stowarzyszonej Alchemia S.A. (5 610] =
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 156 586 119 563
Podatek dochodowy 10 404 7 091
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 146 182 112472
Przypadajqey:
Akcjonariuszom jednostki dominujqcej 139 605 104 399
Na udziaty niekontrolujgce 6577 8073
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 1528 9 337
Zysk (strata) netto 147 710 121 809
Przypadajqey:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 140 735 111 852
Na udziaty niekontrolujgce 6975 9957
Zysk (strata) netto na jednq akcje przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej (w z#) e 0,58
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykiq (w ) 0,73 0,58
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na jednq akeje
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (w zt) gL Ses
Ezziévdondqnffggeziiwgsm Zz+)dzio+o|noéci kontynuowanej 0,72 0,54
Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej na jedna akcje
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (w zi) 20 0,04
Rozwodniony zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechane; 001 0,04

na jedng akcje zwykiq (w zi)

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z1, o ile nie podano inacze;.

AV

36



.
GRUPA KAPITAEOWA IMPEXMETAL
SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY 2015

POLSKI

7.1.2. SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2014 ROK

okres okres

zakonczony zakonczony

31/12/2015 31/12/2014
Zysk (strata) netto 147 710 121 809
::t‘:::;:i);( I;E:Len:: I‘:,c;pifule, ktére zostanq przeklasyfikowane (29 072) 6163
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 154 2088
Instrumenty zabezpieczajqce przeptywy pienigzne (6 584) 7 256
Aktualizacja aktywéw dostepnych do sprzedazy (29 450] (2 610)
Podatek dochodowy odroczony dotyczgey dochodéw ujetych w kapitale 6 808 (571)
Dochody ujete w kapitale, ktére nie zostanq przeklasyfikowane
na wynik finansowy = (456)
Wycena $wiadczen emerytalnych i podobnych 107 (562)
Podatek dochodowy odroczony dotyczgey dochodéw ujetych w kapitale (21) 106
Dochody ujete w kapitale netto (28 986) 5707
Catkowite dochody ogétem 118 724 127 516
Przypadajqce:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 111 333 116 786
Na udziaty niekontrolujgce 7 391 10 730

7.1.3. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - DZIAtALNOSC ZANIECHANA
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2014 ROK

okres okres

zakonhczony zakonhczony

31/12/2015 31/12/2014
Dziatalnos¢ zaniechana
Przychody ze sprzedazy produkiow 290 786
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 1 4278
Przychody ze sprzedazy ogétem 291 5064
Koszt wytworzenia sprzedanych produkiéw 290 786
Wartoéé¢ sprzedanych towardw i materiatéw - 4267
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 290 5053
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1 n
Pozostate przychody operacyjne 8178 15 065
Pozostate koszty operacyjne 7126 13 138
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1053 1938
Przychody finansowe 281 3
Koszty finansowe 537 1637
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 797 304
Podatek dochodowy (731) (9 033)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 1528 9 337
Przypadajqcey:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1130 7 453
Na udziaty niekontrolujgce 398 1884

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczei.
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7.1.4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 ROKU | ODPOWIEDNIO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2014 ROKU

31/12/2015 31/12/2014
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa frwate 556 501 541 505
Nieruchomosci inwestycyine 255983 33996
Wartoéci niematerialne 15092 8 481
Wartoéé firmy 49 632 47 086
Inwestycie w jednostkach podporzqdkowanych 238 091 9 641
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 180 646 338 181
Pozyczki udzielone 92 71 71410
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1293 11
Naleznosci oraz pozostate aktywa diugoterminowe 679 174
Aktywa trwate razem 1390 628 1051 585
Aktywa obrotowe
Zapasy 434 596 466 789
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 299 380 362 102
Pozyczki udzielone 54944 53693
Pochodne instrumenty finansowe 10 866 10 583
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 32842 12 165
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3077 4 388
Pozostate aktywa 4384 5517
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 37 354 21 305
Aktywa obrotowe razem 877 443 936 542
cvkltim?dzz?ic)eznuczone do sprzedazy (HMN Szopienice S.A. 4610 10975
Aktywa razem 2 272 681 1999 102

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z1, o ile nie podano inacze;.

of

W 2015 ROKU PRZYCHODY

ZF SPRIEDAZY
OSIAGNELY POZIOM
3 154 060 TYS. £t.
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7.1.4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ, cd.

31/12/2015 31/12/2014
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat zakladowy (akeyiny) 94 661 94 661
Akcje wiasne (wielkos¢ ujemnal) (24 441) (24 447)
Kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 28 867 28 867
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (3057) 2 820
Kapitat z tytutu wyceny $wiadczen emerytalnych i podobnych (114) (222)
Kapitat z tytutu aktualizacji wyceny aktywdw (25 628) (1780)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzqdkowanych 12 525 12 310
Zyski zatrzymane, w tym: 1102 822 Q63 043
Kapitat rezerwowy 78 222 78222
Zysk akcjonariuszy jednostki dominujgcej roku biezgcego 140735 111 852
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 1185635 1075 258
Kapitaly przypadajacy na udziaty niekontrolujgce (*) 280 655 123 133
Razem kapitat wlasny 1466 290 1198 391
Zobowigzania dlugoterminowe i rezerwy na zobowigzania
Pozyczki i kredyty bankowe 43 Q04 Q2 466
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczern emerytalnych i podobnych 4082 4 445
Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego 59 363 67 223
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 683 683
Pozostate zobowigzania 14 155 39 411
Pozostate pasywa 8 968 6 164
Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe razem 131 155 210 392
Zobowiqgzania krétkoterminowe i rezerwy na zobowiqgzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 269 616 227778
Pozyczki i kredyty bankowe 348 993 305 743
Pochodne instrumenty finansowe 18 442 6 655
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3 467 3955
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 3939 3274
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 3220 8 389
Pozostate pasywa 836 262
Zobowiqzania i rezerwy krétkoterminowe razem 648 513 556 056
Zobowiqgzania razem 779 668 766 448
(Z*o*l;owiqzania zwiqzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 26 723 34263
Pasywa razem 2 272 681 1999 102

[*) Zmiana kapitatéw przypadajgcych na udziaty niekontrolujgce w wysokosci 150 678 tys. zt wynika z ujecia aktywéw netto Oddziatu Elana Nieruchomosci w Toruniu wniesione-
go aportem przez Boryszew S.A. do spotki z grupy Impexmetal. Przypisanie oddziatu do udziatéw niekontrolujgeych ustalone zostato na podstawie porozumienia, dotyczgecego
zarzqdzania nieruchomosciami inwestycyjnymi.

(**) Dziatalnos¢ zaniechana HMN Szopienice S.A. w likwidacii.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z1, o ile nie podano inaczej.
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7.1.5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2014 ROK

okres okres
zakonczony zakonczony
31/12/2015 31/12/2014
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 157 383 119 867
Amortyzacja 51 649 50 691
Zysk/strata z dziatalnosci finansowej 2 300 14 524
Dywidendy z udziatéw w zyskach (600) (2 098)
Zysk/strata na dziatalno$ci inwestycyinej 10 257 (15 937)
Zmiany kapitatu obrotowego:
Naleznosci (zwigkszenie) /zmniejszenie 62 169 3015
Zapasy (zwiekszenie)/zmniejszenie 33 965 (67 663)
Zobowigzania zwigkszenie/(zmniejszenie) 2 066 37 306
Rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe (13 776) (15 892)
Pozostate pozycie (70 713) 3667
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 234 700 127 480
Podatek dochodowy otrzymany/(zaptacony) 9 117) (2 6206)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej 225 583 124 854
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy
Zbycie skfadnikéw rzeczowych akiywéw trwatych 12915 27 124
Sprzedaz aktywow finansowych 472 4221
Otrzymane dywidendy 600 2098
Otrzymane odsetki i sptata udzielonych pozyczek 60 879 21 766
Zbycie obligacii 26 217 115 551
Inne wptywy inwestycyine 21 -
Wydatki
Nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywdéw trwatych (67 321) (46 759)
Nabycie aktywéw finansowych (2 028) (152 420)
Nabycie jednostek zaleznych i stowarzyszonych (61 534) -
Udzielone pozyczki (89 800) (44 632)
Nabycie obligacii (80 100) (45 222)
Inne wydatki inwestycyjne (2 122) (728)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (201 801) (119 001)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy
Kiedy/lilpozyceki 128 981 142 897
Inne wptywy finansowe 7 475 10 931
Wydatki
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli (135) (283)

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. 1, o ile nie podano inaczej.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH, cd.

okres okres

zakonczony zakonczony

31/12/2015 31/12/2014
Sptata kredytéw i pozyczek (131 694) (162 612)
Platnosci z tytutu uméw leasingu finansowego (54) (84)
Odsetki zaptacone (12 125) (9 765)
Inne wydatki finansowe - (2 405)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (7 552) (21 321)
Przeptywy pieniezne netto razem 16 230 (15 468)
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienigeznych w walutach obeych 197 474
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 16 427 (14 994)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu, z tego: 21 680 36 674
z dziatalnosci kontynuowane; 21 305 36 606
z dziatalnosci zaniechanej 375 68
$rodki pieniezne nabytych/zbytych jednostek na poczatek okresu (703) -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, z tego: 37 404 21 680
z dziatalnosci kontynuowane; 37 354 21 305
z dziatalnosci zaniechanej 50 375

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - DZIAtALNOSC
ZANIECHANA ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU | ODPOWIEDNIO
ZA 2014 ROK

okres okres

Dziatalno$¢ zaniechana zakornczony zakonczony
31/12/2015 31/12/2014

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 797 304
Korekty (8 701) (9 316)
Zaptacone odsetki - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (7 904) (9 012)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy 2 856 5627
Wydatki - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2 856 5627
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wihywy 4723 8 824
Wydaiki - (5132)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4723 3 692
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (325) 307
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 375 68
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 50 375

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z, o ile nie podano inaczej.
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8. ANALIZA FINANSOWA
WYNIKOW GRUPY
KAPITALOWE) K BRUTT

[E SPRZEDAZY ZA 2015 ROK
8.1. Analiza wybranych pozycji WYNIOSt 234,6 MLN 7t
;\?it‘ol:gl\/(vun?lglmgil::/v\:@ru Kapitatowej Impexmetal I BYt WYZSZY 0 20,8 MLN Zt
zoy2015 rok,yw poréwnaniu do 2%y14 r:ku: o OD WYNIKU W 20]4 ROKU

w min zt 2015 2014
Przychody ze sprzedazy 3154,1 2 819,5
produkiow 24200 20790 Whynik sprzedazy brutto byt w 2015 roku wyzszy
fowaréw i materiatow 734,0 740,5 0 20,8 min zt niz rok wczesnie]. Wynidst 234,6 min zt. Jest
Zysk brutto na sprzedazy 234,6 213,8 to efekt przede wszystkim wzrostu sprzedazy produkiéw.
Zysk na sprzedazy 110,7 102,3
EBITDA 2232 170.8 O 8,6 min zt wzrosty koszty sprzedazy. Jednak jest to efek-
ol . 716 129.1 fem gtéwnie wzrostu wolumenu sprzedazy. Realnie pozostaty
ysi operacyny ! 4 na fym samym poziomie i wyniosty okoto 1,8% (ich poziom
Zysk brutio 156,6 19,6 liczony wzgledem przychodéw ze sprzedazy).
Zysk netto na dzio’ro\nos’ci 146,2 12,5
kontynuowanei O 3,8 min zt (6%) wzrosty koszty zarzqdu. Dotyczy fo gtéw-
Zysk nefto na dziatalnosci 15 03 nie Zaktadu Aluminium Konin. Wzrost ten jest nastepstwem
zaniechanej ' / wiekszej skali dziatalnosci w poréwnaniu do 2014 roku.
Zysk netto ogétem 147,7 121,8
Saldo przychodéw/ kosztéw operacyinych wyniosto 60,9 min
zt. Byto nizsze o 34,0 min zt w poréwnaniv do 2014 roku.
Przychody ze sprzedazy: Whptyw na to miata wigksza skala zdarzen jednorazowych
w min zt 2015 2014 dotyczqeych nieruchomosci. W wyniku za 2015 rok uwzgled-

niono wycene nieruchomosci inwestycyinej dziatki przy ul.
31541 2819,5  tuckiej w Warszawie - 61,5 min zt W 2014 roku nastqpita

Przychody ze sprzedazy,

w tym: z kolei sprzedaz okoto 13 hektaréw gruntéw w Katowicach
Segment Aluminium 1033,7 783,1 za 189 min zt.
Segment Miedz 8890 828,0
Segment Cynk | Otéw 788,4 8209 Zysk na dziatalnosci kontynuowanej wyniést 171,6 min zt
Segment Handel 698.0 6842 w poréwnaniu do 129,1 min zt w 2014 roku.
Pozostate Segmenty i korekty 22550 =295/8 Wynik operacyjny (EBIT) ksztattowat sie nastepujgco w naij-
Eksport jako % 58% 559%  wazniejszych segmentach:

sprzedazy tqcznej
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8.2. Wolumeny sprzedazy

w min zt 2015 2014
Wynik z dziatalnosc Czynnikiem., kiory Wp’fyng’r na pr%ychody w 2015 r.oku, by.Jr
o .. 171,6 129,1 wzrost poziomu sprzedazy w spétkach Grupy Kapitatowe.
operacyjnej, w tym m.in.:
— Spotki produkeyjne sprzedaty w ramach dziatalnosci konty-
S i SO Gy nuowanej w 2015 roku 2191 tys. ton produkiéw - tym sa-
Segment Miedz 15,2 232 mym sprzedaz wzrosta o prawie 10% w stosunku do analo-
Segment Cynk i Otéw 16,0 230 gicznego okresu rok wczesnie;.
Segment Handel 23,1 20,0
Pozostate Segmenty i korekty 57,6 20,0

wzrost 0 9,9%

SPOtKI PRODUKCYINE
SPRZEDALY W 2015 ROKU
219,1 TYS. TON PRODUKTOW
- PRAWIE 10% WIECEJ NIz

W 2014 ROKU.

2015

2014

Wolumen sprzedazy GK Impexmetal 4Q2011 vs 402012
dziatalno$¢ kontynuowana [tys. T]

= = =S = = =2 =2 = =2 =2 s B2 = E e EE s EEEE 2 =

Sprzedaz narastajgeo od 01.01.2014 w uktadzie ciggnionym [tys.T] GKI dz. kontynuowana
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WEDLUG PROGNOZ NBP
WZROST PKB POLSKI
W LATACH 2016-2017

WYNIESIE 0K0t0 3,8%.

8.3. Sytuacja makroekonomiczna
Sytuacja makroekonomiczna po 2015 roku byta korzystniej-
sza niz po 2014 roku.

W tym czasie wzrosty wskazniki PMI (okreslajgce poziom
aktywnosci przemystowej] gospodarek, kiére sq strategiczne
dla Grupy Kapitatowej Impexmetal, czyli strefy euro i Polski.
Przekraczaty one prog 50 punkiow, kidry jest uwazany za
granice kryzysu.

Wskazniki PMI:

2015 2014
Unia Europejska (srednia) 54,2 51,6
Polska 53,2 52,8
Niemcy 52,3 51,2

Prognozy gospodarcze wskazujg na poprawe sytuacji go-
spodarczej i przyrost PKB w Polsce i w Unii Europejskiej. We-
dtug prognoz NBP wzrost PKB Polski w latach 2016-2017
wyniesie okoto 3,8%. Wedtug Komisji Europejskiej wzrost
PKB dla catej Unii Europeijskiej ma wyniesé 1,7%.

POZIOM AKTYWOW
GRUPY KAPITALOWEJ

46
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8.4. Aktywa i pasywa
Wybrane pozycje bilansu skonsolidowanego Grupy Kapita-
towej Impexmetal:

w min zt 2015 2014
Aktywa trwate 1390,6 1051,6
w tym:
rzeczowe aktywa trwate 556,5 541,5
wartoéci niematerialne 151 8,5
E(iie;zzlcjdvzolii:ych niekons. 2381 2.0
Sé:z\e/vgoir;onsowe dostepne do 1806 3382
nieruchomoséci inwestycyine 256,0 34,0
pozostate 144,3 119,8
Aktywa obrotowe 877,4 936,5
w tym:
zapasy 434,6 4606,8
g oo sl 709 23
pozyczki udzielone 54,9 53,7
srodki pieniezne i ekwiwalenty 37,4 21,3
pozostate 78,7 96,2
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 4,6 11,0
Suma bilansowa 2272,7 19991
Kapitat wiasny 1466,3 1198,4
wtym kgpifo’fy przypad. akcjonariuszom 11856 10753
jednostki domin.
Zobowigzania diugoterminowe, w tym: 131,2 2104
kredyty, pozyczki, leasing 44,3 92,7
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 648,5 556,1
kredyty, pozyczki, leasing 3491 3058
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 187.5 201,3

Wzrost poziomu aktywéw o 273,6 min zt byt wypadkowa:
01 wzrostu 0 339,0 min zt poziomu aktywow trwatych,
02 spadku o 59,1 min zt poziomu aktywdw obrotowych,

spadku o 6,4 min zt aktywéw przeznaczonych do

03 sprzedazy (HMN Szopienice w likwidaciji).



