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w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE s11220%0r. | 311220001, | 311320107, | 31132008
I. Przychody ze sprzedazy 2417 583 1785001 603 732 411 234
Il. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 105 544 73284 26 357 16 883
Ill.  Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 94 243 51 036 23535 11758
Y raypadajacy akejonatiuszom fednostid dominafacel 78798 31 662 19 678 7294
V. Zysk (strata) netto 71316 25969 17 809 5983
VI. igfnk"(‘it];aé:j) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 76 786 25 630 19 175 5905
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 101 509 176 959 25 349 40 768
VIII.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 23 859 17 396 5958 4008
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (112 684) (212 555) (28 140) (48 969)
X. Przeplywy pienigzne netto, razem 12 684 (18 200) 3168 (4 193)
XI. Liczba akcji (w szt.) 200 000 000 209 370 387 200 000 000 209 370 387
XIl.  Zysk (stre_xta) nettc_: / roz_wodnio_ny zysk (_strata_) nt'atto_
E;zj)g;andaafk?j{ealz(:vj;(r;grluszom jednostki dominujacej 038 012 010 0,03
(w PLN/EUR)
XIll.  Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 204 799 992 209 370 387 204 799 992 209 370 387
XIV. Zysk (strata) netto / rozwodniony zysk (strata) netto
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,37 0,12 0,09 0,03
na jedna akcje/Sredniowazona ilos¢ akcji (w PLN/EUR)
31.12.2010r. 31.12.2009r. 31.12.2010r. 31.12.2009 .
XV. Aktywarazem 1700421 1670 305 429 367 406 578
XVI. Zobowigzania dlugoterminowe 80 556 84 810 20 341 20 644
XVIl. Zobowiazania krétkoterminowe 616 884 609 975 155 767 148 477
XVIII.  Kapitat wikasny 959 114 929 018 242 182 226 137
XIX. g:rr;iitra‘:‘;?:jny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 876 080 841 129 221 216 204 744
XX. Kapitat zaktadowy 94 661 101 057 23902 24 599
XXI. Liczba akcji (w szt.) 200 000 000 209 370 387 200 000 000 209 370 387
XXIl. Wartos¢ ksieggowa / rozwodniona wartos¢ ksiggowa
przypadajgca akcjonariuszom jednostki dominujacej na jedna 4,38 4,02 1,11 0,98
akcje (w z{/EUR)
XXII.  Sredniowazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 204 799 992 209 370 387 204 799 992 209 370 387
XXIV. Wartos¢ ksieggowa / rozwodniona wartos¢ ksiegowa

przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej na jedng 4,28 4,02 1,08 0,98
akcje/sredniowazona ilos¢ akcji (w PLN/EUR)
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Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inaczej.
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Grupa Kapitatowa Impexmetal ‘?;ﬁ%
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku, (337
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK
okres okres
nota zakonczony zakonczony

31/12/2010 31/12/2009
Dziatlalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 1939 222 1 451 666
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 478 361 333335
Przychody ze sprzedazy ogotem 7 2417 583 1785001
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1780342 1347 581
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 419 615 288 883
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 9 2 199 957 1636 464
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 217 626 148 537
Koszty sprzedazy 38 008 36 626
Koszty ogoinego zarzadu 70 008 75411
Pozostate przychody operacyjne 10 21922 53778
Pozostate koszty operacyjne 11 25988 16 994
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 105 544 73 284
Przychody finansowe 13 84 364 77 982
Koszty finansowe 14 95 665 100 230
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 94 243 51 036
Podatek dochodowy 15 17 716 13 055
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 76 527 37981
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (5211) (12 012)
Zysk (strata) netto 71 316 25969
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 76 786 25630
Udziatowcom mniejszosciowym (5470) 339
Zysk (strata) na jedng akcje przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej (w zt) 16 0.37 0.12
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig 0,37 0,12
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK
Zysk (strata) netto 71316 25969
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pienigzne (3091) 21 649
Podatek dochodowy dotyczgcy wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 702 (2 804)
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (3 316) 922
Dochody ujete w kapitale netto (5 705) 19 767
Catkowite dochody ogotem 65 611 45736
Przypadajgce:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 70 422 40 935
Udziatowcom mniejszo$ciowym (4 811) 4801

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Grupa Kapitatowa Impexmetal

N,
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku, 4'519‘
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - dziatalno$¢ zaniechana
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK

okres okres

zakonczony zakonczony

31/12/2010 31/12/2009
Dziatalnos¢ zaniechana
Przychody ze sprzedazy produktow 5289 5552
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1058 1948
Przychody ze sprzedazy ogotem 6 347 7 500
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 4762 4765
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 870 1855
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 5632 6 620
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 715 880
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogoinego zarzadu - -
Pozostate przychody operacyjne 21 662 17 028
Pozostate koszty operacyjne 21017 22 105
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1360 (4 197)
Przychody finansowe 638 3408
Koszty finansowe 7 665 10 265
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5 667) (11 054)
Podatek dochodowy (456) 958
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (5 211) (12 012)

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.



PPEL
Grupa Kapitatowa Impexmetal

N,
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku, "ETV‘
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska

SKONSOLIDOWANY BILANS ;
SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2009 ROKU

nota 31/12/2010 31/12/2009
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 18 649 213 680 945
Nieruchomosci inwestycyjne 19 8021 8021
Warto$ci niematerialne 20 12 411 14 088
Wartos$¢ firmy 21 47 086 47 086
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 1,22 15 687 22 943
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1,27 113 967 108 724
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 42 - 10 600
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 23 2036 1897
Naleznosci oraz pozostate aktywa dtugoterminowe 24 245 765
Aktywa trwate razem 848 666 895 069
Aktywa obrotowe
Zapasy 25 292 261 277 033
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 26 417 887 355 960
Pochodne instrumenty finansowe 42 6 823 10 378
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1,27 1042 1071
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 42 - 3494
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1269 1088
Pozostate aktywa 28 3 556 2022
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 39972 28 262
Aktywa obrotowe razem 762 810 679 308
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 30 88 945 95 928
Aktywa razem 1700421 1670 305

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Grupa Kapitalowa Impexmetal ﬂﬁ%
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku, "'E'\'?‘
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska
SKONSOLIDOWANY BILANS (c.d.)

nota 31/12/2010 31/12/2009
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 31 94 661 101 057
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) 32 - (6 794)
Kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 33 28 867 28 867
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 34 2274 5322
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych 6 538 9 854
Zyski zatrzymane, w tym: 743 740 702 823
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej roku biezgcego 76 786 25630
Kapital wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 876 080 841129
Kapitat wtasny przypadajgcy udzialowcom mniejszosciowym 83034 87 889
Razem kapitat wtasny 959 114 929 018
Zobowigzania diugoterminowe i rezerwy na zobowigzania
Pozyczki i kredyty bankowe 35 27 569 31601
Zobowigzania z tytutu leasingu 36 108 56
Rezerwy na zobowigzania z tytulu $wiadczen emerytalnych i podobnych 37 4227 3951
Rezerwy na podatek odroczony 38 44 613 43 168
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 39 1093 2058
Pozostate pasywa 40 2946 3976
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe razem 80 556 84 810
Zobowiazania krétkoterminowe i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 41 246 550 193 747
Pozyczki i kredyty bankowe 35 346 270 394 462
Zobowigzania z tytutu leasingu 36 154 754
Pochodne instrumenty finansowe 42 9391 8271
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 710 -
Rezerwy na zobowigzania z tytulu $wiadczen emerytalnych i podobnych 37 2701 3580
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 39 10 026 8 163
Pozostate pasywa 40 1082 998
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe razem 616 884 609 975
Zobowigzania razem 697 440 694 785
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 30 43 867 46 502
Pasywa razem 1700421 1670 305

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.



Grupa Kapitalowa Impexmetal
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku,
sporzgdzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK

kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

. . kapitaty
apitat zapasowy . . .
) 2 tytutu emisji akcji kapitat z tytutu réznice kursowe . przypadajace razem
kapitat . Lo stosowania z przeliczenia zyski udzialowcom
) akcje wiasne powyzej ich . ;
akcyjny wartosci rachunkowosci jednostek zatrzymane mnieiszosciowym
nominalnej zabezpieczen zagranicznych ] y
Stan na 1 stycznia 2010 . 101 057 (6 794) 28 867 5322 9854 702 823 87 889 929 018
Catkowite dochody 2010 r. - - - (3048) (3 316) 76 786 (4 811) 65611
Skup akcji wtasnych - (35 471) - - - - - (35 471)
Umorzenie akcji wlasnych (6 396) 42 265 - - - (35 869) - -
Inne - - - - (44) (44)
Stan na 31 grudnia 2010 r. 94 661 - 28 867 2274 6 538 743 740 83 034 959 114
kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
kapitaty
kapitat zapasowy . - .
) 2 tytutu emisji akaji kapitat z tytutu réznice kursowe . przypadajqce razem
kapitat . L sy stosowania z przeliczenia zyski udziatlowcom
) akcje wtasne powyzej ich o !
akcyjny wartosci rachunkowosci jednostek zatrzymane mnieiszogciowvm
nominalnej zabezpieczen zagranicznych ) y
Stan na 1 stycznia 2009 r. 101 057 (6 794) 28 867 (9 061) 8 932 677 193 83 256 883 450
Catkowite dochody za 2009 r. - - - 14 383 922 25630 4801 45 736
Inne - - - - - - (168) (168)
Stan na 31 grudnia 2009 r. 101 057 (6 794) 28 867 5322 9854 702 823 87 889 929 018

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.



Grupa Kapitalowa Impexmetal

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku,

sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK

Przepltywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Amortyzacja

Réznice kursowe netto (dodatnie)/ujemne

Odsetki od zobowigzan finansowych

Odsetki i dywidendy

Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiany kapitalu obrotowego:

Naleznosci (zwigkszenie)/zmniejszenie

Zapasy (zwigkszenie)/zmniejszenie

Zobowigzania (zwiekszenie)/zmniejszenie

Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe

Pozostate pozycje
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy otrzymany/(zaptacony)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy
Zbycie sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych
Zbycie jednostki zaleznej
Ze sprzedazy aktywéw finansowych
Otrzymane dywidendy
Otrzymane odsetki i sptata udzielonych pozyczek
Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki
Nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych
Ptatnosci z tytutu inwestycyjnych papieréw wartosciowych
Inne wydatki inwestycyjne
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy
Kredyty i pozyczki
Wynik z rozliczenia instrumentéw pochodnych
Wydatki
Wykup akcji wtasnych
Wyptacone dywidendy mniejszosci
Sptata kredytéw i pozyczek
Platnosci z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki zaptacone
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto razem
Wplyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych

Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego, w tym:

z dziatalnosci kontynuowanej
z dziatalnosci zaniechanej

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym:

z dziatalnosci kontynuowanej
z dziatalnosci zaniechanej

okres okres
zakonczony zakonczony
31/12/2010 31/12/2009
88 576 39982
61 377 62 889
(1294) 2540
33768 33 060
(10 303) (12 206)
(23 155) 3480
(44 657) 46 644
(15 228) 9124
51716 17 273
(7 091) (35191)
(16 982) 13 196
116 727 180 791
(15 218) (3832)
101 509 176 959
30 366 8 955
2574 -
12 038 11 174
909 610
8679 17 842
3562 -
(28 106) (20 053)
- (681)
(6 163) (451)
23 859 17 396
67 972 108 420
7589 9 468
(35 620) -
(44) (168)
(120 196) (294 978)
(541) (3010)
(31 844) (32 287)
(112 684) (212 555)
12 684 (18 200)
174) (1 443)
12 510 (19 643)
28 484 48 127
28 262 48 094
222 33
40 994 28 484
39972 28 262
1022 222

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku, 4,51,&
sporzgdzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH - dziatalno$é zaniechana
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2009 ROK

okres okres

Dziatalnos¢ zaniechana zakonczony zakonczony

31/12/2010 31/12/2009
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5667) (1839)
Korekty (655) 3217
Zaptacone odsetki - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (6 322) 1378
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy 12 572 3050
Wydatki (171) (2 012)
Srodki pieniezne netto (wydane)/wygenerowane w zwigzku 12 401 1038

z dziatalnoscig inwestycyjna

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wydatki (15 652) (101 938)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (5 279) (2 227)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto sSrodkow pienigeznych i ich ekwiwalentow 800 189
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 222 33
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1022 222

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Grupa Kapitalowa Impexmetal
Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2010 ROKU

1. Informacje ogdlne dotyczace Grupy Kapitalowej Impexmetal

Jednostka dominujgca Impexmetal S.A., zwana dalej jednostka dominujgca/Spotka, powstata 1 lipca 1995 roku w Warszawie
z przeksztalcenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg Centrala Importowo — Eksportowa Impexmetal.
Siedziba Spotki jest miasto Warszawa, ul. Lucka 7/9.

Spotka zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000003679.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 011135378 oraz NIP 525-00-03-551.

W dniu 30 czerwca 2008 roku nastgpito potgczenie ze spotkg zalezng Aluminium Konin - Impexmetal S.A.

Potgczenie Impexmetal S.A. i Aluminium Konin — Impexmetal S.A. zostatlo dokonane na podstawie art. 492 § 1
pkt. 1 w zwigzku z art. 515 § 1 kodeksu spotek handlowych (,ksh.”), poprzez przeniesienie catego majatku spotki
przejmowanej (Aluminium Konin - Impexmetal S.A.) na spétke przejmujacg (Impexmetal S.A.).

Od dnia 30 czerwca 2008 roku wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci Impexmetal jest Spotkg Akcyjng o podstawowym
rodzaju dziatalnosci nr 24.42.B.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:

- 2442B - produkcja wyrobow z aluminium i stopow aluminium,
- 46.72.Z - sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

- 46.76.Z - sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktow,

- 46.90.Z - sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.

Spétka Impexmetal S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Impexmetal.
Jednostkg dominujgcg w stosunku do Impexmetal S.A. jest Boryszew S.A.

Spotka jest uprawniona do tworzenia w kraju i zagranicg spotek o kazdym profilu dziatalnosci, przystgpowania do innych
spotek oraz do zaktadania oddziatow i przedstawicielstw.

Akcje Spotki Impexmetal S.A. znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym - Sektor "Przemyst Metalowy" (wg klasyfikacji
GPW w Warszawie).

Czas trwania Spdiki jest nieoznaczony.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej Impexmetal objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym sa:

- produkcja wyrobow hutniczych z miedzi i jej stopdw,

—  produkcja wyrobow z miedzi i mosigdzu,

- produkcja potwyrobow z miedzi i jej stopow,

- produkcja wyrobow z cynku,

- skup, przerdb i handel ztomem akumulatorowym oraz odpadami metali niezelaznych, produkcja otowiu,

- dziatalnos¢ handlowa.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Grupa Kapitalowa Impexmetal
Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku

Struktura Grupy Kapitatowej Impexmetal na dzien 31 grudnia 2010 roku:

Struktura Grupy Kapitatowej Impexmetal — jednostki zalezne konsolidowane metodg peing na dzien 31 grudnia 2010 roku:

Grupa Kapitatowa Impexmetal

— Aluminium — Miedz Cynk i otow 'Handlowe
i pozostate
P Impexmetal SA Hutmen S.A. Baterpol S.A. FLT Polska Sp. z o0.0.
/jednostka dominujaca/
Zagraniczne spofki
HMN Szopienice S.A. ZM Silesia S.A. handlu tozyskami:

w likwidaciji

- FLT Bearings Ltd.
- FLT France SAS

w4 WM Dziedzice S.A.

Polski Cynk Sp. z 0.0.

Zagraniczne spofki
handlu metalami
niezelaznymi:

- FLT Metals Ltd.

- FLT Metall HmbH (*)
- Metalexfrance S.A.
- S&IS.A.

(*) Spotka konsolidowana do momentu utraty kontroli zwigzanej z jej zbyciem w dniu 15 wrzesnia 2010 roku.

Poczgwszy od listopada 2005 roku podmiotem dominujgcym wobec Impexmetal S.A. stat sie Boryszew S.A.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Grupa Kapitalowa Impexmetal

Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku

Szczegotowe informacje dotyczace jednostek zaleznych objetych konsolidacjg metoda peing

na dzien 31 grudnia 2010 roku:

wartos¢
. % . . ‘-
miejsce . akciji, odpisy wartosc¢
) . % posiadanych s e .
nazwa rejestraciji ) . udzialow aktualizujgce bilansowa podstawowa
. . . . posiadanych glosow P o . .z
jednostki i prowadzenia udziatéw nawalnvm wedtug | réznice w akciji, dziatalnos¢
dziatalnosci ym ceny aporcie (*) udziatow
zgromadzeniu .
nabycia
produkcja
ZM Silesia S.A. Katowice 90,47 90,47 48 482 - 48 482 wyrobow
z cynku
FLT & Metals Ltd. Wielka Brytania 100,00 100,00 4942 - 4942 handel metalami
Metalexfrance S.A. Francja 100,00 100,00 4 657 2240 2417 handel metalami
FLT Polska Sp. z 0.0. Warszawa 98,35 98,35 1473 - 1473 dyf;%bsukqa
] skup, przeréb
Baterpol S.A. (a) Swietochtowice 100,00 100,00 112 648 - 112 648 i handel zZtomem
akumulatorowym
Polski Cynk Sp. z 0.0. (b) Otfawa 100,00 100,00 112 749 79328 () 33421 handlowa
produkcja
- wyrobow
uhﬂlﬁlv\?éop!iemce SA. (c) Katowice 61,77 61,77 39731 39731 - hutniczych
ac) Z miedzi
i jej stopow
produkcja
Hutmen S.A. Wroctaw 62,51 62,51 189 956 - 189 956 pozh’r"g'i':’dbzci"’"
i jej stopow
produkcja
S Czechowice- wyrobow
WM Dziedzice S.A. (d) Dziedzice 91,25 91,54 28 498 4 391 24 107 7 miedzi
i mosigdzu
nie prowadzi
S&IS.A. Szwajcaria 100,00 100,00 8 653 5537 3116 dziatalnosci
operacyjnej
FLT Bearings Ltd. Wielka Brytania 98,35 98,35 2905 2905 - dy*sct)rzy;l:;ukqa
FLT France SAS (e)  Frangja 98,35 98,35 5373 - 5373 dyf;'z{,bs”kqa
Razem 560 067 134 132 425 935

(*) Rdznica w aporcie

(&) Udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym i w glosach na WZW 88,46%
Udziat ZM Silesia S.A. w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZW 11,54 %

(b) Udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZW 88,46%
Udziat ZM Silesia S.A. w kapitale zaktadowym i w gtlosach na WZW 11,54%

(c) Udziat Hutmen S.A. w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZA 61,77%

(d) Udziat Hutmen S.A. w kapitale zakladowym 89,15%, w gtosach na WZA 86,50%

Udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym 2,10%, w gtosach na WZA 5,04%

(e) Udziat FLT Polska Sp. z 0.0. w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZW 100 %

Jednostki wytgczone z konsolidacji zaprezentowano w nocie nr 22.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Grupa Kapitalowa Impexmetal
Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej w 2010 roku
Jednostki objete konsolidacja
Sprzedaz 100% udziatéw Spétki FLT Metall HmbH

W dniu 15 wrzesnia 2010 roku Impexmetal S.A. zbyt udziaty stanowigce 100% kapitatu zaktadowego w Spoétce FLT Metall HmbH
z siedzibg w Disseldorfie.

W zwigzku z powyzszym udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym i w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spofki
FLT Metal Ltd Kazachstan w likwidacji zmniejszyt sie bezposrednio do 17%, a posrednio do 33,50 %.

Jednostki wylagczone z konsolidacji

Wykreslenie z KRS Spotki ZELA Szopienice Sp. z o.0. w likwidacji

W dniu 30 grudnia 2009 roku w zwigzku z zakonczeniem postepowania likwidacyjnego Spotki Zaktad Elektro-Automatyki
ZELA Szopienice Sp. z 0.0. w likwidacji, Likwidator tej Spotki ztozyt do Sadu wniosek o wykreslenie podmiotu z rejestru KRS.
Postanowienie w przedmiocie wykreslenia Spétki z KRS wydane zostato przez Sad Rejonowy Katowice-Wschad w Katowicach
Wydziat VIII Gospodarczy w dniu 27 stycznia 2010 roku.

Sprzedaz 100% udzialow Spoétki Ostrana Internationale GmbH

W dniu 10 lutego 2010 roku Spoétka FLT Metall HmbH z siedzibg w Diisseldorfie zbyta 100 % udziatéw w Spotce Ostrana
Internationale GmbH z siedzibg w Wiedniu, za kwote 1 000 EUR.

Jednoczesnie strony umowy zobowigzaly sie do wptaty na rzecz Spétki Ostrana Internationale GmbH kwoty w tacznej
wysokosci 500 000 EUR, w tym Sprzedajgcy 250 000 EUR w formie pozyczki udzielonej Spdétce na okres minimum jednego
roku, Kupujacy 250 000 EUR z przeznaczeniem na podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki.

Norblin S.A.

W dniu 24 listopada 2009 roku Syndyk Norblin S.A. w upadtosci przediozyt Sedziemu Komisarzowi plan podziatu pomigdzy
akcjonariuszami Norblin S.A. majatku (Srodkéw pienieznych) polikwidacyjnego. Zgodnie z trescig planu, kwota przypadajgca
GK Hutmen zpodziatlu sumy polikwidacyjnej wyniosta 3 065 tys. zt i zostata wptacona (w dniach 08.12.2009 roku
oraz 30.12.2009 roku) na wskazany rachunek, po uprzednim przekazaniu Syndykowi odcinkdw zbiorowych posiadanych akcji.
Postanowienie w przedmiocie wykreslenia Spétki z Krajowego Rejestru Sagdowego wydane zostato przez Sad Rejonowy
dla Miasta Stotecznego Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 19 lutego 2010 roku

Orzeczenie stato sie prawomocne w dniu 8 kwietnia 2010 roku.

Sprzedaz 100% udzialéow w Spotce SM Dom Sp. z o.0.

W dniu 25 czerwca 2010 roku weszta w zycie umowa sprzedazy 36 962 udziatow Spotki Mieszkaniowej Dom Sp. z o.0.
przez ZM Silesia S.A. na rzecz - VELAZQUEZ S.A.R.L. z siedzibg w Luksemburgu za kwote 17 min zt. Zbyte udziaty
stanowity 100% kapitatu zaktadowego i gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spétki Mieszkaniowej Dom Sp. z o0.0.

i’olaczenie Spoétek spotki REMAL Sp. z o.0. ze spotka Przedsiebiorstwo Odmech przy Hucie Aluminium Sp. z 0.0.

W dniu 31 grudnia 2010 roku nastgpito potaczenie spotki Remal Sp. z 0.0. ze spdtkg Przedsiebiorstwo ODMECH przy Hucie
Aluminium Sp. z 0.0. Polgczenie zostato dokonane na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 ksh, poprzez przeniesienie catego majgtku
spotki przejmowanej (Przedsigbiorstwo ODMECH przy Hucie Aluminium Spétka z 0.0. w Koninie) na spotke przejmujgca
(Remal Sp. z 0.0. w Koninie).

Od dnia 31 grudnia 2010 roku spétka Remal Sp. z 0.0. wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 000059758, ma kapitat zaktadowy w wysokosci 342 736,00 zi,
w ktorym Impexmetal S.A. posiada 1 udziat w wysokosci 167 698,00 zt, co stanowi 48,93 % udziatu w kapitale zaktadowym
i w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Remal Sp. z o.0.

Zmiany w strukturze Grupy dokonane po 31 grudnia 2010 roku

Nabycie przez Spétke Impexmetal S.A. udziatéw spotki SPV Lakme Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
W dniu 11 lutego 2011 roku zostata zawarta pomiedzy Spotkg VCMF Holding & Management Limited z siedzibg w Nikozji
na Cyprze, a Impexmetal S.A. umowa w sprawie nabycia 500 udziatéw stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Spofki

SPV Lakme Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Impexmetal S.A. stat sie wiascicielem tych udziatéw w dniu
16 lutego 2011 roku.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Grupa Kapitalowa Impexmetal
Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku

2. Sytuacja Grupy Kapitalowej Hutmen

Najistotniejszymi podmiotami Grupy Kapitatowej Hutmen sg Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A. oraz HMN Szopienice S.A.
w likwidacji. Rozwazajac kwestie kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej, jako catosci, nalezy szczegodlnie rozwazyc¢ plany
zwigzane z funkcjonowaniem poszczegdlnych Spotek. Istotnym aspektem jest réwniez zdolnos¢ Grupy, jako catosci,
do regulowania swoich zobowigzan.

W 2010 roku wyniki Grupy Hutmen ulegty poprawie w poréwnaniu z rokiem ubiegtym. Uwzgledniajgc poréwnywalno$c
danych i eliminujgc transakcje o charakterze jednorazowym, ktére wystgpity w 2009 roku, wynik netto Grupy Hutmen
wzrést o 1 566 tys. zt.

Hutmen S.A.

Ze wzgledu na oddziatywanie na $rodowisko i ucigzliwo$c¢ dla otoczenia oraz wysokie koszty funkcjonowania, lokalizacja
zaktadu hutniczo-przetwérczego Hutmen S.A. we Wroctawiu przy ul. Grabiszynskiej jest niekorzystna.

Lokalizacja znajduje si¢ blisko centrum miasta, dziatalno$¢ prowadzona jest na gruncie bedgcym w wieczystym uzytkowaniu
Spéiki. Prawa wieczystego uzytkowania gruntu zostaty nabyte w drodze decyzji administracyjnych i nie sg wykazywane
w aktywach bilansu. Sprzedaz tych gruntéw lub realizacja na nich projektu platformy inicjatyw proekologicznych taczacych
zabudowe ustugowg (handlowa, naukows i hotelowa) z zabudowg mieszkaniowg wraz z nowym przystankiem kolejowym,
moze dac zysk znaczgco wiekszy od zysku na dziatalno$ci produkcyjno-handlowej Spoétki.

W zwigzku z powyzszym rozwazana jest likwidacja produkcji w obecnej lokalizacji i inne wykorzystanie gruntow. Aby to mogto
nastgpi¢, konieczna jest zmiana zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego tego terenu, ktéry to proces zostat
rozpoczety w 2008 roku i jest kontynuowany (w 2010 roku ztozono ponowny wniosek z pewnag modyfikacja).

Niezaleznie rozwazane jest utworzenie spotki z partnerem branzowym i budowa nowego zaktadu przetwérstwa miedzi
w specjalnej strefie ekonomiczne;j.

Czynniki, od ktérych zalezy powodzenie realizacji projektu deweloperskiego to przede wszystkim:

- Uzyskanie zmiany kwalifikacji terenu w planie zagospodarowania przestrzennego (dziatania rozpoczete) - wydaje sie,
ze nie ma pewnosci, co do terminu zmiany zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego, oszacowanego
wstepnie na 2 lata.

- Znalezienie kontrahenta chetnego do zakupu terenu - znalezienie takiego kontrahenta bedzie zalezato od koniunktury
i ceny gruntow. W konsekwenciji jest to najwazniejszy czynnik wptywajgcy na realnosé¢ i rentowno$¢ przedsiewziecia.

- Uzgodnienia ze zwigzkami zawodowymi - z juz sformutowanych zgdan zwigzkéw zawodowych wynika, ze istotg sporu
bedzie wielkos¢ odpraw i zakres dziatah ostonowych. Wydatki te w konsekwencji wptyng na rentowno$¢ projektu.

Na rentownos¢ projektu deweloperskiego wptynie takze mozliwos¢ naliczenia przez gming podatku od zmiany wartosci
gruntu po zmianie zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego.
Zdaniem Zarzadu Impexmetal S.A. powodzenie przedstawionych planéw nie jest zagrozone.

Przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego przyjeto zatozenie funkcjonowania Spoétki w niezmienionym
istotnie zakresie w biezgcej lokalizacji. Jednakze mozliwo$¢ kontynuowania dziatalnosci Spoétki moze byé ograniczona
do okresu szesciu lat, zgodnie z terminem obowigzywania pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie dziatalnosci
w obecnym zakresie i lokalizacji. Po tym okresie nastgpitoby przeniesienie do nowej lokalizacji urzgdzen produkcyjnych
oraz zbycie gruntu pod realizacje projektu deweloperskiego. W ocenie Zarzadu opisane powyzej dziatania zapewnig
kontynuacje dziatalno$ci Hutmen S.A. w niezmienionym istotnie zakresie w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zarzad Impexmetal S.A. uwaza, ze podjete dziatania opisane powyzej powodujg, iz nie istnieje potrzeba reklasyfikacji
i zmiany wyceny aktywéw i pasywow Hutmen S.A., ktéra bylaby konieczna, gdyby spoétka nie byta w stanie kontynuowac
swojej dziatalnosci w niezmienionym istotnie zakresie przez co najmniej 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia sprawozdania.

WM Dziedzice S.A.

Spoétka WM Dziedzice S.A. zakonczyta rok obrotowy 2010 roku ujemnym wynikiem netto w wysokosci (10 889) tys. zt.
W nastepstwie odnotowanej straty netto zmniejszeniu ulegta warto$¢ kapitatéw wtasnych w stosunku do roku ubiegtego
i na koniec 2010 roku ich wartos¢ wynosita 25 487 tys. zt. Z uwagi na znaczny poziom zadtuzenia Spotki w stosunku
do posiadanego majatku obrotowego, dziatalnos¢ WM Dziedzice S.A. jest uzalezniona od finansowania zewnetrznego przez
spotki powigzane oraz instytucje finansowe.

Pomimo wystepujgcych probleméw natury finansowej, w 2010 roku dokonano sptaty 4,5 min zt kredytu, natomiast w | kwartale
2011 roku podpisano nowe umowy kredytowe obejmujgce kredyt w rachunku biezgcym do kwoty 5 min zt oraz kredyt
na finansowanie podatku VAT w kwocie 6 min z z terminem spfaty do dnia 30 grudnia 2011 roku.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Z uwagi na mozliwos¢ wzrostu cen metali w roku 2011 roku, a w szczegdlnosci ceny miedzi stanowigcej podstawowy
surowiec do produkcji, Spotka moze wymagac¢ dodatkowego finansowania celem zapewnienie ciggtosci procesu
produkcyjnego. Zarzad Hutmen S.A., zadeklarowatl mozliwo$¢ wsparcia finansowego dziatalnosci WM Dziedzice S.A.
przez okres co najmniej 12 miesiecy liczac od 18 marca 2011 roku.

W 2011 roku Spotka zaktada wypracowanie dodatniego wyniku finansowego, ktérego osiaggniecie bedzie mozliwe dzigki
podjetym dziataniom w sferze operacyjnej, ograniczeniu kosztow wynagrodzen oraz obnizeniu kosztéw remontéow
przy jednoczesnym zachowaniu stabilnosci finansowania biezacej dziatalnosci ze strony podmiotéw powigzanych oraz bankéw
kredytujagcych WM Dziedzice S.A.

HMN Szopienice S.A w likwidacji
Sprzedaz likwidowanego majatku

Po wyroku sadu ogtoszonym w dniu 1 lutego 2010 roku i zgodnie z decyzjg Walnego Zgromadzenia rozpoczety zostat proces
zbywania majgtku w drodze publicznej licytacji jak réwniez z wolnej reki. W wyniku sprzedazy Spoétka uzyskata 18 min zt
przychodu.

Dotacja z Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

W dniu 20 pazdziernika 2010 roku Spotka podpisata z Wojewddzkim Funduszem Ochrony srodowiska i Gospodarki Wodne;j
w Katowicach umowe na dofinansowanie przedsiewziecia w postaci likwidacji skladowiska odpadéw poprodukcyjnych —
szlaméw z hydrometalurgii cynku w kwocie 4 min zt. Pozyskane $rodki przeznaczone zostang w catosci na przerob i utylizacje
wyzej wymienionych odpaddéw.

Toczace sie postepowania w HMN Szopienice S.A. w likwidacji

1. Opis postepowania w sprawie z powodztwa Spotki przeciwko Skarbowi Panstwa — Ministrowi Skarbu Panstwa o ustalenie
nieistnienia prawa Skarbu Panstwa do zgdania od Spdtki zaptaty kwoty 10 342,9 tys. zt tytulem zwrotu pomocy udzielnej
HMN Szopienice S.A. w likwidacji (spétka), na mocy umowy z 6 marca 2003 roku zmienionej aneksem nr 1 z 28 grudnia
2005 roku.

W dniu 2 wrze$nia 2010 roku ogtoszony zostat przez Sad Okregowy w Katowicach Il Wydziat Cywilny wyrok w sprawie
z powodztwa HMN Szopienice S.A. w likwidacji przeciwko Skarbowi Panstwa o ustalenia nieistnienia prawa Skarbu
Panstwa do zgdania od Spotki zaptaty kwoty 10 342 871,00 ztotych tytutem zwrotu pomocy publicznej oraz powddztwa
wzajemnego (sygn. akt: Il C 35/09), zgodnie z ktérym Sad:

- w zakresie powodztwa Huty Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji przeciwko Skarbowi Panstwa:
- oddalit powddztwo,
- zasadzit od powddki na rzecz pozwanego kwote 7 tys. zt tytutem zwrotu kosztéw procesu,
- w zakresie powddztwa wzajemnego:
- zasadzit od pozwanej wzajemnej na rzecz powoda wzajemnego kwote 10 342,9 tys. zt z ustawowymi
odsetkami od dnia 6 marca 2003 roku,
- zasagdzit od pozwanej wzajemnej na rzecz powoda wzajemnego kwote 7 tys. zt tytutem zwrotu kosztow procesu.

W dniu 11 pazdziernika 2010 roku reprezentujgca Spotke kancelaria prawna ztozyta do Sadu Apelacyjnego Wydziat | Cywilny
apelacje od wyzej wymienionego wyroku zgodnie z ktérg zaskarzyta wyrok Sadu Okregowego w czesci dotyczacej rozstrzygniecia
0 powddztwie wzajemnym, wnoszgc o oddalenie powddztwa.

W dniu 9 lutego 2011 roku Sad Apelacyjny w Katowicach oddalit apelacje od wyroku Sadu Okregowego w Katowicach
Wydziat 1l Cywilny z dnia 2 wrzes$nia 2010 roku w sprawie z powddztwa Huty Metali Niezelaznych Szopienice S.A.
w likwidacji przeciwko Skarbowi Panstwa i zasadzit od pozwanej wzajemnej na rzecz powoda wzajemnego kwote 10 343 tys. zt
z ustawowymi odsetkami od dnia 6 marca 2003 roku tytutem zwrotu pomocy publiczne — tagcznie zasgdzona kwota
wyniosta 20 314 tys. zi. W oparciu o otrzymane uzasadnienie Sgdu Apelacyjnego, przygotowywana zostata skarga kasacyjna,
ktéra HMN Szopienice S.A. w likwidacji zamierza wnies¢ do Sgdu Najwyzszego.

W ocenie Zarzadu Impexmetal S.A. opartej na niezaleznej opinii prawnej, prawdopodobienstwo pozytywnego rozpatrzenia
skargi kasacyjnej jest wyzsze niz prawdopodobienstwo jej odrzucenia. Grupa rozpoznata to ryzyko jako zobowigzanie
warunkowe i w zwigzku z tym, na kwote te nie zostata utworzona rezerwa.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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2. Opis postepowania w sprawie stwierdzenia niewaznosci uchwat NWZ Spaéiki z dnia 30 listopada 2009 roku
w tym miedzy innymi dotyczgcej podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

W dniu 12 sierpnia 2010 roku Sad Rejonowy Katowice Wschdd w Katowicach Wydziat VIl KRS wydat postanowienie
w przedmiocie zawieszenia postepowania rejestrowego o sygn. akt: VIII Ns Rej KRS 1183/10/944 w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spoétki z kwoty 2 976,5 tys. zt do kwoty 4 576,7 tys. zt w drodze emisji 13 335 tys.
akgcji imiennych serii D o wartosci nominalnej 0,12 ztotych kazda na podstawie uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 30 listopada 2009 roku. Powyzsze ma zwigzek z toczgcym sie przed Sgdem Okregowym
w Katowicach Wydziat Xlll Gospodarczy postepowaniem z powoddztwa Skarbu Panstwa — Ministra Skarbu Panstwa
o stwierdzenie niewaznosci wyzej wymienionych uchwat (sygn. akt: XIll GC 379/09).

W dniu 5 pazdziernika 2010 roku na posiedzeniu w sprawie z powddztwa Skarbu Panstwa -Ministra Skarbu Panstwa
przeciwko HMN Szopienice S.A. w likwidacji o stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spéiki z dnia 30 listopada 2009 roku zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki (sygn. akt: Xl GC 379/09)
Sad Okregowy przestuchat powotanych przez Skarb Panstwa na okolicznos¢ udzielenia petnomocnikowi Skarbu Panstwa
petnomocnictwa do wystepowania na Walnym Zgromadzeniu HMN Szopienice S.A. w likwidacji zwotanym na dzien
30 listopada 2009 roku i wykonywania na nim prawa gtosu z akgc;ji, przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia w dniu
30 listopada 2009 roku, okolicznosci bezzasadnego niedopuszczenia petnomocnika Skarbu Panstwa do udziatu w tym
zgromadzeniu oraz dotychczasowego udziatu petnomocnikéw Skarbu Panstwa na walnych zgromadzeniach Spotki
oraz ich umocowania. Termin kolejnej rozprawy wyznaczony zostat przez Sad na dzien 25 listopada 2010 roku.

3. Opis postepowania w sprawie z powddziwa Skarbu Panstwa — Ministra Skarbu Panstwa przeciwko Spoétce o uchylenie
uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 1 wrzesnia i 26 wrzesnia 2008 roku.

W dniu 1 lutego 2010 roku ogtoszony zostat wyrok Sgdu Apelacyjnego w Katowicach Wydziat | Cywilny w sprawie
z powodztwa Ministra Skarbu Panstwa przeciwko Spdice, o uchylenie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki z dnia 1 oraz 26 wrzesnia 2008 roku, mocg ktérego Sad oddalit apelacje powoda w catosci oraz zasadzit na rzecz
Spoéiki, zwrot kosztow zastepstwa procesowego. W ustnym uzasadnieniu wyroku Sgad wskazat miedzy innymi, iz:

- zarzut niewaznosci postepowania przed Sadem Okregowym w Katowicach, na kiéry powotywat sie powdd,
zwigzany z kwestig dopuszczalnosci reprezentowania Spotki przez jej likwidatora, jest catkowicie bezzasadny,

- Sad Okregowy w Katowicach dokonat prawidiowego ustalenia oraz oceny stanu faktycznego, bowiem brak
jest merytorycznych przestanek z art. 422 KSH, uzasadniajgcych wytoczenie przez Skarb Panstwa powddztwa
o uchylenie wyzej wymienionych uchwat, w tym w szczegolnosci uchwaty nr 5 NWZ Spékki z dnia 1 wrzesnia 2008 roku
w przedmiocie uznania dalszego istnienia Spotki za niecelowe, tym bardziej wobec faktu, iz uchwata ta samodzielnie
nie wywoluje zadnego skutku prawnego, gdyz skutek wywotuje dopiero uchwata o rozwigzaniu Spéfki i otwarciu jej
likwidaciji,

- oOwczesha sytuacja ekonomiczna wykluczata mozliwo$¢ dalszego rentownego funkcjonowania Spétki, co uzasadniato
podjecie uchwalty o jej rozwigzaniu i otwarciu likwidacji tym bardziej, iz brak takiej uchwaty w sytuacji generowania
przez Spotke ciggtych start, doprowadzitby do koniecznosci ogtoszenia jej upadtosci.

Wobec przedmiotowego wyroku stronie powodowej przystuguje wniesienie skargi kasacyjne;j.

Ostatecznym wyrokiem Sgdu Apelacyjnego w Katowicach z dnia 1 lutego 2010 roku, likwidacja Spétki Huta Metali
Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji zostata uznana za prawomocnga. Z dniem 2 lutego 2010 roku NWZ Spéiki
podjeto uchwaty o rozpoczeciu procesu sprzedazy sktadnikéw majgtku Spotki.

W dniu 2 sierpnia 2010 roku reprezentujgca Spotke kancelaria prawna otrzymata odpis pisma Skarbu Panstwa kierowanego
do Sadu Okregowego w Katowicach w przedmiocie cofniecia powddztwa przeciwko Spéitce o stwierdzenie niewaznosci
uchwat Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 26 wrzesnia 2008 roku zwigzanych z rozwigzaniem Spotki i otwarciem
jej likwidacji (sygn. akt: Xlll GC 95/09). W dniu 21 maja 2009 roku Sgd Okregowy w Katowicach ze wzgledu na toczace
sie wowczas postepowanie o uchylenie w/w uchwat wydat postanowienie w przedmiocie jego zawieszenia. Dotychczas
Spotka ani jej petnomocnik procesowy nie otrzymali postanowienia Sgdu w przedmiocie umorzenia przedmiotowego
postepowania.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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3. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2010

W roku biezgcym Spétka przyjeta nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje, przedstawione ponizej, wydane
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej (,UE”), majgce zastosowanie do prowadzonej
przez nig dziatalnos$ci i obowigzujgce w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2010 roku.

MSSF 1 (znowelizowany) ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” zatwierdzony w UE w dniu 25 listopada 2009 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

MSSF 3 (znowelizowany) ,,Potaczenia jednostek gospodarczych” zatwierdzony w UE w dniu 3 czerwca 2009 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”- dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujgcych MSSF
po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 23 czerwca 2010 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
poczgwszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 2 ,,Platnosci w formie akcji”- Transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane w srodkach pienieznych
w grupie kapitatowej, zatwierdzone w UE w dniu 23 marca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” zatwierdzone w UE w dniu 3 czerwca
2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Spetniajgce kryteria pozycje zabezpieczane,
zatwierdzone w UE w dniu 15 wrzesnia 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardow i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2009)”- dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF, opublikowane w dniu 16 kwietnia 2009 roku (MSSF 2, MSSF 5, MSSF 8,
MSR 1, MSR 7, MSR 17, MSR 18, MSR 36, MSR 38, MSR 39, KIMSF 9 oraz KIMSF 16) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 23 marca 2010 roku (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 12 ,,Umowy na uslugi koncesjonowane" zatwierdzona w UE w dniu 25 marca 2009 roku
(obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 30 marca 2009 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 15 ,,Umowy dotyczace budowy nieruchomosci” zatwierdzona w UE w dniu 22 lipca 2009 roku
(obowigzujgca w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udzialow w aktywach netto jednostki dzialajgcej za granica”-
zatwierdzona w UE w dniu 4 czerwca 2009 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 17 ,,Przekazanie aktywow niegotéwkowych witascicielom” zatwierdzona w UE w dniu 26 listopada
2009 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 listopada 2009 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 18 ,Przekazanie aktywow przez klientow” zatwierdzona w UE w dniu 27 listopada 2009 roku
(obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 listopada 2009 roku lub po tej dacie).

Powyzsze standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke
rachunkowosci jednostki, ani prezentacje sprawozdan finansowych.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane, ale niemajace jeszcze zastosowania

Sporzgdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spotka nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian standardéw
i interpretac;ji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszty jeszcze w zycie:

Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych” — Uproszczenie wymogow
dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek powigzanych,
zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Klasyfikacja emisji praw poboru, zatwierdzone w UE
w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2010 roku
lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 , Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek stosujacych MSSF
po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7, zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytutlu okreslonych swiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedptaty w ramach minimalnych wymogéw finansowania, zatwierdzone
w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2011 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych”
zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2010 roku lub po tej dacie).

Jednostka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardow, zmian
do standardoéw i interpretacji. Wedtug szacunkéw jednostki, w/iw standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw
i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze
przyjete do stosowania:

MSSF 9 , Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka Hiperinflacja i usuniecie sztywnych terminéw
dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca
2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — transfery aktywow finansowych (obowigzujgce
w odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywdw (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réoznych standardow i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2010)”- dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7,
MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Spotki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal, poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywow
lub zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedlug szacunkéw Spotki, zastosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych
wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby przyjete przez UE do stosowania na dzien bilansowy.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Wedtug szacunkoéw jednostki dominujgcej, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywéw
i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkdw jednostki dominujgcej, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan
finansowych wedlug MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

4. Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowosci

Zarzad Impexmetal S.A. w skiadzie Piotr Szeliga Prezes Zarzadu i Jerzy Poptawski Cztonek Zarzgdu oswiadcza,
ze wedle najlepszej wiedzy, skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poroéwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze sprawozdanie to odzwierciedla w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej Impexmetal. Zarzgd zgodnie
potwierdza, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Impexmetal zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢
oraz jej sytuacji w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

5. Oswiadczenie Zarzgdu o0 wyborze podmiotu do badania sprawozdan finansowych

Zarzad Impexmetal S.A. oswiadcza, ze firma Deloitte Audyt Sp. z 0.0., dokonujgca badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2010 rok, zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz ze Deloitte Audyt Sp. z o.0. i biegli rewidenci,
dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Zarzad Impexmetal S.A. informuje, ze w dniu 9 czerwca 2010 roku Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. wybrata firme Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Jana Pawta Il 19 do badania sprawozdan finansowych Impexmetal S.A.
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Impexmetal Deloitte Audyt Sp. z 0.0. jest zapisana na liscie
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 73, prowadzong przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentow.

6. Stosowane zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzania

Informacje zawarte w niniejszym Raporcie zostaty sporzgdzone zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.) oraz Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci w ksztalcie
zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE).

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe nie ulegty zmianie w okresie objetym niniejszym Raportem.

Przyjete zasady rachunkowosci sg zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w zakresie
ustalonym Rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z 19 lipca 2002 roku w sprawie stosowania
migdzynarodowych standardow rachunkowosci wraz z pézniejszymi zmianami.

Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjgtkiem aktualizacji wyceny
niektérych aktywow trwatych i instrumentéw finansowych.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke przedstawione zostaty ponizej.
Walutg funkcjonalng Grupy Kapitatowe] i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej oraz sprawozdania
jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujgca sporzgdzone na dzien bilansowy. Kontrola wystepuje wowczas,
gdy jednostka dominujgca ma mozliwo$¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng podlegtej jednostki w celu
osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Wytaczenie z konsolidacji nastagpito z powodéw praktycznych a zastosowane uproszczenie jest nieistotne z punktu widzenia
catosci sprawozdania skonsolidowanego oraz oceny sytuacji finansowej Grupy.

Podstawowe zasady konsolidacji stosowane przez Grupe Kapitatowg Impexmetal S.A.:
Na dzien bilansowy, sktad i struktura Grupy Kapitatowej okreslana jest przez jednostke dominujgcg na podstawie
inwentaryzacji wszystkich szczebli Grupy.
Jednostki powigzane spetniajgce warunki konsolidacji, podlegajg wigczeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego od dnia objecia kontroli, wspotkontroli lub rozpoczecia wywierania znaczgcego wptywu.
W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt majgcych
na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot
dominujacy.

Metody konsolidacji — jednostki podporzadkowane ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug
ponizszych metod:

- metoda konsolidacji petnej polega na sumowaniu odpowiednich pozycji sprawozdan jednostek zaleznych z danymi
sprawozdania jednostki dominujacej,

- metoda praw wiasnosci wedtug ktérej udziaty wyrazone w cenach nabycia korygowane sg o réznice miedzy ceng
nabycia, a wartoscig udzialu w kapitale wikasnym tych jednostek. Réznica ta rozpoznawana jest w skonsolidowany
wynik finansowy. W odrebnej pozycji skonsolidowanego bilansu wykazywana jest wyceniona na dziehn bilansowy
wartos¢ posiadanych udziatéw w jednostkach stowarzyszonych. Na dzien bilansowy Grupa Impexmetal nie posiada
udziatow w jednostkach stowarzyszonych i metoda ta nie zostata zastosowana.

Korekty konsolidacyjne:

- przeliczenie wyrazonych w walutach obcych sprawozdan finansowych jednostek powigzanych,

- wszelkie transakcje, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg podlegajg wytgczeniom
konsolidacyjnym,

- korekty zyskéw lub strat niezrealizowanych w Grupie, zawartych w skonsolidowanych aktywach i powstatych
w wyniku sprzedazy sktadnikow aktywow po cenach innych niz ich wartos¢ ksiggowa netto,

- wylgczenie wzajemnych sald naleznosci i zobowigzan z wszelkich tytutéw,

- korekty dywidend naleznych lub wyptaconych przez jednostki podporzadkowane jednostkom dominujgcym na wszystkich
szczeblach Grupy,

- korekta kapitatow w oraz korekta wyniku za rok obrotowy o udziat mniejszosci,

- wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe do dnia ustania kontroli.

Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug ich warto$ci godziwej. Nadwyzka ceny

nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki jest ujmowana

jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania

przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie.

Udziat wtascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywow i kapitatow.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowany jest wariant kalkulacyjny rachunku zyskow i strat.
Rachunek przeptywu srodkéw pienieznych jest sporzgdzany metodg posrednia.

Podziat dziatlalnosci przyjety dla potrzeb rachunku przeptywoéw pienieznych

— dziatalno$¢ inwestycyjna — zwigzana z inwestycjami w wartosci niematerialne i prawne, sktadniki rzeczowego majatku
trwatego, finansowe aktywa trwate i krotkoterminowe aktywa finansowe, oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne
koszty i korzysci,

— dziatalnos¢ finansowa — zwigzana z pozyskiwaniem lub utratg zrédet finansowania dziatalnosci jednostki oraz wszystkie
z nimi zwigzane pieniezne koszty i korzysci,

— dzialalno$¢ operacyjna — wynikajgca ze statutu podstawowa i pomocnicza dziatalno$¢ jednostki obejmujgca wszystko
poza wyzej wymienionymi rodzajami dziatalnosci.

W pozycjach bilansowych dane wykazywane sg zgodnie z zasadg memoriatu, zas przeptywy srodkéw pienieznych
sg sporzgdzane w podejsciu kasowym. Dane liczbowe do sporzgdzenia sprawozdania z przeptywu $rodkéw pienieznych
pochodzg z bilansu, rachunku zyskoéw i strat oraz danych pochodzgcych bezposrednio z ksigg rachunkowych.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (zt) sg ksiggowane po $rednim kursie waluty ogtaszanym
przez NBP na dzien poprzedzajacy transakcje. Dla transakcji kupna lub sprzedazy waluty w banku Spotki stosujg kurs
negocjowany z bankiem. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane
wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego na ten dzien.

Aktywa i pasywa niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie wedtug
Sredniego kursu NBP obowigzujacego w dniu ustalenia wartosci godziwe;j.

Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat.
W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmian kurséw walutowych Spdétki wykorzystujg walutowe transakcje forward
oraz opcje (wedtug zasad rachunkowosci stosowanych przez Spétki w odniesieniu do pochodnych instrumentéw finansowych).

Przy konsolidacji aktywa i pasywa jednostek zagranicznych sg przeliczane na walute polskg przy wykorzystaniu
Sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzieh bilansowy. Przychody i koszty sg przeliczane przy pomocy $redniego
kursu NBP dla danego okresu sprawozdawczego, za wyjgtkiem sytuacji, gdy wahania kurséow sa bardzo znaczace.
Réznice kursowe wynikajgce z wyceny jednostek zagranicznych sg wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w kapitatach w pozycji ,réznice kursowe z konsolidacji”. Takie réznice kursowe sg rozpoznawane jako przychdod,
badz koszt w okresie, w ktérym nastepuje zbycie jednostek.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe nie ulegty zmianie w 2010 roku.
Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci raportu zostaty przedstawione w EUR zgodnie z paragrafem 92 ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.)

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia, a dla pozycji z rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku
przeptywow pienigznych zastosowano kurs $redni w okresie.

Sredni kurs EUR Kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
1.01- 31.12.2010 . 4,0044 3,9603
1.01- 31.12.2009 r. 4,3406 4,1082

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku
wymagajgcych dtuzszego okresu czasu, aby mogtly by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sg doliczane do kosztéw
wytworzenia takich srodkow trwatych, az do momentu oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania. Przychody z inwestyciji
uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkow a zwigzane z powstawaniem srodkow trwatych
pomniejszajg wartos¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego. Wszelkie pozostate koszty finansowania
zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.

Opodatkowanie
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek dochodowy biezgcy oraz podatek odroczony.

Podatek biezgcy wyliczany jest zgodnie z aktualnym prawem podatkowym wedtug stawki podatkowej obowigzujgcej
w danym roku obrotowym.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek i przepiséw podatkowych, ktére wedtug przewidywan
beda obowigzywac¢ wtedy, gdy skfadnik aktywow zostanie zrealizowany a rezerwa rozliczona, przyjmujgc za podstawe
stawki i przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie na koniec okresu sprawozdawczego. Wyliczany jest metodg
bilansowa, jako podatek dochodowy nalezny/naliczony do rozliczenia w przysztosci w stosunku do réznic przejsciowych
pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych opodatkowaniu,
natomiast aktywo z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawane w sytuacji, kiedy wystgpi mozliwos¢ rozliczenia tego
aktywa w przyszitosci.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego prezentowane sg, jako nadwyzka w aktywach lub pasywach
bilansu na poziomie spdtek konsolidowanych metodg petna, na poziomie skonsolidowanego bilansu nadwyzka nie jest ustalana
i wystepowac¢ mogqg aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku,
gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywdéw lub jego czesci
nastepuje jego korekta.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskoéw i strat danego okresu, jako obcigzenie wyniku brutto, poza przypadkiem,
gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale, a prezentowany w innych skumulowanych catkowitych dochodach,
wowczas podatek odroczony réwniez ujmowany jest i prezentowany w tej samej pozyciji, ktorej dotyczy.

W roku 2010 do kalkulacji biezgcego i odroczonego podatku dochodowego zastosowano stawke 19% dla podmiotéw
krajowych i odpowiednie stawki dla podmiotéw zagranicznych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane w procesie dostarczania towardw, ustug, produkciji jak réwniez dla celéw administracyjnych
wykazywane sg w bilansie wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o umorzenie i odpisy z tytutu utraty
wartosci. Warto$¢ bilansowa jest corocznie poréwnywana z wartoscig przysztych przeptywéw generowanych przez te aktywa.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia pozycji rzeczowych aktywow trwatych skfadajg sie:

— cena zakupu, facznie z ctami importowymi i bezzwrotnymi podatkami od zakupu pomniejszona o upusty handlowe i rabaty,

— wszystkie inne pozwalajgce sie bezposrednio przyporzgdkowaé koszty poniesione w celu dostosowania sktadnika
aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami Spétek Grupy,

— szacunkowe koszty demontazu i usuniecia sktadnika aktywow oraz koszty przeprowadzenia renowacji miejsca,
w ktérym sie znajdowat, do ktérych Spétki Grupy sg zobowigzane.

Srodki trwate w budowie wyceniane sg wediug cen nabycia lub w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim
zwigzku z ich wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ srodkoéw trwatych w budowie
powiekszana jest o niepodlegajgcy odliczeniu podatek od towardéw i ustug oraz naliczone za czas trwania inwestycji
odsetki i prowizje od pozyczek i kredytéw, a takze o réznice kursowe od tych odsetek i prowizji. Srodki trwate w budowie
nie podlegajg amortyzacji do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Umorzeniu podlega wartos$¢, bedgca ceng nabycia lub kosztem wytworzenia danego sktadnika aktywéw, pomniejszona
o wartos¢ koncowg tego sktadnika. Wartoscig kornncowg sktadnika aktywow jest kwota, jaka zgodnie z przewidywaniami
Grupa mogtaby uzyska¢ obecnie, uwzgledniajgc taki wiek i stan, jaki bedzie na koniec okresu jego uzytkowania (po pomniejszeniu
0 szacowane koszty zbycia).

Umorzeniu podlega warto$¢ poczgtkowa od momentu, gdy Srodek trwaty jest dostepny do uzywania przez ustalony
okres ekonomicznej uzytecznosci, przy zastosowaniu metody amortyzacji liniowej oraz nastepujgcych $rednich okresach
amortyzaciji:

- budynki, lokale, obiekty inzynierii Igdowej i wodnej - od 8 do 40 lat
- urzadzenia techniczne i maszyny - od 3 do 25 lat
- $rodki transportu - od 3do 17 lat
- inne $rodki trwate - od 5 do 15 lat

Grupa zaprzestaje amortyzowaé¢ dany sktadnik srodkéw trwatych w miesigcu, w ktorym sktadnik aktywow zostat sklasyfikowany,
jako przeznaczony do sprzedazy (zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana)
lub w miesigcu, w ktérym ten sktadnik aktywow przestat by¢ ujmowany, biorgc pod uwage wczesniejszg z tych dat.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego oraz inwestycje w obcych obiektach sg amortyzowane
przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa witasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania tych uméw.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane, jako réznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Uzytkowane przez Grupe srodki trwate zostaty wycenione na dzien 01.01.2004 roku wedtug wartosci godziwej, ktdra uznana
zostata za skorygowany koszt historyczny. Po poczatkowym ujeciu srodki trwate wyceniane sg wedtug kosztu historycznego
pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Leasing

Leasing klasyfikowany jest, jako finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko
wynikajgce z bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate umowy leasingu traktowane sa, jako leasing
operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktowane sag jako aktywa Grupy i wyceniane
w momencie ujecia w ksiegach w wartosci godziwej, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych.
Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego. Ptatnosci leasingowe podzielone zostaty na czes¢ odsetkowa oraz kapitatows, tak by stopa
odsetek od pozostajgcego zobowigzania byla wielkoscig statg. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w cigezar
rachunku zyskéw i strat.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnoszone sg w rachunek zyskéw i strat w pozycje ,koszt wytworzenia produktow,
towarow i materiatow” w sposob systematyczny, odzwierciedlajgcy rozktad w czasie korzysci czerpanych przez Grupe.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci (grunt, budynek lub czes¢ budynku albo oba te elementy),
ktére Grupa traktuje, jako zrodto przychoddéw z czynszow i/lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany
przyrost ich wartosci.

Do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych Grupa stosuje metode wartosci godziwej, a przy jej ustalaniu na koniec okresu
sprawozdawczego korzysta z wyceny rzeczoznawcy oraz wiasnych szacunkéw. Zyski i straty wynikajgce ze zmiany
wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaty.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia (dotyczy zakonczonych prac rozwojowych)
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), wynikajace z przyjetego okresu uzytkowania oraz zakumulowane
odpisy z tytutu utraty wartosci.

Umorzeniu podlega warto$¢ poczatkowa od momentu, gdy wartos¢ niematerialna jest dostepna do uzytkowania,
przy zastosowaniu metody amortyzacji liniowej i nastepujgcych srednich okresach amortyzaciji:

- oprogramowanie komputerowe - od 2 do 10 lat
- zakonczone prace rozwojowe - od 5 do 10 lat

Grupa zaprzestaje amortyzowa¢ dany sktadnik wartosci niematerialnych w miesigcu, w ktérym skfadnik aktywoéw zostat
sklasyfikowany, jako przeznaczony do sprzedazy (zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢
zaniechana) lub w miesigcu, w ktérym ten sktadnik przestaje by¢ ujmowany, biorgc pod uwage wczesniejszg z tych dat.
Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodg liniowg przez przewidywany okres ich ekonomicznej przydatnosci.

Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane wytgcznie w sytuaciji, gdy:

— realizowany jest Scisle okreslony projekt (np. nowa technologia),

— prawdopodobne jest, ze skladnik aktywow przyniesie przyszte korzysci ekonomiczne,
— istnieje techniczna i finansowa mozliwo$¢ ukonczenia prac,

— istnieje zdolno$¢ do sprzedazy produktéw,

— istnieje rynek na dany produkt,

—  zapewniona jest uzytecznos$¢ dla jednostki, w przypadku prac na wtasne potrzeby,

— istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia kosztéw.

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskéw i strat, jako koszty okresu,
w ktérym zostaty poniesione.

Grupa dokonuje ujecia odpiséw aktualizujgcych wartosci niematerialne, w przypadku utraty wartosci zgodnie z MSR 36 Utrata
wartosci aktywéw. Analogicznie, w przypadku braku przyczyn wskazujgcych na utrate wartosci, odwraca sie utworzone
wczesniej odpisy.

Na koniec kazdego roku obrotowego Grupa weryfikuje okres uzytkowania sktadnika warto$ci niematerialnych. Jezeli oczekiwany
okres uzytkowania sktadnika aktywow rézni sie znaczaco od poprzednich szacunkéw, zmienia sie okres amortyzacji
poczawszy od roku nastepnego.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Ujmowania sktadnika wartosci niematerialnych zaprzestaje sie w momencie zbycia lub woéwczas, gdy nie przewiduje sie
osiggniecia przysztych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania i nastepujgcego po nim zbycia. Zyski lub straty
wynikte ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania warto$ci niematerialnych sg okreslane, jako rdéznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy a ich wartoscig netto i sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat.

Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przeglgdu wartosci netto rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosc¢ utraty ich wartosci.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuaciji, gdy skfadnik aktywéw nie generuje przeptywdw
pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywéw generowanych przez inne aktywa, analize
przeprowadza sie dla grupy aktywow generujgcych przeptywy pieniezne, do ktdrej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci przeprowadzany
jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ wystgpienia utraty warto$ci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest, jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy
lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przyszitych przeptywoéw pienieznych,
jakie Grupa spodziewa si¢ uzyska¢ z aktywow, zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng
rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej skfadnika aktywoéw (lub jednostki generujacej przeptywy
pieniezne), wartos¢ bilansowa tego skfadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie, jako koszt okresu.

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto skladnika aktywéw (lub jednostki
generujgcej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nieprzekraczajgcej
jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow, jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty
z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow / jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajgca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki sumy przekazanej ptatnosci,
wartosci udziatdow niesprawujgcych kontroli i wartosci godziwej uprzednio posiadanych udziatéw w jednostce nabywanej
nad udziatem Grupy w wartosci godziwej netto dajgcych sie zidentyfikowa¢ aktywow, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych jednostki ujmowanych na dzien przejecia.

W przypadku wystgpienia wartosci ujemnej, Grupa dokonuje ponownego przegladu ustalenia wartosci godziwych
poszczegdlnych sktadnikéw nabywanych aktywow netto. Jezeli w wyniku przegladu nadal warto$¢ jest ujemna ujmuje sie
ja niezwtocznie w wyniku finansowym.

Wartos¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywow po koszcie, a nastepnie wycenia wedlug kosztu pomniejszonego
o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ firmy jest wykazywana w bilansie, jako sktadnik aktywoéw i corocznie podlega testowi na utrate wartosci.
Dla celdw testowania utraty wartosci ,warto$¢ firmy odnosi sie na poszczegodlne osrodki generujace przeptywy pieniezne,
ktére powinny odnies¢ korzysci z synergii bedacych efektem potgczenia. Jednostki generujgce przeptywy pieniezne,
do ktérych przypisuje sie wartos¢ firmy, testuje sie pod wzgledem utraty wartosci raz w roku lub czesciej, jesli mozna
wiarygodnie przypuszczacé, ze utrata wartosci wystgpita. Jesli wartos¢ odzyskiwalna osrodka generujgcego przeptywy
pieniezne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej, strate z tytutu utraty wartosci alokuje sie najpierw w celu redukc;ji
kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej do tego osrodka, a nastepnie do pozostatych aktywoéw tego osrodka
proporcjonalnie do wartosci bilansowej poszczegdlnych sktadnikow aktywow tej jednostki.

Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest w rachunku zyskoéw i strat i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia przypisana im odpowiednia czesé
wartosci firmy, stanowi element ustalania wyniku na sprzedazy.

Jezeli na moment przejecia warto$¢ godziwa przejetych aktywow netto jest wyzsza od kosztdéw potgczenia to powstatg
nadwyzke ujmuje sie w wyniku finansowym na ten dzien.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Aktywa finansowe

Aktywa finansowe stanowi kazdy sktadnik aktywow majgcy postaé srodkéw pienieznych, instrumentu kapitatowego
wyemitowanego przez inne jednostki, a takze wynikajace z kontraktu (umowy) prawo do otrzymania aktywow pienieznych
lub prawo do wymiany instrumentéw finansowych z inng jednostka na korzystnych warunkach.

Aktywa finansowe ze wzgledu na kryterium terminowosci Grupa dzieli na dtugoterminowe i krétkoterminowe.

W chwili, gdy termin przeznaczenia do zbycia dlugoterminowych aktywéw finansowych trwatych stanie sie krétszy niz rok,
aktywa te podlegajg przekwalifikowaniu do inwestycji krotkoterminowych.

Grupa zalicza swoje aktywa do nastepujgcych kategorii: wykazywane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,
pozyczki i naleznosci, aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy. Klasyfikacja opiera si¢ na analizie charakterystyki oraz kryterium celu nabycia aktywow finansowych
i dokonuje si¢ jej na moment poczatkowego ujecia aktywow finansowych.

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie do tej
kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie. Instrumenty pochodne réwniez
zalicza sie do ,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie sg przedmiotem rachunkowosci zabezpieczen. Aktywa z tej
kategorii zalicza sig¢ do aktywdw obrotowych.

Pozyczki i naleznosci
Pozyczki i naleznosci to niezaliczone do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywéw obrotowych, o ile termin ich
wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to nie stanowigce instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe
przeznaczone do tej kategorii albo nie zaliczone do zadnej z pozostatych. Zalicza sie je do aktywow trwatych, o ile Zarzad
nie zamierza ich zby¢ w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci obejmujg aktywa finansowe nie bedace instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okre$lenia ptatnoSciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci,
wzgledem ktérych Grupa ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci.

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i wytgcza sie z ewidencji w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga jej dostarczenia
w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczatkowg wycenia sie w wartosci godziwej powiekszonej
0 koszty transakcji z wyjgtkiem tych aktywow, ktére zalicza sie do kategorii aktywow finansowych wycenianych poczatkowo
w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Zasady wyceny w poézniejszym okresie uzaleznione sag od grupy, do ktérej poszczegdlne aktywa zostaty zakwalifikowane.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, aktywa dostepne do sprzedazy oraz instrumenty pochodne za wyjgtkiem
instrumentoéw zabezpieczajgcych, bedgce aktywami, sg wyceniane w wartosci godziwe;j.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne niebedace instrumentem zabezpieczajgcym
— wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat wykazuje sie w wartosci godziwej, a wynikowe
zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw i strat uwzgledniajg
dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywow finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej, ujmuje sie
bezposrednio w kapitale wtasnym, jako kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny, z wyjgtkiem strat z tytutu utraty wartosci,
odsetek naliczonych metodg efektywnej stopy procentowej oraz dodatnich i ujemnych réznic kursowych na aktywach
pienigznych powstajgcych na wycenie tych aktywow wedtug zamortyzowanego kosztu, wykazywanych bezposrednio
w rachunku zyskéw i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate
ujmowang uprzednio w kapitale rezerwowym z aktualizacji wyceny wigcza sie do zysku lub straty danego okresu
sprawozdawczego. Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku
zyskoéw i strat w chwili uzyskania przez Grupe prawa do ich otrzymania.

Instrumenty pochodne bedace instrumentami zabezpieczajgcymi — polityka ich pdzniejszego ujmowania zostata
zaprezentowana ponizej w sekcji rachunkowos¢ zabezpieczen.

Pozyczki i naleznosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowe;j.

Inwestycje w instrumenty kapitalowe nie majgce kwotowan cen rynkowych na aktywnym rynku i ktérych wartosci
godziwej nie mozna wiarygodnie wyceni¢ sg wykazywane w cenie nabycia.

Rachunkowosé zabezpieczen (hedging)

Grupa stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen przeplywow pienieznych zwigzanych z przychodami ze sprzedazy wyrazonymi
w walutach obcych oraz z kosztami zakupu metali w celu minimalizacji skutkéw ryzyka zmiany ceny surowcow oraz zmiany
kursu walutowego.

Przed wyznaczeniem powigzania zabezpieczajgcego Grupa okresla polityke zarzgdzania ryzykiem oraz sporzgdza
dokumentacje, ktéra obejmuje: identyfikacje pozycji zabezpieczanej i instrumentu zabezpieczajgcego, charakterystyke
zabezpieczanego ryzyka oraz typu rachunkowosci zabezpieczen, cel uzycia instrumentu zabezpieczajgcego oraz metode
pomiaru efektywnosci.

Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywdw pienieznych
w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie odnosi sie bezposrednio na kapitat i prezentuje w innych catkowitych
dochodach. Zmiany warto$ci godziwej finansowych instrumentoéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywow
pienieznych w czesci niestanowigcej efektywnego zabezpieczenia zalicza si¢ do przychodoéw lub kosztéow finansowych
okresu sprawozdawczego.

Czesc¢ efektywna zabezpieczenia ujeta bezposrednio w kapitale przenoszona jest do rachunku zyskoéw i strat w okresie,
w ktérym nastepuje realizacja zabezpieczanej pozycji i koryguje jej wartos¢ (przychody ze sprzedazy lub koszt wytworzenia).

Jesli prognozowana zabezpieczana transakcja skutkuje ujeciem niefinansowego sktadnika aktywow lub zobowigzania,
zyski i straty stanowigce czesé efektywng zabezpieczenia przeptywow pienieznych pozostajg w kapitale do momentu
realizacji pozycji zabezpieczanej w wyniku finansowym.

Grupa zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajgcy wygasnie, zostaje
sprzedany, zakonczony lub zrealizowany lub nie spetnia kryteriow rachunkowos$ci zabezpieczeh. W takiej sytuacji
skumulowane zyski lub straty z tytutu instrumentu zabezpieczajgcego ujete w kapitatach pozostajg w nich do momentu,
gdy transakcja zabezpieczana zostanie zrealizowana. Jezeli transakcja zabezpieczana nie bedzie realizowana,
skumulowany wynik netto ujety w kapitatach przenoszony jest niezwtocznie do rachunku zyskéw i strat.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Aktywa finansowe, oprécz tych wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat, ocenia sie pod wzgledem
utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg warto$¢, gdy istniejg obiektywne przestanki, ze zdarzenia,
ktdre wystgpity po poczgtkowym ujeciu danego sktadnika aktywdw wplynety niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe
przyszte przeptywy pieniezne. W przypadku aktywow finansowych wykazywanych po zamortyzowanym koszcie
historycznym kwota utraty wartosci stanowi réznice miedzy wartoscig bilansowg a biezgcg wartoscig szacunkowych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy procentowe;.

Wartos¢ bilansowg skfadnika aktywdéw finansowych pomniejsza sie bezposrednio o odpis aktualizacyjny z tytutu utraty
wartosci.

Jesli w kolejnym okresie kwota odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty wartoSci ulega zmniejszeniu, a zmniejszenie
to mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem, ktére wystgpito po dacie ujecia utraty wartosci, strata z tytulu utraty wartosci
ulega odwréceniu poprzez rachunek zyskow i strat. Odwrécenie wartosci bilansowej inwestycji na dzien utraty wartosci,
przeprowadza sie w zakresie odpowiadajgcym wartosci zamortyzowanego kosztu historycznego, do wysokosci, gdyby
utrata wartosci nie nastgpita. Dotyczy to wszystkich aktywow z wyjatkiem instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy.
W ich przypadku wzrost wartosci godziwej nastepujgcy po utracie wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wkasnym.

Zapasy

Zapasy to rzeczowe sktadniki aktywéw obrotowych Grupy przeznaczone do zuzycia w toku podstawowej dziatalnosci
gospodarczej lub sprzedazy. Do zapaséw Grupa zalicza:

- materialy i surowce do zuzycia w procesie produkcyjnym, $wiadczenia ustug lub w celu zuzycia na wtasne potrzeby,
- potfabrykaty i produkcje w toku,

- produkty gotowe wytworzone lub przetworzone przez jednostke, zdatne do sprzedazy (wyroby, ustugi),

- towary zakupione w celu sprzedazy.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Przychdd skfadnikow zapaséw wyceniany jest wedtug nastepujgcych zasad:

- materiaty, surowce i towary — wedtug cen nabycia, w przypadku materiatéw podstawowych i surowcéw cena nabycia
ustalana jest na podstawie statych cen ewidencyjnych (kosztéw standardowych), skorygowanych o odchylenia od cen
zakupu,

- produkty gotowe i produkcja w toku — wedtug kosztu wytworzenia ustalanym na poziomie kosztéw standardowych,
skorygowanych o odchylenia, ustalone w procesie alokaciji.

Rozchdéd sktadnikow zapasow wyceniany jest wedtug nastepujgcych zasad:
- materiaty podstawowe i surowce — wedlug metody FIFO,
- materialy pozostate — wedtug cen sredniowazonych,

- produkty gotowe i produkcja w toku — wedtug kosztu wytworzenia ustalanym na poziomie kosztéw standardowych,
skorygowanych o odchylenia wartosciowe, ustalone w procesie alokacji. Koszt wytworzenia obejmuje koszty bedgce
w bezposrednim zwigzku z danym produktem wraz z uzasadniong czgscig kosztéw posrednich zwigzanych z wytworzeniem
produktu.

Wycena na dzien bilansowy

Zapasy produktow gotowych i produkcji w toku wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych niz cena
sprzedazy netto. Jezeli warto$¢ zapaséw wedtug kosztu wytworzenia jest wyzsza niz warto$¢ wedtug ceny sprzedazy
netto - nadwyzka obcigza koszt wytworzenia produktdw. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy
pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji i doprowadzenia do sprzedazy.

Grupa tworzy odpisy aktualizujgce na wszystkie zapasy zalegajgce z przyczyn nieuzasadnionych, obcigzajgc pozostate koszty
operacyjne. Zapasy wyrobow gotowych i produkcji w toku oceniane sg pod katem przydatnosci i mozliwosci sprzedazy.

Naleznosci i zobowigzania handlowe

Naleznosci oraz zobowigzania w walucie polskiej wykazywane sg w ksiegach rachunkowych przy ich powstaniu
w wartosci godziwe;.

Zobowigzania i naleznosci nieuregulowane na dzien bilansowy wykazuje sie wedtug zamortyzowanego kosztu. Zaptate
naleznosci lub zobowigzan wyrazonych w walucie obcej ujmuje sie w ksiegach rachunkowych po ich przeliczeniu —
odpowiednio wedtug kursu sredniego NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego wptyw lub rozchdd. Powstate
w wyniku tych przeliczen réznice kursowe zwiekszajg przychody i koszty finansowe. Stan nierozliczonych na dzien
bilansowy naleznosci i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych podlega przeliczeniu na walute polskg — odpowiednio
wedtug sredniego kursu NBP na ten dzien.

Grupa dokonuje analizy naleznosci oceniajgc ryzyko zwigzane ze sptatg tych naleznosci. Dla naleznosci, ktérych Sciggalno$¢
jest watpliwa dokonuje odpisu aktualizujgcego. W bilansie naleznosci wykazywane sg w kwocie netto (po pomniejszeniu
0 odpis aktualizujgcy ich warto$¢). Decyzja o utworzeniu odpisu oparta jest o indywidualng analize poszczegdlnych
kontrahentéw i odzwierciedla stopien prawdopodobienstwa zaptaty naleznosci. Utworzenie odpiséw aktualizujgcych
na naleznosci wynika z poréwnania wartosci bilansowej tego sktadnika aktywéw z warto$cig biezacg przysztych wplywow
pienieznych. Jezeli wartos¢ bilansowa naleznosci przekracza wartos¢ biezgcag wptywow to utworzony odpis obcigza
koszty danego okresu.

Odpisy aktualizujgce zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych. W przypadku ustania
przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci, np. w sytuacji uzyskania wptywu naleznosci,
na ktérg wczesniej utworzono odpis, réwnowartos¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu
aktualizujgcego podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychoddw operacyjnych lub przychoddw finansowych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz krétkoterminowe
aktywa finansowe o duzej ptynnosci, o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy, fatwo
wymienialne na okreslone kwoty $rodkéw pienieznych oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Srodki pieniezne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w warto$ci nominalne;j.

Operacje sprzedazy i zakupu walut obcych wycenia sie na dzien ich przeprowadzenia po kursie odpowiednio kupna
lub sprzedazy walut (kurs faktyczny) zastosowanym przez bank, z ktérego ustug Spétki Grupy korzystajg. Natomiast wptywy
i rozchody walut obcych z zaptat naleznosci i zobowigzan wycenia sie wedtug kursu sredniego NBP z dnia poprzedzajgcego
dzieh przeprowadzenia transakgciji.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzier bilansowy po obowigzujgcym na ten dzien $rednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Pozostate aktywa

Pozostate aktywa wykazywane w bilansie Grupy dotycza rozliczen miedzyokresowych kosztéw.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow polegajg na tym, ze koszty przypadajace na przyszte okresy sprawozdawcze
podlegajg aktywowaniu i nastepnie odnoszeniu w koszty nastepnych okreséw sprawozdawczych stosownie do uptywu
czasu. Przy zaliczaniu kosztow do rozliczerh miedzyokresowych czynnych kazdorazowo analizowane sg ich przyszte korzysci
ekonomiczne. Rozliczenia miedzyokresowe czynne podzielone sg na dtugoterminowe i krotkoterminowe, zgodnie z okresem
rozliczania kosztéw. Przy ustalaniu odpisow rozliczen miedzyokresowych, uwzgledniana jest zasada memoriatu,
ostroznosci, wspotmiernosci kosztow do przychodow, ktérych uzyskaniu one stuzg, oraz istotnosci.

Kapitat wiasny

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami
prawa. Kapitat wiasny Grupy stanowia: kapitat akcyjny jednostki dominujgcej, kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalnej (agio), inne skumulowane catkowite dochody oraz zyski zatrzymane.

Kapitat akcyjny wykazywany jest wedlug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem jednostki dominujgcej
oraz wpisem do rejestru sgdowego, po uwzglednieniu korekty hiperinflacyjnej, oszacowanej zgodnie z MSR 29.

Akcje wtasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg warto$¢ kapitatéw wtasnych Grupy.
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich wartosci
nominalnej pomniejszonej o koszty tej emis;ji.

Na pozycje inne skumulowane catkowite dochody sktadajg sie przychody i koszty dotyczgce instrumentéw zabezpieczajacych
przyszte przeptywy pieniezne w wysokosci odpowiadajgcej czesci skutecznej zabezpieczenia oraz skutki podatkowe
odnoszgce sie do przychoddw i kosztow z wyceny instrumentow zabezpieczajacych ujetych bezposrednio w kapitale.

Na zyski zatrzymane sktadajg sie:

- niepodzielony zysk lub strata z lat ubiegtych,

- kapitat zapasowy tworzony zgodnie z prawem i statutem Spétek Grupy,
- kapitat rezerwowy tworzony zgodnie z decyzjg wtascicieli,

- wynik finansowy okresu biezgcego,

- inne.

W kapitale wtasnym ,tgczne catkowite dochody” stanowig zysk lub strate okresu oraz inne catkowite dochody za okres
sprawozdawczy.

Kredyty bankowe i pozyczki

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezgcym) sg wyceniane wedlug zamortyzowanego
kosztu. Koszty finansowe, fgcznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi
zaciggniecia kredytéw, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej
i zwiekszajg wartos¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezgcym okresie.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci ekonomicznej wynikajgcej
z zawartych umow.

Zobowigzania przeznaczone do obrotu np. instrumenty pochodne, za wyjgtkiem instrumentéw zabezpieczajgcych,
sg wyceniane w wartosci godziwej. Skutki wyceny sg rozliczane przez rachunek wynikéw. Instrumenty pochodne
zabezpieczajgce wyceniane sg do wartosci godziwej wedtug zasad okre$lonych w rachunkowosci zabezpieczen
opisanych we wczesniejszych sekcjach.

Zobowigzania finansowe w przypadku, gdy nie mozna ustali¢ wiarygodnej wartosci godziwej utrzymuje sie w wartosci
poczatkowej.

Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowe;j.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Rezerwy

Rezerwy sg tworzone w przypadku, gdy w nastepstwie przesztych zdarzen na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny
lub zwyczajowo oczekiwany) i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos$¢ rozchodu
srodkoéw stanowigcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania,
przy czym jego kwota lub termin wymagalnosci nie sg pewne.

Grupa tworzy rezerwy w szczegoélnosci z nastepujacych tytutow:

- rezerwy na S$wiadczenia emerytalne i podobne, do ktdrych zalicza rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy
emerytalne i rentowe, oraz na niewykorzystane urlopy,

- rezerwy pozostate, do ktorych zalicza rezerwe na restrukturyzacje i koszty likwidacji Wydziatu Elektrolizy, rezerwe
na odprawy i zwolnienia.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy ogtoszony zostat wszystkim zainteresowanym stronom
szczegotowy i formalny plan restrukturyzacii.

Rezerwy na nagrody jubileuszowe oraz odprawy emerytalne i rentowe aktualizowane sg na dzieh bilansowy przez
licencjonowanego aktuariusza w oparciu o wewnetrzne regulaminy Grupy oraz aktualne dane rynkowe i demograficzne
(stopa procentowa, stopa mobilnosci pracownikéw, wskaznik umieralnosci, stopa wzrostu ptac).

Rezerwa na urlopy - pracownikom Spotek Grupy przystuguje prawo do urlopéw na warunkach okreslonych w przepisach
kodeksu pracy. Koszt urlopéw pracowniczych uznaje sie na bazie memoriatowej. Zobowigzanie z tytutu urlopéw
pracowniczych ustala sie w oparciu o réznice pomiedzy faktycznym stanem wykorzystania urlopéw przez pracownikow,
a stanem jaki wynikatby z wykorzystania urlopéw proporcjonalnie do uptywu czasu.

Rezerwy na odprawy dla zwalnianych pracownikow — tworzone sg w momencie podjecia decyzji o dokonaniu zwolnien.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw sg zobowigzaniami przypadajgcymi do zaptaty za towary lub ustugi,
ktore zostaly otrzymane/wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca,
tacznie z kwotami naleznymi pracownikom (na przyktad kwoty dotyczgce naliczonego wynagrodzenia z tytutu premii).

Grupa dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan,
wynikajgcych ze $wiadczen wykonanych na rzecz Grupy przez kontrahentéw i pracownikow, jezeli warto$¢ zobowigzan
przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy jest znana lub mozliwa do oszacowania w sposéb wiarygodny.
Rozliczenia te, w bilansie sg wykazywane w pasywach w innych rezerwach.

Pozostate zobowigzania

Do pozostatych zobowigzan zaliczane sg gtdwnie zobowigzania wynikajgce z biezgcej dziatalnosci Grupy oprocz zobowigzan
handlowych, {j. z tytulu wynagrodzen i innych biezgcych Swiadczen pracowniczych, zobowigzania publicznoprawne oraz zaliczki
otrzymane na dostawy.

Pozostate pasywa
Do pozostatych pasywoéw Grupa zalicza rozliczenia miedzyokresowe przychoddw oraz dotacje rzgdowe.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci i obejmujg réwnowarto$c
otrzymanych od odbiorcéw lub naleznych srodkdw z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w przysztych okresach
sprawozdawczych.

Dotacje panstwowe do aktywow trwatych na nabycie srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych prezentowane sg w bilansie
jak rozliczenia miedzyokresowe przychodow i odpisywane w rachunek zyskow i strat w przychody przez przewidywany
okres uzytkowania tych aktywdéw. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszajg stopniowo
pozostate przychody operacyjne, proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych od srodkéw trwatych lub kosztéw prac
rozwojowych sfinansowanych z tych zrodet.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Pozycje warunkowe wykazywane sg w ewidencji pozabilansowej jako naleznosci i zobowigzania warunkowe. Naleznosci
warunkowe powstajg w przypadku gwarancji lub poreczenia, z ktérych moze wynikng¢ naleznos¢ w konsekwenciji
spetnienia sie okreslonych zdarzen. Ewidencja umozliwia ustalenie naleznosci warunkowych od poszczegdlnych
kontrahentéw z podziatem na krajowe i zagraniczne. Zobowigzania warunkowe krajowe i zagraniczne sg wynikiem udzielonych
gwarancji i poreczen. Naleznosci jak i zobowigzania wyrazone sg w walucie polskiej jak i w walutach obcych.

Ponadto w ewidencji pozabilansowej rozpoznane sg posiadane przez Grupe prawa wieczystego uzytkowania gruntow
nabyte nieodpfatnie w drodze decyzji administracyjnych.

Przychody ze sprzedazy

Za przychody ze sprzedazy Grupa uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwigkszenia wartosci aktywow, albo zmniejszenia zobowigzan,
ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu wkasnego w inny sposdéb niz wniesienie srodkéw przez witascicieli.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartoéci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci
za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po umniejszeniu o rabaty
handlowe, podatek od towaréw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Sprzedaz produktéw, towardw i materiatéw ujmowana jest w momencie dostarczenia i przekazania nabywcy znaczgcego
ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wtasnosci.

W zwigzku ze stosowaniem przez Grupe rachunkowos$ci zabezpieczen przychody ze sprzedazy produktdw korygowane
sg 0 czes¢ efektywng zmian wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych przeplywy pieniezne zwigzane ze sprzedazg
wyrobow gotowych denominowanych w walutach obcych.

Przychody z tytutu wykonywanych ustug ujmuje sie w momencie wykonania ustug i obejmujg ustugi dziatalnosci podstawowej
oraz dziatalno$ci pomocnicze;.

Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych o wiarygodnie
okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw,
ktére doprowadza do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposob niz wycofanie
srodkow przez udziatowcdw lub wiascicieli.

Grupa ujmuje koszty zgodnie z zasadg wspoétmiernosci przychoddéw i kosztéw oraz z zasadg ostroznosci.

Catkowity koszt sprzedanych produktéw, towaréw, materiatéw i ustug stanowi:

- koszt wtasny sprzedazy, obejmujacy koszty wytworzenia sprzedanych produktéw, wartos¢ sprzedanych ustug
oraz wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow,

- koszty sprzedazy, obejmujgce koszty posrednictwa w sprzedazy, koszty handlowe, koszty reklamy i promocji oraz koszty
dystrybucji,

- koszty ogdlnego zarzadu, obejmujg koszty zwigzane z zarzadzaniem i administrowaniem.

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, po ktdrym wyceniane sg produkty Grupy obejmuje koszty bezposrednie
oraz uzasadniong czes$¢ kosztow posrednich produkcji.

Do kosztéw bezposrednich zalicza sie¢ materiaty bezposrednie, robocizne bezposrednig oraz energie i paliwo technologiczne.

Do uzasadnionej czesci kosztéw posrednich zalicza sie zmienne koszty posrednie produkcji oraz te czesé statych
posrednich kosztéw produkcji, ktéra odpowiada poziomowi tych kosztdw przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci
produkcyjnych. Normalny poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych okre$la sie na podstawie sredniego poziomu
produkgji z lat ubiegtych oraz planowanego poziomu produkcji uwzgledniajgcego sytuacje na rynku metali niezelaznych
(budzet), przy uwzglednieniu koniecznosci remontéw.

W zwigzku ze stosowaniem przez Grupe rachunkowosci zabezpieczen koszt wlasny sprzedazy korygowany jest o czesé
efektywng zmian wartosci godziwej instrumentow zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne zwigzane z zakupami surowcow.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Pozostate przychody operacyjne

Do pozostatych przychoddéw operacyjnych zalicza sie przychody posrednio zwigzane z prowadzong podstawowg
dziatalnoscig Grupy, ktére obejmuja:

- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (Srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie, wartosci niematerialnych)

- zysk ze zbycia i wyceny nieruchomosci inwestycyjnych,

- odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ aktywow (naleznosci, zapasow), w przypadku ustania przyczyny,
dla ktérej uprzednio odpisu dokonano,

- przychody z dywidend i udziatéw w zyskach,

- rozwigzanie rezerw na zobowigzania tworzonych w okresach poprzednich,

- przychody z likwidacji niefinansowych aktywdw trwatych i obrotowych,

- nadwyzki inwentaryzacyjne sktadnikéw majatku,

- zwrot opfaconych optat sgdowych, otrzymane kary i odszkodowania,

- orazinne przychody zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjng Grupy.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania
ptatnosci.

Pozostate koszty operacyjne

Do pozostatych kosztow operacyjnych zalicza sie koszty posrednio zwigzane z prowadzong podstawowg dziatalnoscig
Grupy, ktére obejmuja:

- strate ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych (Srodkéw trwatych, srodkow trwatych w budowie, wartosci
niematerialnych),

- strate ze zbycia i wyceny nieruchomosci inwestycyjnych,

- utworzenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow (naleznosci, zapasow),

- utworzenie rezerw na przyszte zobowigzania z wyjgtkiem rezerw na zobowigzania finansowe,

- koszty likwidacji niefinansowych aktywow trwatych i obrotowych,

- niedobory inwentaryzacyjne sktadnikéw majatku,

- zaptacone odszkodowania, kary, grzywny, koszty postepowania sgdowego,

- koszty zwigzane z likwidacjg rzeczowych aktywow trwatych,

- inne koszty zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjng Grupy.

Przychody finansowe
Do przychodow finansowych Grupa zalicza:

- naliczone i otrzymane odsetki od inwestycji, od sSrodkéw na biezgcych rachunkach bankowych oraz za zwioke w zaptacie
naleznosci,

- zysk ze zbycia inwestycji (udziatdéw, akgji i innych papieréw wartosciowych),

- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywdw finansowych, takich jak udziaty, akcje, pozyczki, odsetki,

- nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,

- zyski z realizacji oraz wyceny instrumentéw pochodnych oraz czesci nieefektywnej instrumentéw zabezpieczajgcych,

- rozwigzanie rezerw na zobowigzania finansowe,

- inne przychody z operacji finansowych.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metodg
efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty finansowe
Do kosztéw finansowych Grupa zalicza:

- odsetki od zobowigzan finansowych oraz innych zobowigzan, w tym za zwtoke w zaptacie zobowigzan,

- strata ze zbycia inwestycji (udziatéw, akcji i innych papierow wartosciowych),

- utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow finansowych, takich jak udziaty, akcje, pozyczki, odsetki,

- nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,

- straty z realizacji oraz wyceny instrumentéw pochodnych oraz czesci nieefektywnej instrumentéw zabezpieczajgcych,
- utworzenie rezerw na zobowigzania finansowe,

- prowizje od kredytéw, pozyczek,

- inne koszty z operacji finansowych.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Zysk na dzialalnosci operacyjnej

Zysk na dziatalnosci operacyjnej kalkulowany jest po uwzglednieniu pozostatych przychoddw i kosztow operacyjnych,
ale przed uwzglednieniem przychododw i kosztow finansowych.

Kosztami wlasnymi sprzedazy sg wszystkie koszty zwigzane z dziatalnoscig Grupy z wyjatkiem pozostatych kosztéw
operacyjnych i kosztéw finansowych.

Zmiany pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym a danymi opublikowanymi
we wczesniejszych sprawozdaniach finansowych wptywajace na wynik

Zysk netto prezentowany w Raporcie za IV kwartat 2010 r. 73218
z tego:
akcjonariuszy jednostki dominujgcej 76 885
udziatowcow mniejszosciowych (3667)
Zmiany:
- utworzenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw (1 334)
- utworzenie rezerwy na postepowania sgdowe (248)
- dodatkowe ksiegowania dotyczgce okresu (320)
Zysk netto za 2010 r. 71316
z tego:
akcjonariuszy jednostki dominujgcej 76 786
udziatowcow mniejszosciowych (5 470)

Poza zmianami wptywajacymi na wynik wprowadzone zostaty korekty prezentacyjne bez wptywu na wynik finansowy.
Istotne zmiany w rachunku zyskow i strat wprowadzone zostaty w pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych
oraz przychodach i kosztach finansowych a zwigzane byly z zaprezentowaniem transakcji netto. Zmiana prezentacyjna
w bilansie dotyczyla przeklasyfikowania aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy z krétkoterminowych na diugoterminowe.

Segmenty dziatalnosci
Segmenty operacyjne jako czesci sktadowe jednostki wyodrebnia sie, jezeli taki podziat wystepuje przy podejmowaniu decyzji

w sprawach operacyjnych lub gdy w wewnetrznych raportach stuzagcych do podejmowania decyzji i biezgcej analizy
dziatalnosci takie segmenty operacyjne sg wyodrebnione.

Grupa Kapitatowa Impexmetal dziata w obszarze pieciu rodzajow segmentéw branzowych:

- Aluminium — Impexmetal S.A.,

-  Miedz — Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A.,

- Cynk i otéw — ZM Silesia S.A., Baterpol S.A., Polski Cynk Sp. z 0.0.,

- tozyska — FLT Polska Sp. z 0.0., FLT Bearings Ltd., FLT France SAS,

- Pozostate nieprzypisane - FLT Metals Ltd., FLT Metall HmbH (do momentu sprzedazy), Metalexfrance S.A., S&I S.A.

W okresie objetym niniejszym raportem dokonano zmiany prezentacji skonsolidowanych danych finansowych w podziale
na segmenty operacyjne za okres biezgcy i porownywalny. Poczawszy od | kwartatu 2010 roku dwa segmenty: cynk i otéw
oraz tlenki cynku i otowiu raportowane dotychczas oddzielnie zostaty potgczone. Zmiana prezentacji podyktowana
jest zmianami w zakresie wewnetrznej polityki informacyjnej Spétki, stuzacej do oceny dziatalnosci operacyjnej spétek
Grupy i zgodna jest z zapisami MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Szacunki Zarzadu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wg MSSF wymaga od Zarzadu dokonania profesjonalnych osadéw,
szacunkow i zatozen, ktdére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane warto$ci aktywow, pasywow, przychodéw
oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego
osgdu co do warto$ci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Rzeczywiste
wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych warto$ci szacunkowych. Szacunki i lezgce u ich podstaw zatozenia podlegaja
biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktérym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy
ona wytacznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem
biezgcym.

Gtéwne szacunki ksiegowe oraz przyjete zatozenia odnoszg sie do:

okreséw uzytkowania aktywow trwatych - przedmiotem szacunku jest ustalenie przewidywanego okresu
uzytkowania, ktéry w trakcie eksploatacji moze ulega¢ skréceniu bgdz wydtuzeniu. Grupa dokonuje weryfikacji
wartosci koncowej i okresu uzytkowania $rodkéw trwatych raz w roku obrotowym, uwzgledniajgc m.in. okres
ekonomicznej uzyteczno$ci, warto$¢ koncowg sktadnika aktywéw oraz oczekiwany sposdb konsumowania korzysci
ekonomicznych ze skfadnika aktywow.

odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych - dokonuje sie w przypadku wystgpienia zewnetrznych lub wewnetrznych
przestanek, wskazujgcych na brak mozliwosci odzyskania wartosci bilansowej aktywow trwatych. Jesli wartos¢
bilansowa aktywow przekracza szacowng warto$¢ odzyskiwang, to wartos¢ aktywow jest obnizana do poziomu
wartosci odzyskiwalnej poprzez odpowiedni odpis oraz ujecie kosztéw w rachunku zyskow i strat.

odpisow aktualizujgcych aktywa obrotowe (zapasy i naleznosci), w przypadku zapaséw oszacowanie odpisu
dokonuje sie w oparciu o ustalenie réznicy miedzy ceng realizacji netto a oczekiwang warto$cig przysztych
przeptywow pienieznych. Natomiast szacowanie odpisu naleznosci to réznica miedzy warto$cig bilansowg danego
sktadnika aktywow a wartoscig biezacg szacowanych przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych
wg efektywnej stopy procentowe;.

Swiadczen pracowniczych oraz rezerw na odprawy emerytalne i podobne - aktualna warto$¢ swiadczen oraz rezerw
zalezy od wielu czynnikdw, kidre sg ustalane metodami aktuarialnymi. Zatozenia stosowane przy ustalaniu kosztu netto
(dochodu) dla emerytur obejmujg stope dyskontowg. Wszelkie zmiany tych zatozeh bedg miaty wptyw na wartosc
zobowigzan emerytalnych. Grupa ustala wlasciwg stope dyskontowa na koniec kazdego roku. Jest to stopa procentowa,
ktérg stosuje sie do okreslania aktualnej warto$ci szacowanych przysztych wyptywéw $srodkéw pienieznych, co do
ktoérych przewiduje sie, ze beda niezbedne do uregulowania zobowigzan.

rezerw na przewidywane zobowigzania z tytutu dziatalnosci gospodarczej - tworzy sie w wysokosci stanowigcej
najbardziej wiasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego lub uprawdopodobnienia przysztego
obowigzku na dzien bilansowy.

dziatalnosci zaniechanej — zaprezentowano zysk lub strate na sprzedazy produktéw, majatku oraz skutki utworzonych
rezerw na likwidacje dziatalnosci. W czesci finansowej przypisano odsetki od kredytéw i pozyczek.

Wartosci bilansowe szacunkéw zostaly zaprezentowane w czgs$ci liczbowej sprawozdania przy poszczegolnych tytutach,
do ktdrych sie odnosza.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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7. Przychody ze sprzedazy

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

Przychody ze $wiadczenia ustug

Przychody ze sprzedazy ogétem

okres okres
zakonczony zakonczony
31/12/2010 31/12/2009
1924 808 1437 155
478 361 333335
14 414 14 511
2417 583 1785001

Spotki Grupy zabezpieczajg czes¢ przychoddéw ze sprzedazy zwigzanych z ryzykiem zmiany cen surowcow oraz zmiany

kursu walutowego.

W 2010 roku podane wyzej przychody ze sprzedazy obejmujg efektywng czesc¢ instrumentéw pochodnych, wykorzystywanych
jako zabezpieczenie przyszlych przeptywow pienieznych w kwocie 4 106 tys. zi, w 2009 roku efektywna czesé zabezpieczen
stanowita strate w wysokosci (5 338) tys. zt.

8. Segmenty dziatalnosci — branzowe i geograficzne

Grupa Kapitatowa Impexmetal dziata w obszarze pieciu rodzajow segmentéw branzowych, poczgwszy od | kwartatu 2010 roku
dwa segmenty: cynk i otéw oraz tlenki cynku i ofowiu raportowane dotychczas oddzielnie, zostaty potgczone.

- Aluminium — Impexmetal S.A.

- Miedz — Hutmen S.A.; WM Dziedzice S.A.

- Cynk i otéw — ZM Silesia S.A.; Baterpol S.A.; Polski Cynk Sp. z o.0.

- tozyska — FLT Polska Sp. z 0.0.; FLT Bearings Ltd.; FLT France SAS

- Pozostate nieprzypisane — FLT Metals Ltd.; FLT Metall HmbH (do momentu sprzedazy); Metalexfrance S.A.; S&I S.A.

dane za okres od 1/01/2010 do 31/12/2010

1. Przvchodv seamentu

2. Pozostate przychody operacyine

3. Przychody operacyjne segmentu ogotem
4. Wynik segmentu z dziatalno$ci operacyinej
dane na dzien 31/12/2010

5. Aktywa segmentu

dane za okres od 1/01/2009 do 31/12/2009
1. Przychody seamentu

2. Pozostate przychody operacyjne

3. Przychody operacyine segmentu ogétem
4. Wynik segmentu z dziatalno$ci operacyinej
dane na dzien 31/12/2009

5. Aktywa segmentu

aluminium miedz cynk tozyska pozostate Korekty razem
i olow Y nieprzypisane i wylaczenia

908 212 745 262 523 690 300 938 113 182 (173 701) 2417 583
9478 2229 20581 1037 1790 (13 193) 21922
917 690 747 491 544 271 301 975 114 972 (186 894) 2 439 505
52 342 (2 560) 44 177 15 457 (453) (3 419) 105 544
687 926 519 284 320 285 92 871 124 008 (43 953) 1700 421
659 420 562 287 341945 200 611 153 137 (132 399) 1785001
35957 15 454 13 267 1828 15 308 (28 036) 53778
695 845 577 742 355 606 202 483 168 445 (161 342) 1838779
38713 1593 37 816 6914 5823 (17 575) 73284
689 613 476 040 303 606 77 233 149 181 (25 368) 1670 305

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Segmenty geograficzne

Grupa prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng na terenie Polski. Dziatalno$¢ handlowa odbywa sie przede wszystkim na terenie
Polski i pozostatych krajéw europejskich. W tabeli ponizej zaprezentowano informacje dotyczgce rynkéw zbytu Grupy,
niezaleznie od kraju pochodzenia sprzedawanych towaréw i ustug.

okres okres

zakonczony zakonczony

Przychody ze sprzedazy do klientéow zewnetrznych 31/12/2010 31/12/2009
Polska 1236 655 953 085
Europa (poza Polska) z tego: 1067 937 728 399
- Kraje UE 1 000 036 675 388

- Inne kraje europejskie poza UE 67 901 53011
Pozostate kierunki 112 991 103 517
2417 583 1785001

9. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
okres okres

zakonczony zakonczony

31/12/2010 31/12/2009

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 419 615 288 883
Koszty wedtug rodzaju 1920 854 1431883
Amortyzacja 60 576 61 881
Zuzycie materiatow i energii 1636 775 1149830
Ustugi obce 85 094 70 791
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow 93 409 100 448
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 21 828 23 365
Podatki i optaty 14 680 15277
Pozostate 8492 10 291
Razem 2 340 469 1720766
Zprr(i)zr;aktzt\znnuazigi?]%wpL:?Zzgtc))z/?;ﬁdr:ci)es?éyokresowych oraz koszt wytworzenia (32 496) 27 735
Koszty sprzedazy (38 008) (36 626)
Koszty ogolnego zarzadu (70 008) (75 411)
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 2 199 957 1636 464

Spotki Grupy zabezpieczajg czes¢ kosztdw zwigzanych z ryzykiem zmiany cen surowcow. Korekta kosztéw obejmujgca
efektywng czes$¢é zabezpieczajgcych instrumentéw pochodnych w 2010 roku wyniosta (6 865) tys. zt (zmniejszenie kosztéw)
i odpowiednio 5 503 tys. zt (zwiekszenie kosztow) w 2009 roku.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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10. Pozostate przychody operacyjne

okres okres

zakonczony zakonczony

31/12/2010 31/12/2009
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 10 126 9 499
Aktualizacja wartosci niefinansowych aktywow, z tego: 1453 5809
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych 624 4891
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci handlowych i pozostatych 200 918
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw 629 -
Rozwigzanie rezerw 1188 18 449
Otrzymane odszkodowania (*) 881 15 000
Dywidendy 909 615
Dotacje 1438 1203
Pozostate przychody 5927 3203
Razem 21922 53 778

(*) W okresie poréwnywalnym w pozycji przychodéw ujeta jest w dziatalnosci kontynuowanej warto$¢ otrzymanego odszkodowania
przez HMN Szopienice S.A. w likwidacji w wysokosci 15 000 tys. zt z tytutu poniesionej straty na transakcji zabezpieczajgcej
z 2007 roku.

11. Pozostale koszty operacyjne

okres okres

zakonczony zakonczony

31/12/2010 31/12/2009
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 1236 -
Aktualizacja wartosci niefinansowych aktywoéw, z tego: 14 251 13321
- utworzenie odpisu aktualizujgcego wartosc rzeczowych aktywow trwatych - 7 113
- utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci handlowych i pozostatych 8 997 6 208
- utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos$¢ zapasow 5254 -
Utworzenie rezerw 2870 2893
Pozostate koszty 7631 780
Razem 25988 16 994

12. Nadwyzka przejetego udzialu w jednostkach zaleznych nad kosztem przejecia

W 2010 roku nie wystgpita nadwyzka przejetego udziatu w jednostkach zaleznych nad kosztem przejecia oraz nie miato
miejsca objecie konsolidacjg nowych jednostek.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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13. Przychody finansowe

okres okres

zakonczony zakonczony

31/12/2010 31/12/2009
Przychody z tytutu odsetek 18 558 15 869
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 39131 32422
Zyski z pochodnych instrumentéw finansowych 13791 17 628
Zysk ze zbycia aktywow finansowych (*) 7 641 8714
Aktualizacja warto$ci inwestycji, z tego: 4 354 2738
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych pozyczki 2 514
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych udziaty i akcje przeznaczone do obrotu 4 352 584
- rozwiazanie’ qdpiséw aktualizujgcych aktywa utrzymywane do terminu ) 1 640

wymagalnosci

Pozostate przychody finansowe 889 611
Razem 84 364 77982

(*) Zysk ze zbycia aktywow finansowych w 2010 roku dotyczy zbycia udziatdw spotki zaleznej FLT Metall HmbH oraz akcji spotki
Autostrada Wielkopolska S.A.

Przychody finansowe z tytutlu réznic kursowych zostaly skorygowane o zmiane warto$ci godziwej instrumentéw
zabezpieczajgcych w czesci efektywnej zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym. Kwota korekty wynosi w 2010 roku
6 974 tys. zt i odpowiednio 5 069 tys. zt w 2009 roku.

14. Koszty finansowe

okres okres

zakonczony zakonczony

31/12/2010 31/12/2009
Koszty z tytutu odsetek 25 380 23224
Nadwyzka ujemnych roznic kursowych 45 221 41 604
Pochodne instrumenty finansowe 15022 19 508
Aktualizacja warto$ci inwestycji - 4 269
Pozostate koszty finansowe 10 042 11 625
Razem 95 665 100 230

Koszty finansowe z tytutu réznic kursowych zostaty skorygowane o zmiane wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych
w czesci efektywnej zabezpieczenia przed ryzykiem kursowy. Kwota korekty wynosi 255 tys. zt w 2010 roku. i odpowiednio
2 845 tys. zt w 2009 roku.

15. Podatek dochodowy

okres okres
zakonczony zakonczony
31/12/2010 31/12/2009
Podatek dochodowy biezgcy 15559 4 815
Podatek odroczony 2 157 8 240
Razem 17 716 13 055

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Podatek dochodowy biezacy i odroczony wykazany w rachunku zyskoéw i strat

Podatek dochodowy biezacy
Zysk brutto przed wydzieleniem dziatalnosci zaniechanej
Roéznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa opodatkowania

Koszty niestanowigce kosztéw podatkowych

Przychody niestanowigce przychodéw podatkowych

Przychody stanowigce przychody podatkowe
(nie ujete bezposrednio w wyniku okresu)

Koszty stanowigce koszty podatkowe (nie ujete bezposrednio w wyniku okresu)
Dochad /(Strata)

Dochody zwolnione (dywidenda)

Rozliczenie straty podatkowej

Dochad /(Strata) po uwzglednieniu odliczen, z tego:

Dochoéd do opodatkowania

Strata podatkowa
Podatek dochodowy biezacy

Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, obnizki podatku dochodowego

Podatek dochodowy biezacy, wykazany w rachunku zyskoéw i strat
Podatek dochodowy odroczony

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic przejsciowych
Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskoéw i strat

Razem podatek dochodowy biezacy i odroczony

Efektywna stopa od podatku

okres okres
zakonczony zakonczony
31/12/2010 31/12/2009
94 243 51 036
(12 967) (83 002)
63 261 49 290
(22 009) (49 991)
11 960 20953
(66 179) (103 254)
81276 (31 966)
(2 251) (1 403)
(8 827) (3131)
70198 (36 500)
81 540 25763
(11 342) (62 283)
15481 4 897
78 (82)
15 559 4815
2157 8 240
2157 8 240
17716 13 055
18,80 % 25,58%

Zysk / strata podatkowa rézni sie od zysku / straty netto w rachunku zyskow i strat w zwigzku z wytgczeniem przychodow
podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozyciji
kosztéw i przychoddw, ktére stanowig trwate réznice. Podatek zostat wyliczony w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace

w danym roku obrotowym, w Spétkach Grupy Kapitatowej Impexmetal.

Organy podatkowe w kraju zgodnie ze swoimi kompetencjami mogg przeprowadzi¢ kontrole i weryfikowa¢ zapisy operaciji
gospodarczych ujete w ksiegach rachunkowych w ciggu 5 lat od zakonczenia roku podatkowego, w ktérym zlozono
deklaracje/zeznanie podatkowe i ustalono wynik finansowy z dziatalnosci. Przy braku jednoznacznosci przepiséw podatkowych
oraz stanowisk interpretacyjnych organéw podatkowych, zjawiska te mogg obcigzy¢ dodatkowym wymiarem podatku

oraz odsetek i sankcji podatkowych.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.

40



Grupa Kapitalowa Impexmetal
Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku

16. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Sposdéb wyliczenia zysku na jedng akcje

Zysk na jedng akcje za 2010 roku obliczono jako stosunek zysku netto Grupy za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2010 roku do sredniej wazonej liczby akcji w tym okresie.

Srednia wazona liczba akcji w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wynosi 204 799 992 sztuk, zmiana

w stosunku do 2009 roku wynika z wykupu akcji wtasnych w 2010 roku.

Zysk i srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego przypadajgcego na jedng akcje:

Zysk netto za rok obrotowy

Z dziatalnosci kontynuowanej
Z dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto za rok obrotowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
Przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Przypadajgcy udziatowcom mniejszosciowym
Zysk netto przypadajacy jednostce dominujacej za rok obrotowy

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku
przypadajacego na jedng akcje (szt.)

Zysk netto przypadajacy na jedng akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej
Z dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto przypadajgcy na jedng akcje ogétem
Zysk netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej

Przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Przypadajgcy udziatowcom mniejszosciowym

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy
na jedng akcje ogétem

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpito rozwodnienie akcji.

17. Propozycja Zarzagdu w sprawie podziatu zysku

Propozycja podziatu zysku jednostki dominujgcej za okres sprawozdawczy
Zarzad Spdtki rekomenduje pozostawienie w Spotce zysku za 2010 rok w wysokosci 42 711 534,40 zt z przeznaczeniem

w catosci na kapitat zapasowy.

Podzial zysku jednostki dominujacej za poprzedni okres sprawozdawczy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. dnia 17 czerwca 2010 roku podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku za rok
obrotowy 2009. Zgodnie z podjetg uchwatg zysk netto Spotki za rok obrotowy 2009 w wysokosci 29 126 957,82 zt zostat

przeznaczony na zasilenie kapitatu zapasowego.

okres okres

zakonczony zakonczony
31/12/2010 31/12/2009
76 527 37981

(5 211) (12 012)
71316 25 969

78 798 31662

(2 271) 6 319

76 527 37981

204 799 992 209 370 387

okres okres
zakonczony zakonczony
31/12/2010 31/12/2009
zl/akcje zl/akcje

0,37 0,18

(0,02) (0,06)

0,35 0,12

zl/akcje zl/akcje

0,38 0,15

(0,01) 0,03

0,37 0,18

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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18. Rzeczowe aktywa trwate

Zmiany wartosci srodkéw trwatych w okresie od 01.01.2009 r. do 31.12.2010 r.

1. WARTOSC POCZATKOWA LUB WYCENA
Na dzien 1 stycznia 2009 r.

a) zwigkszenia (z tytutu)

- nabycie

- réznice kursowe z BO

- pozostate (w tym $rodki trwate w budowie)
b) zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedaz i likwidacja

- aport

- przekwalifikowanie przeznaczonych do sprzedazy
- réznice kursowe z BO

- pozostate (w tym srodki trwate w budowie)
Na dzien 31 grudnia 2009 r.

a) zwigkszenia (z tytutu)

- nabycie

- pozostate (w tym srodki trwate w budowie)
b) zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedaz i likwidacja

- zbycie jednostki konsolidowanej

- réznice kursowe z BO

- pozostate (w tym $rodki trwate w budowie)
Na dzien 31 grudnia 2010 r.

2. UMORZENIE

Na dzien 1 stycznia 2009 r.

zmiany w roku obrotowym

- amortyzacja za okres

- umorzenie sprzedanych i zlikwidowanych srodkéw trwatych

- aport

- przekwalifikowanie przeznaczonych do sprzedazy
- réznice kursowe z BO

- pozostate

Na dzien 31 grudnia 2009 r.

zmiany w roku obrotowym

- amortyzacja za okres

- umorzenie sprzedanych i zlikwidowanych $rodkéw trwatych

- przekwalifikowanie przeznaczonych do sprzedazy
- zbycie jednostki konsolidowanej
- réznice kursowe z BO

- pozostate

Na dzien 31 grudnia 2010 r.

3. UTRATA WARTOSCI

Na dzien 1 stycznia 2009 r.

- zwigkszenia

- zmniejszenia

Na dzien 31 grudnia 2009 r.

- zwigkszenia

- zmniejszenia

Na dzien 31 grudnia 2010 r.

4. WARTOSC NETTO

Na dzien 1 stycznia 2009 r.

Na dzien 31 grudnia 2009 r.

Na dzien 31 grudnia 2010 r.

Sredni okres amortyzacji

grunty _bluodkyanglv :eréﬁgizcezrzg traénrsog::tu inntt:vf;;:;dki razem
i budowle i maszyny
2274 226 847 874 759 18931 31620 1154431
45 5174 22187 240 257 27903
45 5058 21495 225 192 27 015
- 17 7 15 47 86
- 99 685 - 18 802
383 22530 97 650 1489 575 122 627
- 17 898 86 520 1137 418 105 973
383 4600 10 - - 4993
- 32 43 - 2 77
- - 94 - 16 110
- - 10983 352 139 11474
1936 209 491 799 296 17 682 31302 1059 707
- 2429 21848 647 2309 27 233
- 2126 19 737 410 2302 24575
- 303 2111 237 7 2658
- 4 605 20 462 2987 1346 29 400
- 4577 18 854 2966 1314 27711
91 - 8 99
- 1 - 19 20 40
- 27 1517 2 4 1550
1936 207 315 800 682 15 342 32265 1057 540
- 36 494 232 855 9 008 17 234 295 591
- 5431 (12 488) 1446 1242 (4 369)
- 7124 48 129 2190 1755 59198
- (926) (60 987) (951) (504) (63 368)
- (735) - - - (735)
- - 157 176 106 439
B 5 4 14 27 50
- 37) 209 17 (142) 47
- 41 925 220 367 10 454 18 476 291 222
- 3734 33645 (283) 587 37683
- 6903 46 938 1911 1856 57 608
- (3 169) (12 851) (2 193) (1252) (19 465)
- (63) - - (63)
(79) - (8) (87)
- 1 (19) 19) 37)
- (301) 18 10 (273)
- 45 659 254 012 10171 19 063 328 905
138 18 851 87 473 1915 2034 110 411
- 1264 5277 85 21 6 647
- 648 27 885 883 38 29 454
138 19 467 64 865 1117 2017 87 604
1241 5586 794 154 7775
138 18 226 59 279 323 1863 79 829
2136 171 502 554 431 8008 12352 748 429
1798 148 099 514 064 6111 10 809 680 881
1798 143 430 487 391 4848 11339 648 806
- od 10 do 50 lat od 2do 40 lat od 5 do 20 lat od 2 do 20 lat -

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys.

zt, o ile nie podano inaczej.
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Rzeczowe aktywa trwate

31/12/2010 31/12/2009
Srodki trwate 648 806 680 881
Zaliczki 407 64
Srodki trwate razem 649 213 680 945

Srodki trwate o warto$ci 361 959 tys. zt stanowig na dzien 31 grudnia 2010 roku zabezpieczenie kredytéw oraz pozyczek
i odpowiednio 502 743 tys. zt na dzien 31 grudnia 2009 roku.

Srodki trwate (struktura wtasnosciowa)

31/12/2010 31/12/2009
a) wiasne 648 477 672 227
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy 329 8718
leasingu, z tego:
- urzgdzenia techniczne i maszyny - 8 270
- $rodki transportu 329 448
Srodki trwate razem 648 806 680 945
Naktady inwestycyjne
Naklady poniesione na niefinansowe aktywa trwate:
31/12/2010 31/12/2009
budynki i budowle 2 457 4 600
urzgdzenia techniczne i maszyny 21847 9 537
srodki transportu 295 411
pozostate aktywa trwate i wartosci niematerialne 2452 654
Razem 27 051 15 202
Naktady poniesione na ochrone Srodowiska:
przeprowadzone remonty 63 869
poniesione naktady inwestycyjne 8871 1813
inne 865 1784
Razem 9799 4 466

Planowane nakfady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate w okresie kolejnych 12 miesiecy:

budynki i budowle 14 981 700
urzadzenia techniczne i maszyny 36 681 31710
$rodki transportu 120 900
pozostate aktywa trwate i wartosci niematerialne 3555 1030
Razem, w tym: 55 337 34 340

- zwigzane z ochrong srodowiska 3785 465

Wartos$¢ planowanych naktadéw inwestycyjnych objetych umowami na dziehh 31 grudnia 2010 roku wynosi okoto 8 min zt
i odpowiednio na 31 grudnia 2009 roku 11 min zt.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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19. Nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej

31/12/2010 31/12/2009

Stan na poczatek roku obrotowego 8 021 8 048
Zwigkszenie - 2
- zmiana wartosci godziwej - 2
Zmniejszenie - 29
- sprzedaz - 29
Nieruchomosci inwestycyjne razem 8 021 8021

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zrédto przychodéw z czynszéw
lub/i utrzymywane sg w ewidenciji ze wzgledu na spodziewany wzrost wartosci.

Sktadnikami inwestycji w nieruchomosci Grupy sg: budynki czesciowo przeznaczone pod wynajem oraz grunty.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na dzien bilansowy w warto$ci godziwe;.
Wszystkie nieruchomosci inwestycyjne Grupy sg jej wtasnosciag.

Przychody z czynszéw dotyczgce nieruchomosci inwestycyjnych wyniosty w 2010 roku 531 tys. zt i odpowiednio 567 tys. zt
w 2009 roku.

Koszty zwigzane bezposrednio z wynajmowanymi nieruchomosciami wyniosty w 2010 roku 243 tys. zt i odpowiednio 245 tys. zt
w 2009 roku.

Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat
okresu, w ktérym powstaty.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku nieruchomosci inwestycyjne o wartosci 1 800 tys. zt stanowig zabezpieczenie kredytéw
oraz pozyczek i odpowiednio 3 861 tys. zt na 31 grudnia 2009 roku.

Nie wystepujg ograniczenia prawa do zbycia nieruchomosci inwestycyjnej oraz przekazania przychoddw i zyskéw z tego tytutu.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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20. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne (wg grup rodzajowych)

1. WARTOSC POCZATKOWA LUB WYCENA

Na dzien 1 stycznia 2009 r.
a) zwigkszenia (z tytutu)

- nabycie

- wigczenie jednostki do konsolidaciji

- pozostate

b) zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedaz i likwidacja

- roéznice kursowe z BO

- pozostate

Na dzien 31 grudnia 2009 r.
a) zwigkszenia (z tytutu)

- nabycie

- roznice kursowe z BO

b) zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedaz i likwidacja

- zbycie jednostki konsolidowanej
- réznice kursowe z BO

- pozostate

Na dzien 31 grudnia 2010 r.
2. UMORZENIE

Na dzien 1 stycznia 2009 r.
zmiany w roku obrotowym
- amortyzacja

- sprzedaz i likwidacja

- réznice kursowe z BO

Na dzien 31 grudnia 2009 r.
zmiany w roku obrotowym
- amortyzacja

- sprzedaz i likwidacja

- zbycie jednostki konsolidowanej
- réznice kursowe z BO

- pozostate

Na dzien 31 grudnia 2010 r.
3. UTRATA WARTOSCI

Na dzien 1 stycznia 2009 r.
- zwiekszenia

- zmniejszenia

Na dzien 31 grudnia 2009 r.
- zwiekszenia

- zmniejszenia

Na dzien 31 grudnia 2010 r.
4. WARTOSC NETTO

Na dzien 1 stycznia 2009 r.
Na dzien 31 grudnia 2009 r.
Na dzien 31 grudnia 2010 r.

Okres amortyzacji wynosi $rednio

nabyte koncesje,

prawo

prace . d wieczystego inne wartosci
rozwojowe patenty, Ilcenq_e, uzytkowania niematerialne razem
oprogramowanie gruntu (%)

12125 8870 6 380 3527 30 902
1613 346 - 68 2027
1613 199 - 68 1880

- 7 - - 7

- 140 - - 140

- 13 - 143 156

- - - 6

- - 3 10

- - - 140 140
13738 9203 6 380 3452 32773
623 416 - 257 1296
623 416 - 243 1282
- - - 14 14

- 284 - - 284

- 4 - - 4

- 220 - - 220

- 5 - - 5

- 55 - - 55

14 361 9335 6 380 3709 33785
6 986 6913 240 633 14772
2308 892 74 402 3676
2308 904 74 405 3691

- (6) - - (6)

- (6) - 3 (©)
9294 7 805 314 1035 18 448
1850 353 74 421 2698
1850 637 74 407 2968
- () - - 4

- (220) - - (220)

- (5) - 14 9

- (55) - - (55)

11 144 8158 388 1456 21 146
- - 237 - 237

- 466 - - 466

- 466 - - 466

- - 237 - 237

- - 9 - 9

- - 228 - 228
5139 1957 5903 2894 15 893
4444 1398 5829 2417 14 088
3217 1177 5764 2 253 12 411

od 2 do 10 lat od 2do5 lat do 99 lat do 5 lat -

(*) jest to zakupione prawo wieczystego uzytkowania gruntu, natomiast prawo nabyte nieodptatnie w drodze decyzji administracyjnych

pozostaje w ewidencji pozabilansowe;.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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Wartosci niematerialne (struktura wtasnosciowa)

31/12/2010 31/12/2009

a) wtasne 12 411 14 088

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy - -

Wartosci niematerialne razem 12 411 14 088
21. Wartos¢ firmy

31/12/2010 31/12/2009

Wartos¢ firmy, z tego: 47 086 47 086

- Impexmetal. S.A. (potgczenie z Hutg Aluminium Konin-Impexmetal S.A.) 2122 2122

- Baterpol S.A. 6 417 6417

- ZM Silesia S.A. 38 547 38 547

Przeprowadzone na koniec 2010 roku testy na utrate wartosci nie wykazaly koniecznosci dokonywania odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ firmy. Spotki osiggaja dobre wyniki finansowe w swoich segmentach rynkowych.

22. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych, wytaczonych z konsolidacji

31/12/2010 31/12/2009
Warto$c¢ akcji i udziatow w spotkach powigzanych 23 054 48 639
Odpisy aktualizujgce akcje i udziaty w spodtkach powigzanych (7 367) (25 696)
Wartos¢ netto aktywow finansowych razem 15 687 22 943

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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Szczegotowe informacje dotyczace jednostek zaleznych wylaczonych z konsolidacji na dzien 31 grudnia 2010 roku
z uwagi na fakt, ze sg nieistotne z punktu widzenia sprawozdania skonsolidowanego:

roporcja wartos¢
miejsce . propore] akceiji, odpisy wartos¢
B .. proporcja gloséw na L o )
nazwa rejestracji . udziatéw  aktualizujgce bilansowa podstawowa
. . . . udziatow walnym oz . - . .z
jednostki i prowadzenia . wedlug  wartos¢ akgji, akciji, dziatalnos¢
X o (%) zgromadzeniu ey s
dziatalnosci %) ceny udziatéw udziatéw
0 nabycia
Spotki Impexmetal S.A.
nie prowadzi
Brassco Inc. @ USA 94,34 94,34 703 703 - dziatalnosci
operacyjnej
ustugi
Hutnik Sp. z 0.0. Konin 94,00 94,00 1881 1881 - gastronomiczno-
rekreacyjne
éz;k’fzaccj) gtyllzaql Odpadéw Konin 59,97 59,97 8 600 2911 5689 ustugi utylizacyjne
Spotki ZM Silesia S.A.
Zaktad Kadmu Sp. zo.0. (b) Ofawa 81,81 81,81 - - - prodllj(kqa tlenku
admu
Spotki FLT Polska Sp. z o.o.
FLT & Metals s.r.l. Wiochy 100,00 100,00 1425 - 1425  dystrybucja tozysk
FLT Walzlager GmbH Niemcy 100,00 100,00 1908 - 1908  dystrybucja tozysk
FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd. Chiny 100,00 100,00 944 944 - dystrybucja tozysk
Spotki Hutmen S.A.
Temer Sp. z 0.0. Wroctaw 72,57 72,57 2679 - 2679  ustugi remontowo-
modernizacyjne
nie prowadzi
Brassco Inc. @) USA 5,66 5,66 51 51 - dziatalnosci
operacyjnej
ustugi
Susmed Sp. z 0.0. Wroctaw 100,00 100,00 2239 - 2239 gastronomiczno-
rekreacyjne
Spotki WM Dziedzice S.A.
ustugi remontowo-
Temer Sp. z 0.0. Wroctaw 27,43 27,43 1920 792 1128 modernizacyjne
22 350 7282 15 068

(a) zawieszona dziatalno$¢ operacyjna
(b) spoétka w likwidacji

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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Szczegoétowe informacje dotyczace jednostek wspoétzaleznych wytaczonych z konsolidacji
na dzien 31 grudnia 2010 roku z uwagi na nieistotno$¢ z punktu widzenia sprawozdania skonsolidowanego:

miejsce . % w:l::?isc odpisy wartos¢
) . % posiadanych L S .
nazwa rejestracji posiadanych gloséw udzialébw aktualizujagce bilansowa podstawowa
jednostki i prowadzenia udziatéw nawalnym wedtug | réznice akceiji, dziatalnos¢
dziatalnosci saromadzeniu ceny w aporcie (*) udziatow
Y nabycia
Spotki Hutmen S.A.
produkcja
MBO Hutmen jv. Wroctaw 50,00 50,00 430 - 430  Przetworstwo
Sp. z o.0. stopow otowiu,
cyny, cynku
) nie prowadzi
gatezcg OH”tme” *)  Ukraina 50,00 50,00 7 7 ; dziatalnosci
p.z0.0. operacyjnej
437 7 430

(*) Spotka w likwidaciji

Szczegotowe informacje dotyczace jednostek stowarzyszonych wylaczonych z konsolidacji
na dzien 31 grudnia 2010 roku z uwagi na nieistotnos$¢ z punktu widzenia sprawozdania skonsolidowanego:

wartos¢

o .
miejsce % akciji, odplsy wartosé
nazwa rejestracji . % posiadanych udziatow aktualizujace bilansowa  podstawowa
h h ; . posiadanych gtosow wartosé - . .z
jednostki i prowadzenia dziaté | wedtug Keii akcji, dziatalnosé¢
dziatalnosci udziaiow hawamnym ceny axcl, udziatow
zgromadzeniu nabycia udziatow
Spotki Impexmetal S.A.
ustugi
Remal Sp. z 0.0. Konin 48,91 48,91 160 - 160 remontowo-
produkcyjne
ustugi,
Altech Sp. z 0.0. Konin 34,91 34,91 29 - 29 automatyka
i pomiary
nie prowadzi
FLT & Metal Ltd. (*) Kazachstan 17,00 17,00 79 79 - dziatalnosci
operacyjnej
268 79 189

(*) Spotka w likwidacji (dodatkowo udziat Spétki FLT & Metals Ltd. w kapitale zaktadowym 16,5%)

Na poziomie konsolidacji wartos$¢ akgji i udziatéw spotek konsolidowanych jest eliminowana, szczegétowe informacje na temat

jednostek konsolidowanych zaprezentowano w nocie nr 1.

Wartos¢ inwestycji dlugoterminowych w jednostkach podporzgdkowanych stanowigcych zabezpieczenie kredytow
na dzien 31 grudnia 2010 roku nie ulegta zmianie w stosunku do 2009 roku i wynosi 52 985 tys. zt.

Skrécone informacje finansowe o jednostkach stowarzyszonych na 31.12.2010 r.

. . zobowigzania naleznosci aktywa przychody  zysk (strata)
nazwa jednostki jednostki jednostki jednostki jednostki netto
jednostki
Remal Sp. z o.0. 4 866 3145 9262 16 029 196
Przedsiebiorstwo Automatyzacji i Pomiaréw
Altech Sp. z 0.0. 945 933 1244 4 450 56
FLT Metal Ltd.,Kazachstan w likwiacji b.d. b.d. b.d. b.d. b.d.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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23. Aktywa z tytutu podatku odroczonego

31/12/2010 31/12/2009
Stan na poczatek okresu 12 836 21 347
Zwiekszenia 3815 3273
- Wwycena ér.odkéw trwatych, warto$ci niematerialnych i nieruchomosci 130 189
inwestycyjnych
- niewyptacone wynagrodzenia i inne $wiadczenia pracownicze 186 23
- zmiana stanu pozostatych rezerw i odpiséw aktualizujgcych 2 085 368
- wycena instrumentéw pochodnych 86 438
- réznice kursowe z wyceny 251 -
- straty podatkowe 841 438
- pozostate 236 1817
Zmniejszenia 3900 11 784
- Wwycena ér_odkéw trwatych, wartosci niematerialnych i nieruchomosci 150 279
inwestycyjnych
- niewyptacone wynagrodzenia i inne $wiadczenia pracownicze 319 712
- zmiana stanu pozostatych rezerw i odpisow aktualizujgcych 918 6 489
- wycena instrumentéw pochodnych 320 3617
- réznice kursowe z wyceny 401 576
- pozostate 1792 111
Stan na koniec okresu 12 751 12 836
Kompensata z rezerwg z tytutu podatku odroczonego (10 715) (10 939)
Wartos¢ bilansowa 2036 1897
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego odniesione bezposrednio na kapitat
31/12/2010 31/12/2009
Stan na poczatek okresu 196 1281
Zwiekszenia 125 110
- wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 125 110
Zmniejszenia 87 1195
- wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 87 1195
Stan na koniec okresu 234 196
Kompensata z rezerwg z tytutu podatku odroczonego (234) (196)

Wartos¢ bilansowa -

Kompensata rezerwy i aktywa z tytutu podatku odroczonego zostata przeprowadzona na poziomie Spotek. Kompensata

nie jest przeprowadzana na poziomie Grupy.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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24. Naleznosci oraz pozostate aktywa diugoterminowe

31/12/2010 31/12/2009
Naleznosci diugoterminowe netto, w tym: 241 746
- udzielone pozyczki - 423
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 4 19
Stan na koniec roku obrotowego 245 765
Naleznosci dlugoterminowe netto

31/12/2010 31/12/2009
Naleznosci dtugoterminowe brutto 241 746
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci - -
Naleznosci dlugoterminowe netto 241 746
25. Zapasy

31/12/2010 31/12/2009
Materiaty 107 062 92 997
Potprodukty i produkcja w toku 99 581 72042
Produkty gotowe 63 977 67 744
Towary 20 856 29 049
Zaliczki na poczet dostaw 785 15 201
Zapasy netto 292 261 277 033
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 19113 19 017
Zapasy brutto 311 374 296 050

Wartos$¢ zapasow, ktore stanowig zabezpieczenie kredytdw na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 111 311 tys. zt i odpowiednio
w 2009 roku 79 479 tys. zt.

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych na zapasy wynika z poréwnania wartosci bilansowej zapaséw z ich wartoscig
odzyskiwalng w drodze uzytkowania lub sprzedazy. Odpisy tworzone s3g réwniez na zapasy zalegajgce zgodnie z politykg
rachunkowosci Grupy. Odpis obcigza koszty danego okresu. Odwrécenie odpisdw nastepuje w momencie ustania
przyczyny utworzenia i jest zaliczany do przychodéw danego okresu.

26. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31/12/2010 31/12/2009
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 359 649 306 066
woss  zsass
Naleznosci dochodzone na drodze sadowej - 10 722
Inne naleznosci 9150 13837
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci netto 417 887 355 960
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 34716 27731
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci brutto 452 603 383 691

Warto$¢ naleznosci stanowigcych zabezpieczenie kredytdw na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 127 066 tys. zt i odpowiednio
w 2009 roku 96 441 tys. zt.

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych na naleznosci wynika z poréwnania warto$ci bilansowej tego skfadnika aktywow
z wartoscig biezgcg przysztych wptywdw pienieznych. Jezeli warto$¢ bilansowa naleznosci przekracza wartosé biezacg wptywow
to utworzony odpis obcigza koszty danego okresu. Ustanie przyczyny utworzenia odpisu aktualizujgcego na naleznosci
np. w sytuacji wptywu naleznosci, na ktérg wczesniej utworzono odpis, powoduje jego odwrdcenie i jest wykazywane
jako przychdd okresu.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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31/12/2010 31/12/2009
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto o okresie sptaty: 380 646 324 267
- do 1 miesigca 160 525 146 199
- powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 156 390 125 537
- powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 6778 1248
- powyzej 6 miesiecy do 1 roku - -
- powyzej 1 roku 1169 115
- naleznosci przeterminowane 55784 51 168
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (20 997) (18 201)
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug netto 359 649 306 066
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane brutto: 55784 51168
- do 1 miesigca 36 550 25732
- powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 3 367 6 150
- powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 2175 2690
- powyzej 6 miesiecy do 1 roku 2 467 1944
- powyzej 1 roku 11 225 14 652
odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (19 595) (18 091)
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug przeterminowane netto 36 189 33077
Zmiana stanu odpisoéw na naleznosci
31/12/2010 31/12/2009
Stan odpiséw na poczatek okresu 27 731 21 802
zwigkszenia 16 615 11 224
zmniejszenia, z tego: 9630 5295
- rozwigzanie 2735 4 051
- wykorzystanie 6 895 902
- inne - 342
Stan odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci na koniec okresu 34716 27731

Zwigzane z naleznosciami ryzyko kredytowe dla Grupy Kapitatowej Impexmetal jest pochodng uwarunkowan rynkowych,
prowadzgcych do koniecznosci stosowania odroczonych terminéw ptatnosci a takze dokonywaniem inwestycji w papiery
wartosciowe oraz lokowaniem wolnych srodkdéw na depozytach w bankach. W Spétkach Grupy prowadzony jest monitoring
wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw, do ktdrych kierowana jest sprzedaz towaréw a takze stosowane sg roznego rodzaju
zabezpieczenia w postaci m.in. gwarancji lub weksli. Dziatania te, jak réwniez podejmowanie inwestycji w papiery komercyjne
podmiotéw o wysokiej wiarygodnosci oraz lokowanie srodkéw w renomowanych bankach przyczyniajg sie do znacznego
ograniczenia ryzyka.

Kwoty utworzonych odpisdw na ewentualne straty zwigzane z ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2010 roku:

- odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe 20 997 tys. zt
- odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci 13 719 tys. zt

Produkty Grupy sprzedawane sg zaréwno na rynku krajowym (51% przychodow ze sprzedazy) jak i na eksport
(49% przychoddw). Ponad 90% eksportu stanowi sprzedaz na rynku europejskim. Gtéwnymi odbiorcami europejskimi sg
Niemcy, Czechy, Wtochy i Francja, do ktérych sprzedaz stanowi 63 % tgcznej sprzedazy na rynku europejskim. Ponadto
Grupa sprzedaje swoje wyroby do Stanéw Zjednoczonych (7% eksportu).

W 2010 roku nie byto odbiorcow, z ktérymi wartos¢ transakcji przekroczyta 10% facznej wartosci sprzedazy Grupy Impexmetal.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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27. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Dlugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Warto$¢ akcji i udziatow w spotkach pozostatych

Odpisy aktualizujgce akcje i udziaty w spoétkach pozostatych

Eliminacja wyniku na wycenie aportéw oraz obroét udziatami wewnatrz Grupy
Wartos¢ bilansowa udziatéw i akcji

Obligacje (*)

Razem

Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Udziaty i akcje
Obligacje (*)

Razem

(*) obligacje wyemitowane przez Boryszew S.A. i nabyte przez Impexmetal S.A.

31/12/2010 31/12/2009
4 906 10 595
(439) (10 471)

4 467 124

109 500 108 600
113 967 108 724
31/12/2010 31/12/2009
1042 1071
1042 1071

Marza na tych instrumentach pozwala osigga¢ Spotkom z Grupy wyzsze marze niz w przypadku lokaty bankowej.

28. Pozostale aktywa

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:
- prace rozwojowe- niezakonczone

- ubezpieczenia

- ustugi obce

- podatki i optaty

- inne

Pozostate

Razem
29. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych

Stan na poczatek okresu

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych

- pozostate srodki pienigzne

Zmiana z tytutu:

- dziatalnosci operacyjnej

- dziatalnosci inwestycyjnej

- dziatalnosci finansowej

- roéznic kursowych z przeliczenia srodkéw pienieznych na koniec okresu

Stan na koniec okresu, w tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Srodki pieniezne z dziatalnosci zaniechanej

Razem

31/12/2010 31/12/2009
3555 1454
1175 100

517 474

441 163

13 8

1409 709

1 568

3556 2022
31/12/2010 31/12/2009
28 484 48 127
27 604 43 446
880 4681
12 510 (19 643)
101 509 176 959
23 859 17 396
(112 684) (212 555)
(174) (1 443)
39972 28 262
1022 222

40 994 28 484

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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30. Aktywa i zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Pasywa

Rezerwy na podatek odroczony

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobne
Pozostate rezerwy krotkoterminowe
Pozostate zobowigzania

Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

31/12/2010 31/12/2009
83476 92 266

14 14

1505 2128
2928 1298
1022 222

88 945 95 928
31/12/2010 31/12/2009
9 445 9902

- 2443

- 2472

14 47

34128 31290
280 348

43 867 46 502

Warto$¢ aktywow przeznaczonych do sprzedazy stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan finansowych na dzien 31 grudnia
2009 roku wynosita 18 882 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2010 roku aktywa nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan finansowych.

31. Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny (struktura) na dzien 31 grudnia 2010 roku

rodzaj rodzaj wartos¢ wartos¢ serii /
seria/ emisja rodzaj akcji uprzywilejowania ograniczenia liczba akcji nominalna jednej emisji wg wartosci
akcji praw do akcji akcji w zt nominalnej
seria A zwykte na okaziciela brak brak 200 000 000 0,40 80 000
Przeszacowanie hiperinflacyjne 14 661
Kapitat akcyjny, razem 94 661

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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Kapitat akcyjny (struktura) na dzien 31 grudnia 2009 roku

rodzaj rodzaj wartos¢ wartos¢ serii /
seria / emisja rodzaj akcji uprzywilejowania ograniczenia liczba akcji nominalnajednej emisji wg wartosci

akcji praw do akcji akcji w zt nominalnej
seria A zwykte na okaziciela brak brak 186 035 000 0,40 74 414
seria B zwykte na okaziciela brak brak 27 476 875 0,40 10991
Razem 213511 875 85 405
Przeszacowanie hiperinflacyjne 15 652
Kapitat akcyjny, razem 101 057

Zgodnie z uchwalg NWZ Impexmetal S.A. z 15 listopada 2010 roku w sprawie zmiany Statutu Spétki ujednolicono oznaczenia
dotychczasowych akcji Spotki serii A oraz B poprzez objecie dotychczasowych akc;ji serii A oraz B jedng serig A.

Kapitat akcyjny w podziale na serie akcji wykazywany jest w wysokosci okreslonej statutem Spotki zgodnie z Krajowym
Rejestrem Sgdowym. Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej wysoka inflacja w Polsce
utrzymujgca sie do konca 1996 roku powodowata koniecznos¢ uwzglednienia jej wptywu na sprawozdania finansowe.
Z dniem przejscia na MSR kapitat akcyjny zostat powigkszony o skutki hiperinflacji zgodnie z MSR 29.

W dniu 29 listopada 2010 roku Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego postanowieniem z dnia 26 listopada 2010 roku, zarejestrowat uchwalone przez NWZ Impexmetal S.A.
w dniu 15 listopada 2010 roku, zmiany Statutu Spotki dotyczace umorzenia 13 511 875 sztuk akcji Spotki i obnizenia
kapitatu akcyjnego Impexmetal S.A. z kwoty 85 404 750,00 zt do kwoty 80 000 000,00 zt.

W zwigzku z umorzeniem akcji Spotki obnizony zostat kapitat akcyjny w wartosci nominalnej i dokonano przeklasyfikowania
z kapitatu akcyjnego zwigzanego z przeszacowaniem o skutki hiperinflacji proporcjonalnie do ilosci umorzonych akcji
w wysokosci 991 tys. zt na zyski zatrzymane zwigzane ze zmiang zasad rachunkowosci powstate w wyniku przejscia
na miedzynarodowe zasady rachunkowosci.

Zmiany kapitatu akcyjnego

31/12/2010 31/12/2009 zmiana
Liczba akcji (w szt.) 200 000 000 213511 875 (13 511 875)
Kapitat akcyjny w wartosci nominalnej 80 000 85 405 (5 405)
Przeszacowanie hiperinflacyjne 14 661 15 652 (991)
Kapitat akcyjny razem 94 661 101 057 (6 396)

Obnizony kapitat zaktadowy Impexmetal S.A. wynoszacy 80 000 000,00 zi, dzieli sie na 200 000 000 akcji na okaziciela
serii A, o wartosci nominalnej 0,40 zt kazda akcja. Jednej akcji odpowiada 1 gtos na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A.,
co daje tgcznie 200 000 000 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitalu akcyjnego lub 5% ogdlnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku

Strukture akcjonariatu przedstawia ponizsza tabela:

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2010 roku:

udziat udziat
akcjonariusze liczba akcji w kapitale liczba gtosow w ogolnej
akcyjnym liczbie gloséw
\;va;)r/nn?n Karkosik wraz z podmiotami powigzanymi 102 436 631 51.22% 102 436 631 51.22%

- Grupa Boryszew 101 275 000 50,64% 101 275 000 50,64%
Klienci Pioneer Pekao Investment Management 17 625 129 8,81% 17 625 129 8,81%
Rundon Finance Limited 10 675 000 5,34% 10 675 000 5,34%
Pozostali 69 263 240 34,63% 69 263 240 34,63%
Wszystkie akcje/gtosy 200 000 000 100,00% 200 000 000 100,00%
Spoétka nie posiada akcji uprzywilejowanych.

Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu:
udziat udziat
akcjonariusze liczba akcji w kapitale liczba gtosow w ogolnej
akcyjnym liczbie gloséw
\Izcl)[yn?n Karkosik wraz z podmiotami powigzanymi 102 436 631 51.22% 102 436 631 51.22%

- Grupa Boryszew 101 275 000 50,64% 101 275 000 50,64%
Rundon Finance Limited 10 675 000 5,34% 10 675 000 5,34%
Pozostali 86 888 369 43,44 % 86 888 369 43,44 %
Wszystkie akcje/gtosy 200 000 000 100,00% 200 000 000 100,00%

32. Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna)

Akcje wiasne nabywane przez Spoétke w celu umorzenia.

réznica miedzy pozostate
wartosé L koszty wartosé
wartoscig I .
liczba akcji Wg‘cer|1y . nominalng ponlestljon(_e bllan*sowa
nominalnej a zakupu przy nabyciu ™*
akcji
Stan na 1/01/2010 4141 488 1657 5119 18 6 794
Zwiekszenie — wykup akcji wlasnych 9 370 387 3748 31 645 78 35471
Zmniejszenie — umorzenie akcji wlasnych (13 511 875) (5 405) (36 764) (96) (42 265)

Stan na 31/12/2010 - - - - -

(*) Wartos¢ bilansowa akcji wkasnych wykazywana jest w cenie nabycia.

W dniu 29 listopada 2010 roku Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego postanowieniem z dnia 26 listopada 2010 roku, zarejestrowat uchwalone przez NWZ Impexmetal
S.A.

w dniu 15 listopada 2010 roku, zmiany Statutu Spotki dotyczace umorzenia 13 511 875 sztuk akcji Spotki.

Decyzjg ZWZ Impexmetal S.A. z dnia 14 lipca 2009 roku utworzono kapitat rezerwowy z zysku netto Spotki za rok
obrotowy 2008 w kwocie 115 082 tys. zI z przeznaczeniem na wyptate dla akcjonariuszy w poézniejszych okresach
oraz na finansowanie Programu nabywania akcji wtasnych Impexmetal S.A. w celu ich umorzenia. Na skutek umorzenia
akcji w 2010 roku kapitat rezerwowy zostat pomniejszony o warto$¢ 36 860 tys. zt na ktorg sktada sie roznica pomiedzy
wartoscig nabytych akcji w cenie zakupu a ich wartoscig nominalng i koszty poniesione w zwigzku z ich nabywaniem.

Na dzieh 31 grudnia 2010 roku kapitat rezerwowy wynosi 78 222 tys. zt.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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33. Kapital zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

31/12/2010

31/12/2009

28 867

28 867

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej nie ulegt

zZmianie.

34. Kapital z tytulu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

Stan na poczatek okresu
Zmiany w okresie:

kwota odniesiona na kapitat w zwigzku z ujeciem instrumentow
zabezpieczajgcych

kwota usunigta z kapitatu i odniesiona na wynik w zwigzku z realizacja
pozycji zabezpieczanej

kwota usunieta z kapitatu i odniesiona do poczgtkowej wartosci bilansowej
w zwigzku z realizacjg pozycji zabezpieczane;j

kwota podatku odroczonego z tytutu wyceny instrumentéw
zabezpieczajgcych odniesiona na kapitat

Stan na koniec okresu, z tego:

Kapitat przypadajgcy jednostce dominujgcej
Kapitat przypadajgcy udziatowcom mniejszosci

35. Pozyczki i kredyty bankowe

kredyty dtugoterminowe
pozyczki dlugoterminowe

Razem dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

kredyty krétkoterminowe w rachunku biezagcym
pozostate kredyty krotkoterminowe, z tego:

- kredyty krétkoterminowe

- kredyty dlugoterminowe w okresie sptaty do 12 m-cy
- pozyczki dtugoterminowe w okresie sptaty do 12 m-cy

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
- kredyty zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

Razem krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

31/12/2010 31/12/2009
5165 (13 680)
(2 389) 18 845
6 059 8619
(8 873) 875
277) 12 154
702 (2 803)
2776 5165
2274 5322
502 (157)
31/12/2010 31/12/2009
23521 22313
4048 9288
27 569 31 601
31/12/2010 31/12/2009
255 688 314 432
90 582 80 030
71 446 52 621
15 820 23 688
3316 3721
346 270 394 462
- 2472
346 270 396 934

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek

kwota kredytu / pozyczki

‘ _ ‘ kwota kredytu . termin 31 grudnia 2010 1. 31 grudnia 2009 r.
Ip. nazwa jednostki rodzaj kredytu zgodnie oprocentowanie sptaty
Z umowa kredytu w tym w tym
do 12 m-cy do 12 m-cy
1. Bank Pekao S.A. inwestycyjny 14 240 tys. PLN  Wibor 1M + marza 31.12.2011 r. 2821 2821 5640 2820
2. Bank Pekao S.A. inwestycyjny 10880 tys. EUR Euribor 1M + marza 31.05.2011r. 3164 3164 12 692 9410
3. PKO BP S.A. obrotowy 15000 tys. PLN  Wibor 1M + marza 23.08.2010 . - - 10 000 10 000
4. PKO BP S.A. inwestycyjny 23000 tys. PLN  Wibor 1M + marza 21.11.2011r. 4 960 4960 10 372 5412
5. PKO BP S.A. obrotowy 15000 tys. PLN  Wibor 3M + marza 26.06.2012r. 11 252 7 502 15 000 3750
Wibor 1M + marza
6. RBS Bank (Polska) S.A. inwestycyjny 5500 tys. EUR Euribor 1M + marza 11.02.2011 . - - 6 742 6 742
Libor 1M + marza
7. BRE Bank S.A. obrotowy 3079 tys.PLN  Wibor O/N + marza 08.01.2010 . - - 3079 3079
8. PKO BP S.A. w rachunku biezacym 20 000 tys. PLN  Wibor 3M + marza 31.10.2011r. 19 958 19 958 19934 19 934
9. PKO BP S.A. w rachunku biezacym 20000 tys. PLN  Wibor 3M + marza 31.10.2011r. 11 923 11 923 19 706 19 706
Wibor 1M + marza
10. Bank Pekao S.A. w rachunku biezgcym 35000 tys. PLN  Euribor 1M + marza 30.06.2011 r. 33270 33270 34 279 34 279
Libor 1M + marza
11. Raiffeisen Bank Polska S.A.  w rachunku biezgcym 40 000 tys. PLN  Wibor 1M + marza 18.02.2011r. 34 169 34 169 39 838 39838
12. Bank Millennium S.A. w rachunku biezgcym 10000 tys. PLN  Wibor 1M + marza 04.10.2011 r. 9881 9881 4913 4913
13. BGZSA. obrotowy 20000 tys. PLN  Wibor 1M + marza 12.12.2011r. 20 000 20 000 20 000 20 000
Euribor 1M + marza + prowizja
14. Bank Millennium S.A. factoring 36 000 tys. PLN operacyjna od wartosci faktury 29.09.2011r. 31 446 31 446 28 073 28 073
przekazanej do factoringu
Wibor 1M + marza + prowizja
15. Raiffeisen Bank Polska S.A.  factoring 25000 tys. PLN operacyjna od wartosci faktury 15.02.2011r. 18 195 18 195 - -
przekazanej do factoringu
16. BANK Pekao S.A. obrotowy 17500 tys. PLN  Wibor 1M + marza 30.06.2011r. 16 004 16 004 18 660 18 660

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;.
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kwota kredytu / pozyczki

kwota kredytu termin 31 grudnia 2010 . 31 grudnia 2009 r.
Ip. nazwa jednostki rodzaj kredytu zgodnie oprocentowanie sptaty
Z umowa kredytu w tym w tym
do 12 m-cy do 12 m-cy
17. BANK Pekao S.A. obrotowy 4000 tys. PLN  Wibor 1M + marza 30.06.2011 r. 3985 3985 1610 1610
18. BANK Pekao S.A. obrotowy 12027 tys. PLN  Wibor 1M + marza 30.06.2011r. 12 027 12 027 18 876 18 876
19. Pekao S.A. w rachunku biezgcym 38600 tys. PLN  Wibor 1M + marza 30.06.2011 r. 37716 37716 42 258 42 258
20. Pekao S.A. obrotowy 5000 tys.PLN  Wibor 1M + marza 30.06.2011 r. 4 805 4 805 1950 1950
21. Bank DNB NORD w rachunku biezgcym 12 000 tys. PLN  Wibor 1M + marza 30.06.2011 r. 9 953 9 953 11 976 11976
22. PKOBPSA. ggzﬁ’, ‘(’)"brrifg\fv;k; dﬁiae\f’fg%’;" 30750 tys. PLN  Wibor 1M + marza 30.07.2013 . 25 183 16 433 32278 32278
23. PKOBPS.A. obrotowy 8000 tys. PLN  Wibor 1M + marza 30.07.2013r. 8 000 3000 - -
24. Bank Millennium S.A. obrotowy 2315 tys.PLN  Wibor 1M + marza 22.09.2011r. 2 258 2 258 1260 1260
25. Alior Bank S.A. obrotowy 2600 tys.PLN  Wibor 1M + marza 31.12.2011r. - - 3924 3924
26. Alior Bank S.A. obrotowy 600 tys. EUR Euribor 1M + marza 31.12.2011 r. - - - -
27. BOS S.A./WFOSIiGW inwestycyjny 10303 tys. PLN  (1,2*SRW*BOS%+3%WF%)/100%  30.06.2014 r. 6 540 519 7242 721
28. Bank Millennium S.A. w rachunku biezgcym 5000 tys.PLN  Wibor 1M + marza 22.09.2011 r. 4891 4891 4 967 4 967
29. Alior Bank S.A. obrotowy 7000 tys.PLN  Wibor 1M + marza 19.04.2011r. 4 464 4 464 6 973 6973
30. Alior Bank S.A. w rachunku biezgcym 5500 tys.PLN  Wibor 1M + marza 28.07.2011r. 5472 5472 2295 2295
31. Raiffeisen Bank Polska S.A.  w rachunku biezgcym 15000 tys. PLN  Wibor 1M + marza 30.11.2011r. - - - -
32. Pekao S.A. w rachunku biezgcym 5000 tys.PLN  Wibor 1M + marza 30.06.2011 r. 4678 4678 4934 4934
33. PKOBP SA. 2322 ‘c’)"brri‘tfgmk; dgfﬁﬁ;’ 12000 tys. PLN  Wibor 1M + marza 31.12.2011r. 9461 9461 11 619 11 619
34. NFOSiGW pozyczka inwestycyjna 15268 tys. PLN 0,5 SRW 20.12.2011r. 2768 2768 5768 3000
35. NFOSiGW pozyczka inwestycyjna 801 tys. PLN 0,6 SRW nie mniej niz 3% 15.06.2013 r. 667 267 - -
36. NFOSIiGW pozyczka inwestycyjna 3500 tys. PLN 0,6 SRW nie mniej niz 3% 30.09.2018 r. 3500 125 - -
37. NFOSiGW pozyczka inwestycyjna 468 tys. PLN 0,6 SRW nie mniej niz 3% 30.09.2013 r. 429 156 - -
38. Raiffeisen Bank Polska S.A.  factoring 5000 tys.PLN  Wibor 1M + marza 31.12.2011 r. 4 408 4 408 4577 4 577
39. PKOBPS.A. obrotowy nieodnawialny 5000 tys.PLN  Wibor 1M + marza 30.06.2010 r. - - 2 296 2296

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;.
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kwota kredytu / pozyczki

kwota kredytu termin 31 grudnia 2010 . 31 grudnia 2009 r.
Ip. nazwa jednostki rodzaj kredytu zgodnie oprocentowanie sptaty
Z umowa kredytu w tym w tym
do 12 m-cy do 12 m-cy
40. Raiffeisen Bank Polska S.A.  w rachunku biezagcym 2000 tys.EUR Euribor 1M + marza 30.06.2011 r. 2681 2681 7 050 7 050
41. Pekao S.A. w rachunku biezgcym 3000 tys.PLN  Wibor 1M + marza 30.06.2011 r. 2118 2118 2542 2542
42. Societe Generale factoring 500 tys. EUR Euribor + marza - - - 508 508
43. Societe Generale overdraft 50 tys. EUR Euribor + marza - - - - -
44. Societe Generale factoring 200 tys. EUR Euribor + marza 20.01.2011r. 792 792 - -
45. Pekao S.A. overdraft - tys. EUR Euribor + marza - - - 801 801
46. CDN factoring 800 tys. EUR Euribor + marza - - - 1431 1431
47. BFCC factoring 200 tys. EUR T4M + marza - - - - -
48. Societe Generale factoring 600 tys. EUR Euribor + marza - - - - -
49. Societe Generale overdraft 50 tys.EUR Tm +marza - - - - -
50. CDN factoring 1200 tys. EUR Euribor + marza - - - - -
51. HSBC factoring 150 tys. GBP STG Base + marza 10.06.2010 . - - - -
52. HSBC overdraft 1000 tys.USD USD Base+marza - - - - -
Razem 373839 346 270 426 063 394 462

Niewykorzystane limity kredytowe

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa dysponuje przyznanymi, lecz nie wykorzystywanymi limitami kredytéw bankowych w wysokosci 43 654 tys. zt
i odpowiednio na 31 grudnia 2009 roku 14 582 tys. z.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j.
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36. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

dlugoterminowe

krotkoterminowe

31/12/2010  31/12/2009 31/12/2010  31/12/2009
Umowy leasingu finansowego 108 56 154 754
31/12/2010 31/12/2009

taczna suma przyszitych minimalnych optat leasingowych, ptatnych w okresie

- doroku 154 754
- odrokudo 5 lat 108 56
- koszty finansowe zarachowane na przyszte okresy 16 15
taczna suma przysztych minimalnych optat leasingowych, razem 278 825
Koszty finansowe zarachowane na przyszte okresy (16) (15)
Zobowigzania z tytutu leasingu wykazane w bilansie 262 810
37. Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych i podobne
rezerwa rezerwa rezerwa rezerwa rezerwa
na nagrody na odprawy na nagrody na odprawy na niewykorzystane
jubileuszowe emerytalne jubileuszowe emerytalne urlopy
diugoterminowe krotkoterminowe
Stan na 01/01/2009 1598 4539 1433 858 2188
Zwiekszenia 42 102 1 056 269 750
Zmniejszenia 1091 1239 1108 682 1184
Stan na 31/12/2009 549 3402 1381 445 1754
Zwiekszenia - 473 32 245 934
Zmniejszenia 33 164 1270 27 793
Stan na 31/12/2010 516 3711 143 663 1895

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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38. Rezerwy na podatek odroczony
Rezgm_/a z tytutu oquO(_:zonego podatku dochodowego 31/12/2010 31/12/2009
odniesiona na wynik finansowy
Stan na poczatek okresu 47 965 46 524
Zwiegkszenia 3790 8 499
- amortyzacja $rodkow trwatych i prac rozwojowych 1926 3785
- wycena instrumentéw pochodnych 34 120
- réznice kursowe z wyceny 169 149
- wycena bilansowa aktywow 57 528
- pozostate 1604 3917
Zmniejszenia 1 866 7 058
- amortyzacja srodkow trwatych i prac rozwojowych - 3100
- wycena instrumentéw pochodnych 22 127
- roznice kursowe z wyceny 244 1704
- wycena bilansowa aktywow 362 35
- pozostate 1238 2092
Stan na koniec okresu 49 889 47 965
Kompensata z aktywami z tyt. podatku odroczonego (10 715) (10 939)
Wartos¢ wykazana w bilansie 39174 37 026
Rezgrvya z tytutu o’drocz_onego pc_)datku dochodowego 31/12/2010 31/12/2009
odniesiona bezposrednio na kapitat
Stan na poczatek okresu 6 338 4619
Zwigkszenia 436 1719
- wycena instrumentow zabezpieczajgcych 436 1719
Zmniejszenia 1101 -
- wycena instrumentow zabezpieczajgcych 1101 -
Stan na koniec okresu 5673 6 338
Kompensata z aktywami z tyt. podatku odroczonego (234) (196)
Wartos¢ wykazana w bilansie 5439 6 142

Kompensata rezerwy i aktywa z tytutu podatku odroczonego zostata przeprowadzona na poziomie Spétek. Kompensata

nie jest przeprowadzana na poziomie Grupy.

39. Pozostate rezerwy

diugoterminowe

krotkoterminowe

31/12/2010  31/12/2009 31/12/2010  31/12/2009
Rezerwa na koszty likwidacji majgtku 683 683 - 15
Rezerwa na likwidacje Wydziatu Elektrolizy - - 76 1006
Pozostate 410 1375 9950 7142
Razem 1093 2058 10 026 8163

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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40. Pozostate pasywa

diugoterminowe

krotkoterminowe

31/12/2010  31/12/2009 31/12/2010  31/12/2009
Dotacje rzadowe na: 2 946 3976 958 997
- Srodki trwate i wartosci niematerialne z dotacji 373 445 523 286
- warunkowe umorzenie pozyczki NFOS 1954 2326 372 372
- Srodki trwate sfinansowane z darowizn i ulg 619 1205 63 339
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw - - 124 1
29 46 3976 1082 998
41. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
31/12/2010 31/12/2009
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 227 691 171 000
Zaliczki otrzymane na dostawy 2426 2 865
Rezerwy na zobowigzania 2 340 2251
Z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 5717 8 589
Z tytutu wynagrodzen 4 305 4 456
Inne 4071 4 586
246 550 193 747
42. Instrumenty finansowe
Zestawienie instrumentéw finansowych wedtug pozycji bilansu i kategorii instrumentow
Aktywa finansowe wedtug bilansu na 31.12.2010r.
aktywa
fmans_owe instrumenty aktywa . aktywa
. . wycenliane . finansowe
pozyczki w wartosci pochodne finansowe utrzymywane  ogétem
i naleznosci e wykorzystywane dostepne -
godziwej d H - . do terminu
. o zabezpieczen do sprzedazy .
przez wynik wymagalnosci
finansowy
Aktywa fina_nsowe dostepne i i ) 115 009 i 115 009
do sprzedazy
Pochodne instrumenty finansowe - 4 6 819 - - 6 823
Naleznosci handlowe 359 649 - - - - 359 649
Udzielone pozyczki - - - - - -
Aktywa finansowe utrzymywane ) ) ) i i i
do terminu wymagalnosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39972 - - - - 39972
Razem 399 621 4 6819 115 009 - 521 453

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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Aktywa finansowe wedtug bilansu na 31.12.2009 r.
aktywa
fmanspwe instrumenty aktywa . aktywa
. . wycenlane . finansowe
pozyczki P pochodne finansowe .
. .. . wwartosci utrzymywane  ogétem
i naleznosci . wykorzystywane dostepne -
godziwej ? . . do terminu
. do zabezpieczen do sprzedazy .
przez wynik wymagalnosci
finansowy
Aktywa fma_nsowe dostepne i i ) 109 795 ) 109 795
do sprzedazy
Pochodne instrumenty finansowe - 36 10 342 - - 10 378
Naleznosci handlowe 306 066 - - - - 306 066
Udzielone pozyczki 423 - - - - 423
Aktywa ]‘lnansowe utrzynijane i i ) ) 14 094 14094
do terminu wymagalnosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 262 - - - - 28 262
Razem 334 751 36 10 342 109 795 14 094 469 018
Zobowigzania finansowe wedtug bilansu na 31.12.2010 r.
zobowigzania
finansowe .
wyceniane Instrumenty inne
P pochodne . . P
w wartosci zobowigzania ogétem
S wykorzystywane :
godziwej : . finansowe
/ do zabezpieczen
przez wynik
finansowy
Kredyty i pozyczki - - 373839 373 839
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - 262 262
Pochodne instrumenty finansowe 169 9222 - 9391
Zobowigzania handlowe - - 232 457 232 457
Razem 169 9222 606 558 615 949
Zobowigzania finansowe wedtug bilansu na 31.12.2009 r.
zobowigzania
finansowe instrument
wyceniane Y inne
P pochodne . . .
w wartosci zobowigzania ogoétem
P wykorzystywane .
godziwej do zabezpieczen finansowe
przez wynik P
finansowy
Kredyty i pozyczki - - 426 063 426 063
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - 810 810
Pochodne instrumenty finansowe 90 8181 - 8271
Zobowigzania handlowe - - 176 116 176 116
Razem 90 8181 602 989 611 260

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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Udzielone pozyczki

31/12/2010 31/12/2009
Stan na poczatek okresu 423 16 612
zwigkszenia - 423
zmniejszenia (423) (16 612)
Stan na koniec okresu (netto) - 423
odpis aktualizujgcy - -
Stan na koniec okresu (brutto) - 423

Podmioty zalezne, wspoizalezne i stowarzyszone nie udzielity osobom zarzadzajgcym, nadzorujgcym w Impexmetal S.A.
oraz ich bliskim zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji lub poreczen.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

31/12/2010 31/12/2009
Stan na poczatek okresu 36 17
zwiekszenia 4 36
zmniejszenia (36) (17)
Stan na koniec okresu (netto) 4 36

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy dotyczg pochodnych instrumentéw finansowych
nie objetych rachunkowoscig zabezpieczen.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

31/12/2010 31/12/2009
Stan na poczatek okresu 109 795 109 650
zwigkszenia 122 403 808
zmniejszenia (117 189) (663)
Stan na koniec okresu (netto) 115 009 109 795
Nabyte obligacje

wyszczegolnienie élzc;ii cenaobligacji data emisji data wykupu stan na 31/12/2010

Pekao S.A. - obligacje Boryszew S.A. 7 150 10 000 30.11.2010r. 30.05.2012 . 71 852
Pekao S.A. - obligacje Boryszew S.A. 3850 10 000 30.11.2010. 28.02.2011 . 38 690
Razem 11 000 110 542

Marza na tych instrumentach pozwala osigga¢ wyzsze marze niz w przypadku lokaty bankowej, jednoczesnie oprocentowanie
to jest wyzsze niz koszt zacigganych kredytow.

Rzeczywisty termin wykupu obligacji zostanie uzgodniony z emitentem. W opinii Zarzgdu okres ten bedzie przekraczat
12 miesiecy od dnia bilansowego, w zwigzku z tym obligacje w kwocie 109 500 tys. zt zostaty zaprezentowane w bilansie
jako dtugoterminowe. Obligacje zaprezentowane w bilansie jako krétkoterminowe dotyczg obligacji wykupionych w 2011 roku
w kwocie 500 tys. zt oraz odsetek od obligacji w kwocie 542 tys. zt.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
31/12/2010 31/12/2009

Stan na poczatek okresu 14 094 13943
zwigkszenia 287 151
zmniejszenia (14 381) -
Stan na koniec okresu (netto) - 14 094

W 2010 roku NFI Midas S.A. dokonat wykupu bonéw handlowych, ktére w 2009 roku zaklasyfikowano jako aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Oprocentowane aktywa finansowe (wg terminéw wymagalnosci)

wg stanu ) P ) i i i
na 31/12/2010 <1 m-ca 1-3m-cy 3-12m-cy 1-3lata 3-5 lat >5 lat razem
Oprocentowanie state - - - - - - -
Oprocentowanie zmienne - 1042 - 109 500 - - 110 542
bony i obligacje - 1042 - 109 500 - - 110 542
Razem - 1042 - 109 500 - - 110 542
wg stanu ) P ) i i i
na 31/12/2009 <1 m-ca 1-3m-cy 3-12m-cy 1-3lata 3-5 lat >5 lat razem
Oprocentowanie state 39 3455 - 10 600 - - 14 094
bony i obligacje 39 3455 - 10 600 - - 14 094
Oprocentowanie zmienne 632 439 - 423 108 600 - 110 094
pozyczki - - - 423 - - 423
bony i obligacje 632 439 - - 108 600 - 109 671
Razem 671 3894 - 11 023 108 600 - 124 188
Srednia efektywna stopa procentowa aktywéw finansowych
Papiery komercyjne — obligacje Boryszew S.A. 7,4%
Przychody odsetkowe
Ujete w 2010 roku w rachunku zyskoéw i strat przychody odsetkowe z aktywoéw finansowych
okres okres
zakonczony zakonczony
31/12/2010 31/12/2009
odsetki z tytutu udzielonych pozyczek 5969 1480
odsetki od obligacji Boryszew S.A. 8 062 8123
odsetki od innych papieréw warto$ciowych 374 1214
Razem 14 405 10 817

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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Oprocentowane zobowigzania finansowe (wg terminéw wymagalnosci)
wg stanu
na 31/12/2010 <1 m-ca 1-3 m-cy 3-12 m-cy 1-3 lata 3-5 lat >5 |at razem
Oprocentowanie state - - - - - - -
Oprocentowanie zmienne 34311 73 129 238 830 24 673 1521 1375 373 839
kredyty o 34311 73024 235619 23 000 521 - 366475
(razem z factoringiem)
pozyczki - 105 3211 1673 1000 1375 7 364
obligacje - - - - - - -
Razem 34 311 73129 238 830 24 673 1521 1375 373839

W wyniku podpisanych anekséw do uméw kredytowych w okresie od stycznia do kwietnia 2011 roku zmienity sie terminy
wymagalnosci zobowigzanh kredytowych. Kredyty w kwocie 54 155 tys. zt ujete w niniejszym sprawozdaniu jako krétkoterminowe

zostaty przedtuzone na okres ponad jednego roku.

t
naV\égl/i;/ggOQ <1 m-ca 1-3 m-cy 3-12 m-cy 1-3 lata 3-5 lat >5 lat razem
Oprocentowanie state - - - - - - -
Oprocentowanie zmienne 33132 88 068 273 261 31081 521 - 426 063
kredyty o 33132 88068 270261 28313 521 - 420295
(razem z factoringiem)
pozyczki - - 3000 2768 - - 5768
obligacje - - - - - - -
Razem 33132 88 068 273 261 31081 521 - 426 063
Srednia efektywna stopa procentowa oprocentowanych zobowigzan finansowych
Kredyty 55%
Pozyczki 3,0%
Koszty odsetkowe
Ujete w 2010 roku w rachunku zyskoéw i strat koszty odsetkowe z aktywow finansowych
okres okres
zakonczony zakonczony
31/12/2010 31/12/2009
odsetki z tytutu kredytow 19 310 20 860
odsetki z tytutu factoringu 2851 404
odsetki z tytutu pozyczek 953 164
Razem 23114 21428
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
31/12/2010 31/12/2009
Stan na poczatek okresu 90 13 004
zwiekszenia 79 90
zmniejszenia - (13 004)
Stan na koniec okresu 169 90

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy dotyczg w catosci pochodnych instrumentow

finansowych nie objetych rachunkowoscig zabezpieczen.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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RYZYKA DZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Impexmetal wigze sie z narazeniem na ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko
stopy procentowej oraz ryzyko zmiany cen metali), a takze ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

Ryzyko rynkowe — ceny metali i kursy walut

Podstawowymi ryzykami wynikajgcymi ze specyfiki dziatalnosci Grupy sa ryzyka zwigzane z ksztattowaniem sie cen metali
na gietdzie London Metal Exchange (LME) oraz ze zmiang kurséw walut.

Opis ekspozycji
Ekspozycja, ktdra zostata do tej pory zidentyfikowana w Grupie Impexmetal okresla zasadniczo dwa rodzaje ryzyk:

- ryzyko zmian cen metali,
- ryzyko zmian kurséw walut

Metale ktdrych zmiany cen wplywaja na ksztattowanie sie wynikow Grupy to: miedz, aluminium, otéw, cynk oraz w mniejszym
stopniu nikiel jako dodatek stopowy i srebro.

Zaréwno jedna, jak i druga ekspozycja wystepuje na poziomie strategicznym /fundamentalnym/ jak i na poziomie operacyjnym.

Ryzyko strategiczne w zakresie ceny metali zostato zidentyfikowane w Baterpol S.A., a zwigzane jest z przysztymi
przychodami i przeptywami pienieznymi, ktére nie zostaty jeszcze zakontraktowane.

Ryzyko operacyjne w zakresie ceny metali zostato zidentyfikowane w Spétkach: Impexmetal S.A., Baterpol S.A., Hutmen S.A,,
Walcowania Metali Dziedzice S.A, Zaklady Metalurgiczne Silesia S.A., a zwigzane jest z przysztymi przychodami i przeptywami
pienieznymi, ktére zostaty juz zakontraktowane, czyli z zabezpieczeniem wartosci godziwej kontraktu.

Jezeli chodzi o ryzyko strategiczne w zakresie walut to mozna je podzieli¢ na dwa rodzaje ryzyk:
- ryzyko strategiczne zwigzane z walutg metalu (generalnie USD/PLN)
- ryzyko strategiczne zwigzane z premig przerobowa (USD/PLN oraz EUR/PLN),

Pierwszy rodzaj ryzyka wystepuje podobnie jak przy metalu w Baterpol S.A., natomiast drugi w Spotkach: Impexmetal S.A.,
Baterpol S.A., Hutmen S.A., Walcowania Metali Dziedzice S.A., Zaklady Metalurgiczne Silesia S.A.

W przypadku ryzyka operacyjnego walut jest ono gléwnie pochodng ryzyka operacyjnego metalu, dlatego tez zeby uzyskaé
peten efekt zabezpieczenia konieczne jest ustalenie rowniez ekspozycji walutowej. Dodatkowo wystepuje jeszcze ryzyko
operacyjne od momentu ustalenia statej ceny sprzedazy lub zakupu (np. wystawienie faktury sprzedazowej) do momentu
wptywu naleznosci lub zaptaty zobowigzan.

Ryzyko strategiczne w poszczegodlnych spétkach jest scisle zwigzane ze specyfika prowadzonej przez nie dziatalnosci
gospodarczej. W przypadku metalu spétki ustalajg tzw. ekspozycje netto tzn. od sprzedazy opartej o baze notowan na LME
odejmowane sg pozycje kosztowe, ktére tez oparte sg na tej samej bazie, réznica stanowi ekspozycje netto, ktéra podlega
zabezpieczeniu. Ekspozycje strategiczng na walutach zwigzang z uzyskiwang premig przerobowg oblicza sie poprzez
przemnozenie premii przerobowej przez ilos¢ sprzedazy wyrobow gotowych.

W przypadku ryzyka operacyjnego powstaje ono gtéwnie w wyniku niedopasowania baz zakupu surowcéw jak i sprzedazy
wyrobow.

Ze wzgledu na wykorzystywany do finansowania dziatalnosci spotek z Grupy Impexmetal gtéwnie dtug odsetkowy
0 zmiennym kuponie, firmy narazone sg na zmiane stép procentowych. Profil ryzyka stop procentowych Spétek polega na tym,
ze niekorzystnie dziata wzrost stép procentowych. Ze wzgledu na mniejszy wptyw stép procentowych na koszty
oraz przychody Spétek, ryzyko zmian stdp procentowych nie stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu
na wielkosc¢ przeptywow pienieznych spoétek.

Ryzyko to podobnie jak ryzyko cen metali oraz ryzyko kurséw walutowych podlega stalemu monitoringowi.

Cele, polityka i procesy zarzadzania ryzykiem, jak rowniez stosowane metody wyceny ryzyka

Cele, polityki oraz procesy zarzadzania ryzykiem

Gtownym celem polityki zarzgdzania ryzykami w Grupie jest zapewnienie stabilnosci przeptywow pienigznych, oraz dodatkowo
réwniez zabezpieczenie wartosci godziwej zawartych kontraktow.

Proces zarzadzania poszczegdlnym ryzykiem jest oddelegowany do poszczegdlnych Spotek z Grupy. Spotki okredlajg
i realizujg polityke zarzadzania ryzykiem i tam tez odbywa sie caty proces ustalania ekspozycji, przygotowywania
strategii, zawierania transakciji, ich sprawdzania oraz ewidencjonowania.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Metody pomiaru ryzyka

Obecnie w Spoétkach pomiar ryzyka na poziomie strategicznym odbywa sie na podstawie danych z zatwierdzonego

biezgcego planu dziatalnosci gospodarczej na dany okres oraz aktualizowanych biezgcych planéw zakupéw oraz sprzedazy.

W przypadku zabezpieczen operacyjnych pomiar ryzyka odbywa sie na podstawie aktualizowanych biezgcych planéw
zakupéw oraz sprzedazy, stanéw magazynowych, czy realizowanej sprzedazy.

Zestawienie instrumentéw pochodnych w bilansie

Rodzaj instrumentu finansowego

Instrumenty handlowe

Instrumenty towarowe
Instrumenty walutowe

Instrumenty zabezpieczajace przeplywy pieniezne

Instrumenty zabezpieczajgce ceny
Instrumenty zabezpieczajgce kursy walut

Instrumenty zabezpieczajace wartos¢ godziwag

Instrumenty zabezpieczajgce ceny
Instrumenty zabezpieczajgce kursy walut

Razem instrumenty pochodne

31/12/2010 31/12/2009
wartos¢ wartosé wartosé wartos¢é
godziwa godziwa godziwa godziwa
dodatnia ujemna dodatnia ujemna

4 169 36 90

4 137 - 90

- 32 36 -
5662 3585 9702 1567
4 036 3393 8 293 753
1626 192 1409 814
1157 5637 640 6614

680 5320 37 6 514
477 317 603 100
6 823 9391 10 378 8271

Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywdw pienieznych
w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie odnosi sie bezposrednio na kapitat, natomiast w czesci nie stanowigcej
efektywnego zabezpieczenia zalicza sie do przychoddw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego. W momencie
realizacji i ujecia w rachunku zyskéw i strat pozycji zabezpieczanej, efektywna cze$¢ zabezpieczenia koryguje jej wartosc,
np. przychody ze sprzedazy lub koszty wytworzenia. Kwota stanowigca czesé nieefektywng zabezpieczenia ujmowana

jest w przychodach lub kosztach finansowych.

Instrumenty handlowe to instrumenty stuzgce zabezpieczeniu przed okreslonym rodzajem ryzyka, dla ktérych nie ustanowiono
formalnie powigzan zabezpieczajgcych. Skutki zmian ich wartosci godziwej odnoszone sg do rachunku zyskow i strat

i ujmowane w przychodach i kosztach finansowych.

Ujecie instrumentéw pochodnych w rachunku zyskéw i strat

Pozycja rachunku zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow

Przychody finansowe, w tym
- zysk z tytutu obrotu instrumentami pochodnymi

- czesé nieskuteczna zabezpieczen przeptywdw pienieznych (wartos$¢ dodatnia)

- roznice kursowe (korekta o czesc¢ skuteczng)
Koszty finansowe, w tym

- strata z tytutu obrotu instrumentami pochodnymi

- czes¢ nieskuteczna zabezpieczen przeptywdw pienieznych (wartos$¢ ujemna)

- réznice kursowe(korekta o czes¢ skuteczng)

okres okres

zakonczony zakonczony
31/12/2010 31/12/2009
4106 (5338)

(6 865) 5503

20 765 22 697

13 761 17 376

30 252

6 974 5 069

15 277 22 353

11 833 19 389
3189 119

255 2845

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Przewidywane terminy realizacji przeptywéw zwigzanych z instrumentami pochodnymi

Instrumenty pochodne towarowe wedtug stanu na 31.12.2010 r.

waluta <1 m-ca 1-3m-cy  3-12 m-cy 1-3 lata 3-5 lat >5 |at razem
usD (4 428) (3372) (107) - - - (7 907)
EUR 772 1730 1048 - - - 3550
Pozostate waluty 12 55 160 - - - 227
Razem (3 644) (1587) 1101 - - - (4 130)

Instrumenty pochodne towarowe wedtug stanu na 31.12.2009 r.

waluta <l m-ca 1-3m-cy 3-12 m-cy 1-3 lata 3-5 lat >5 |at razem
usD 580 1680 5074 - - - 7 334
EUR (3503) (3389) 531 - - - (6 361)
Razem (2 923) (2 709) 5605 - - - 973

Instrumenty pochodne walutowe wedtug stanu na 31.12.2010 r.

waluta <1 m-ca 1-3m-cy 3-12 m-cy 1-3 lata 3-5 lat >5 |at razem
waluta
usD (306) 367 - - - - 61
EUR 335 502 664 - - - 1501
Razem 29 869 664 - - - 1562

Instrumenty pochodne walutowe wedtug stanu na 31.12.2009 r.

waluta <1l m-ca 1-3m-cy 3-12 m-cy 1-3 lata 3-5 lat >5 |at razem
usbD 309 21 742 - - - 1072
EUR (4) 63 3 - - - 62
Razem 305 84 745 - - - 1134

Struktura i organizacja funkcji zarzadzania ryzykiem

Organizacja funkcji zarzadzania ryzykiem w Grupie Impexmetal odbywa sie na dwdch poziomach. Na poziomie
poszczegdinych Spotek jest tworzona polityka zarzadzania ryzykiem, ustalana metodologia obliczania ekspozyciji,
obliczanie tej ekspozycji zarbwno na walutach jak i metalu, ustalanie strategii zabezpieczeh tzn. jakie ilosci podlegaja
zabezpieczeniu w jakich instrumentach i na jakie terminy. Na poziomie Spétek odbywajg sie negocjacje warunkéw transakcji,
ich zawieranie, ewentualne potwierdzanie do instytucji, z ktérymi zostata zawarta, ksiegowanie zawartych transakciji,
zamykanie i ich rozliczanie. Dodatkowo spotki prowadzong rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Drugi poziom organizacji zarzadzania ryzykiem zostat umiejscowiony na poziomie Grupy Impexmetal oraz na poziomie
Rad Nadzorczych poszczegdlnych Spotek, ktore prezentujg swoje polityki oraz podejscie do polityk na radach nadzorczych.
Dodatkowo do komérki zajmujgcej sie sprawami zabezpieczeh w Impexmetal S.A. na biezgco dostarczana jest kluczowa
dokumentacja dotyczgca polityki zarzadzania ryzykiem w poszczegdlnych Spdtkach Grupy. W Grupie funkcjonuje
szczegotowy system raportowania wszystkich zawieranych i posiadanych przez spoétki transakcji pochodnych.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Zakres i charakterystyki systemow raportowania i monitorowanie ryzyka

System raportowania w Grupie Impexmetal odbywa sie wielostopniowo: Pierwszy stopien to: raportowanie do Zarzadéw
poszczegodlnych Spétek. Ukiad i czestotliwos¢ tych raportow jest ustalana przez poszczegolne Zarzady. Dodatkowo
Zarzady przedstawiajg informacje na temat zabezpieczen — na posiedzeniach rad nadzorczych, a czestotliwos¢ i szczegdtowosc
tych informacji uzalezniona jest od poszczegodlnych rad nadzorczych. Dodatkowo od 2007 roku w Grupie Impexmetal
zostal wprowadzony szczegotowy system raportowania: tygodniowego oraz miesiecznego.

Raporty te charakteryzujg sie duzym stopniem szczegdtowos$ci i zawierajg m.in. poziom ekspozycji, wolumen zawartych
transakcji, wynik na transakcjach zabezpieczajgcych, zaktadany poziom zabezpieczenia ekspozycji, wielkos¢ transakcji
zawartych na rynku bez powigzania z transakcjami handlowymi, zakontraktowana $rednia cena sprzedazy/zakupu, cena
rynkowa sprzedazy/zakupu w dnu realizacji, kursy walut, informacja nt. depozytu dotyczacego transakcji zabezpieczajgcych.
Dodatkowo transakcje zabezpieczajgce zawierane na Gietdzie LME zlecane do FLT & Metals Limited (Spotka z Grupy
Kapitatowej), podlegajg podwdjnemu potwierdzeniu niezwlocznie faksem, elektronicznie e-mailem lub telefonicznie przez druga
osobe upowazniong do tego celu. Maksymalny czas na potwierdzenie zlecenia wynosi 30 minut, a procedura ta w praktyce
wyklucza pomyitke przy zawieraniu transakciji.

Zakres szczego6towosci w/w raportu pozwala na kontrole biezgcych transakcii.

W zwigzku ze specyfikg dziatalnosci - monitorowanie ryzyka odbywa sie gtéwnie na poziomie poszczegdlnych Spoétek,
dodatkowa analiza i kontrola ryzyka odbywa sie na poziomie Grupy w trakcie raportowania tygodniowego i miesiecznego
do Impexmetal S.A.

Opis polityk w zakresie zabezpieczania ryzyka

Za wdrozenie polityk w zakresie zabezpieczana ryzyka odpowiadajg Zarzady poszczegolnych Spotek. Polityki majg za zadanie
szczegotowo okreslac ryzyka na ktére narazone sg poszczegdlne spotki oraz przedstawia¢ podejscie do nich, ewentualnie
zawieraC limity do ktérych mogg byé realizowane zabezpieczenia. Polityki zawierajg cele, ktére spotki stawiajg sobie
do wykonania, a realizowane zabezpieczenia powinny pomaéc w osiggnieciu tych celow.

Procesy monitorowania efektywnosci zabezpieczen i innych narzedzi zarzadzania ryzykiem

Dla transakcji dla ktorych jest mozliwos¢ zastosowania powigzan zabezpieczajgcych spotki z Grupy Kapitatowej Impexmetal
posiadajg wdrozong rachunkowos¢ zabezpieczen. Na kazdy okres sprawozdawczy spotki przeprowadzajg ocene skutecznosci
posiadanych powigzan zabezpieczajgcych i przeprowadzane sg testy skutecznosci pod katem utrzymania tych powigzan
w okreslonych przedziatach. Dodatkowo w trakcie trwania okreséw sprawozdawczych odbywa sie monitoring efektywnosci
poprzez analize odstepstw pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej od standardowych pozyciji.

Dodatkowo w procesie zarzgdzania ryzykiem w Grupie Kapitatowej Impexmetal wykorzystywane sg system informacyjne:
REUTERS 3000 Xtra, MetalPrice, ktdre pozwalajg na biezgcy monitoring danych rynkowych czy wycene posiadanych pozycii.

Opis polityk i procedur w zakresie unikania koncentracji ryzyka

Wszystkie spotki z Grupy Impexmetal w miare mozliwosci starajg sie dywersyfikowaé wszystkie wystepujagce ryzyka,
zaréwno ryzyka zwigzane z kontrahentami w zakresie zakupdw surowcéw jak i sprzedazy wyrobéw gotowych poprzez
zawieranie kontraktéw handlowych z wieloma podmiotami, jak i w przypadku instytucji finansowych z ktérymi spétki majg
zawarte umowy o wspoiprace. W przypadku limitdw na transakcje zabezpieczajgce spétki starajg sie posiada¢ wysokie
limity adekwatne do zawieranych transakgii, tak by w razie ujemnej wyceny wartosci godziwej posiadanych transakcji nie wnosi¢
depozytéw zabezpieczajgcych. Podobna sytuacja ma miejsce w przypadku linii kredytowych zwiaszcza obrotowych.
Jezeli chodzi o koncentracje gtdwnych ryzyk rynkowych: metalu, walut oraz stép procentowych, to w zwigzku z szerokim polem
dziatania catej Grupy, ryzyka rozktadajg sie w miare réwnomiernie na gtdbwne metale, ktérych produkcjg i przetwarzaniem
zajmujg sie poszczegolne spotki, a sg to: aluminium, otdéw, miedz, cynk i w niewielkim stopniu nikiel. Jezeli chodzi o koncentracje
ryzyka walutowego to skupia sie ono gtéwnie na ryzyku kursu USD/PLN i EUR/PLN, w minimalnych ilosciach sg to inne kursy.
W przypadku ryzyka stopy procentowej to koncentruje sie ono gtéwnie na PLN, ale réwniez wystepuje na EUR oraz w mniejszym
stopniu na dolarze amerykanskim.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
70



Grupa Kapitalowa Impexmetal

Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku

NPEF

e g

Analiza wrazliwosci zmian cen metali oraz kurséw walut

Dla ustalenia racjonalnego zakresu zamian jakie mogg wystgpi¢ na poszczegdlnych czynnikach ryzyka Grupa przyjeta
zmienno$¢ rynkowg dla okresu potrocznego. Zmiennosé ta opiera sie na przewidywaniach przysziego zakresu zmian cen
czynnikdw ryzyka i jest szacowana i kwotowana przez banki, brokeréw czy inne instytucje finansowe dziatajgce na rynku
finansowym. Zmiennos¢ powyzsza zostata zaokrgglona, w gore lub dét co 2,5 p.p. - gdy ksztattowata sie do 15% i co 5 p.p.
gdy wynosita powyzej 15% i wynosi nastepujaco:

czynnik ryzyka

zmiennos$¢ (zaokraglona)

USD/ PLN
EUR/ PLN
EUR/USD
Aluminium
Otow
Cynk
Miedz
Nikiel

Srebro

Stopa % PLN (Wibor1M)
Stopa % PLN (Wibor3Mm)
Stopa % EUR (Eurlibor1M)
Stopa % EUR (Eurlibor3M)

Stopa % USD (Libor1M)
Stopa % USD (Libor3M)

Analiza wrazliwosci na zmiane kurséw walutowych i ceny metalu — instrumenty pochodne

20 %
12,5 %
15%
30 %
40 %
40 %
35%
35%
35%
25%
2,5%
20 %
10 %
20 %
25%

Whplyw zmian kurséw walut oraz notowan cen metali na LME na wyniki oraz kapitaty wlasne Spoétek z Grupy Impexmetal
z tytutu stosowania instrumentéw pochodnych przedstawia ponizsza tabela:

wpltyw wpltyw
wzrost (+) / spadek (-) notowan na wynik finansowy na kapitat wiasny

tys. zt tys. zt
USD/PLN +20% (4 440) (6 026)
-20% 4 440 6 026
EUR/PLN +12,5% (5 780) (5 284)
-12,5% 5780 7 265
METAL- Aluminium +30% - 8770
-30% - (8 770)
METAL - Otéw +40% (1 279) (4 702)
-40% 1279 4702
METAL - Cynk +40% (4 721) 3926
-40% 4721 (3926)
METAL - Miedz +35% 2991 (6 751)
-35% (2991) 6 751
METAL - Nikiel +35% - 1229
-35% - (1 229)
METAL - Srebro +35% (318) -
-35% 318 -

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys.

zt, o ile nie podano inaczej.
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Analiza wrazliwosci na zmiane kurséw walutowych - istotne pozycje bilansu

Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmian kurséw walut na pozycje walutowe bilansu oraz na wyniki spotki.

waluta wartos¢ w PLN wzrost / n‘;;vs\/iymk
na 31/12/2010  spadek kursu fi y
inansowy
Naleznosci handlowe i pozostate
+12,5% 18 718
EUR 149 745 -12,5% (18 718)
+20% 7 328
uUsD 36 641 -20% (7 328)
Zobowigzania handlowe i pozostate
+12,5% (4 940)
EUR 39 523 -12,5% 4940
+20% (5 695)
uUsD 28 477 -20% 5695
Kredyty i pozyczki walutowe
+12,5% (4 827)
EUR 38 612 -12,5% 4 827
+20% (3909)
uUsD 19 544 -20% 3909
Ogotem wplyw na wynik finansowy Wzrost kursu 6 675
Spadek kursu (6 675)

Ryzyko rynkowe — stopy procentowe

Opis ekspozycji i zarzgdzanie ryzykiem

Ze wzgledu na wykorzystywany do finansowania dziatalnosci spotek z Grupy Impexmetal gtéwnie diug odsetkowy
0 zmiennym kuponie, dziatalno$¢ Grupy narazona jest na zmiane stép procentowych. Profil ryzyka stop procentowych
Spétek polega na tym, ze niekorzystnie na poziom kosztéw odsetkowych dziata wzrost stép procentowych. Ze wzgledu
na mniejsze znaczenie stop procentowych ryzyko ich zmian nie stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia
wplywu na wielkos¢ przeptywdw pienieznych spoétek.

Ryzyko to, podobnie jak ryzyko cen metali oraz ryzyko kurséw walutowych, podlega stalemu monitoringowi.
W przypadku zaobserwowania trwatych trendéw wzrostowych stép procentowych Grupa gotowa jest do zawarcia transakcji
zabezpieczajgcych to ryzyko.

Analiza wrazliwosci

Wszystkie istotne pozycje zadluzenia odsetkowego Grupy oraz oprocentowanych aktywéw finansowych bazujg na zmiennych
stopach procentowych. W zwigzku z powyzszym warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych nie jest narazona
na zmiany stép procentowych. Zmiany stép procentowych oddziatujg natomiast na wielko$¢ przysztych przeptywdéw
pienieznych zwigzanych z aktywami i zobowigzaniami.

Ponizsza tabela obrazuje wrazliwo$¢ wynikéw Grupy na zmiany stép procentowych. Przedstawiony wptyw na wyniki dotyczy
horyzontu kolejnych 12 miesiecy (przy zatozeniu, iz wielko$¢ oprocentowanych aktywow i pasywow nie ulega zmianie).

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Analiza wrazliwosci na ryzyko zmian stép procentowych

wartos¢ wrazliwos¢ na ryzyko stop
na 31.12.2010 . procentowych
zmiennos¢ zmiennos¢
Aktywa / zobowigzania finansowe Wibor 1M Wibor 1M
oprocentowane wyrazone w PLN na poziomie 2.5% na poziomie
P ' (2,5%)

Aktywa finansowe 110 542 99 (99)
Obligacje i bony 110542 99 (99)
Zobowigzania finansowe 315945 (284) 284
Kredyty i pozyczki 315683 (284) 284
Leasing finansowy 262 - -

. s zmiennos¢é zmiennos¢é
ZobOWIqtzanla fmansc_)we EUR Euribor 1M Euribor 1M
oprocentowane wyrazone w na poziomie 20% na poziomie (20%)
Kredyty i pozyczki 38 612 (60) 60

. . zmiennos¢é zmiennos¢
Zobowmtzama flnansqwe USD Libor 1M Libor 1M
oprocentowane wyrazone w na poziomie 20% na poziomie (20%)
Kredyty i pozyczki 19 544 (20) 10
Wplyw na przyszte wyniki przed opodatkowaniem (255) 255
Wplyw na przyszte wyniki netto (207) 207

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dla Grupy Kapitatowej Impexmetal zwigzane jest z uwarunkowaniami rynkowymi, prowadzacymi
do koniecznosci stosowania odroczonych terminéw pfatnosci. W Spétkach Grupy prowadzony jest monitoring wiarygodnosci
kredytowej kontrahentow, do ktérych kierowana jest sprzedaz towardw a takze stosowane s3 réznego rodzaju zabezpieczenia
w postaci m.in. gwarancji lub weksli.

Kwoty utworzonych odpiséw na ewentualne straty zwigzane z ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2010 roku:

- odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe 20 997 tys. zt
- odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci 13 719 tys. zt

Produkty Grupy sprzedawane sg zaréwno na rynku krajowym (51% przychodoéw ze sprzedazy) jak i na eksport
(49% przychoddéw). Ponad 90% eksportu stanowi sprzedaz na rynku europejskim. Gtéwnymi odbiorcami europejskimi sg
Niemcy, Czechy, Wiochy i Francja, do ktérych sprzedaz stanowi 63 % fgcznej sprzedazy na rynku europejskim. Ponadto
Grupa sprzedaje swoje wyroby do Stanéw Zjednoczonych (7% eksportu).

W 2010 roku nie byto odbiorcow, z ktérymi wartos¢ transakcji przekroczyta 10% facznej wartosci sprzedazy Grupy Impexmetal.

Przecietne terminy ptatnosci stosowane w sprzedazy wynoszg od 30 do 90 dni, a $redni stosowany termin ptatnosci
wynosit 52 dni.

Na ryzyko kredytowe narazone sg rowniez inwestycje w instrumenty dtuzne innych podmiotéw. Spétki Grupy starajg sie mozliwie
najlepiej ocenia¢ wiarygodnos¢ kredytowg i perspektywy podmiotéw, ktérym udzielajg finansowania, jednak zdarzenia
nietypowe, takie jak zawirowania na rynkach finansowych, zwiekszajg ryzyko odzyskiwalnosci tych inwestycji i wydtuzaja
istotnie horyzont czasowy uwolnienia srodkow.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem Grupy w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, tak aby
mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron, a takze utrzymanie
optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Grupa monitoruje kapitat za pomocg wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza si¢ jako stosunek zadtuzenia netto do tgcznej
warto$ci kapitatu. Zadluzenie netto oblicza sie jako sume kredytow i pozyczek (obejmujgcych biezgce i dtugoterminowe
kredyty i pozyczki wykazane w skonsolidowanym bilansie) pomniejszong o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. tgczng
wartos¢ kapitatu oblicza sie jako kapitat wikasny wykazany w skonsolidowanym bilansie wraz z zadtuzeniem netto.

31/12/2010 31/12/2009
Kredyty, pozyczki, papiery dtuzne 373 839 426 063
Pomniejszone o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (39 972) (28 262)
Zadtuzenie netto 333867 397 801
Kapitat wtasny 959 114 929 018
Kapitat wtasny i zadtuzenie netto 1292981 1326 819
Wskaznik zadtuzenia 26% 30%

Ryzyko ptynnosci

W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci w Grupie na biezgco monitorowane sg zaréwno rzeczywiste jak i prognozowane przeptywy
pieniezne. Dzieki Sledzeniu terminéw zapadalnosci aktywdéw i zobowigzan finansowych nastepuje ich odpowiednie
dopasowanie i tym samym odpowiednie utrzymywanie sald srodkéw pienieznych. Grupa korzysta z ustug bankéw, w ktérych
posiada otwarte linie kredytowe. Zapotrzebowanie na finansowanie zewnetrzne jest na biezgco monitorowane. Celem
Grupy jest zapewnienie takiego poziomu finansowania, ktéry jest wystarczajgcy z punktu widzenia realizowanej dziatalnosci.

Ryzyko ptynnosci jest doktadnie analizowane réwniez w odniesieniu do prowadzonej dziatalnosci hedgingowe;.
W przypadku limitéw na transakcje zabezpieczajace spotki Grupy starajg sie posiadaé wysokie limity adekwatne do zawieranych
transakgciji, tak by w razie ujemnej wyceny wartosci godziwej posiadanych transakgji nie wnosi¢ depozytdw zabezpieczajgcych.

Wedtug najlepszej oceny Zarzadu, potencjalnym ryzykiem dla zachowania ptynnosci Grupy, moze by¢ sytuacja na rynkach
finansowych. Negatywny wpltyw na ptynnos¢ miatby takze gwattowny wzrost cen metali na gietdach $wiatowych,
wymuszajgcy wieksze zaangazowanie kapitatu obrotowego dla realizacji ilosciowych celéw sprzedazowych.

Spétki Grupy w chwili obecnej posiadajg wystarczajgcy potencjat do zaciggniecia nowych kredytéw. Mimo niepewnosci
rynkowej sektor bankowy zwiekszyt swojg aktywnos$é, szczegdlnie w zakresie podmiotéw o lepszej, stabilniejszej
kondyciji finansowe;.

Analiza umownej zapadalnosci zobowigzan

wg stanu ) . ) ) ) ) wartosé

na 31/12/2010 <lm-ca 1-3m-cy 3-12 m-cy 1-3 lata 3-5 lat >5 lat razem bilansowa
Oprocentowane
zobowigzania finansowe 35670 75 602 244 757 25899 1602 1414 384 944 373839
- kredyty
(razem z factoringiem) 35659 75 475 241 463 24108 527 - 377 232 366 475
- pozyczki 11 127 3294 1791 1075 1414 7712 7 364
Instrumenty pochodne 5477 3574 340 - - - 9391 9391
Leasing finansowy 20 25 140 113 . - 298 262
Zobowiazania handlowe 149 933 80 995 1510 19 . - 282457 232457
Razem 191 100 160 196 246 747 26 031 1602 1414 627 090 615 949

W wyniku podpisanych anekséw do umow kredytowych w okresie od stycznia do kwietnia 2011 roku zmienity sie terminy
wymagalnosci zobowigzan kredytowych. Kredyty w kwocie 54 155 tys. zt ujete w niniejszym sprawozdaniu jako krétkoterminowe
zostaty przedtuzone na okres ponad jednego roku.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
74



NPEF

Grupa Kapitalowa Impexmetal P
Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Y
za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku ET
wg stanu ) . ) ) ) ) wartos¢
na 31/12/2009 <lm-ca 1-3m-cy 3-12 m-cy 1-3 lata 3-5lat >5 |at razem bilansowa
Oprocentowane 34771 92 302 283 169 33417 710 - 444369 426063
zoboquanla finansowe
ckredyty 34 685 92131 279429 30524 710 - 437479 420295
(razem z factoringiem)
- pozyczkKi 86 171 3740 2 893 - - 6 890 5768
Instrumenty pochodne 1425 6742 104 - - - 8271 8271
Leasing finansowy 193 252 305 81 - - 831 810
Zobowigzania handlowe 134 286 15 442 26 364 24 - - 176 116 176 116
Razem 170 675 114 738 309 942 33522 710 - 629 587 611 260

Wykazane powyzej pozostate zobowigzania i instrumenty pochodne nie zostaty zdyskontowane poniewaz réznica pomiedzy
wartoscig bilansowg w kwocie wymagalnej a wartoscig zdyskontowanych przyszlych przeptywdw pienigznych jest nieistotna.

Zabezpieczenie udzialow w aktywach netto podmiotéw zagranicznych

Grupa nie stosowata zabezpieczen wartosci udziatéw w podmiotach zagranicznych.

43. Transakcje ze stronami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtdownie transakcje handlowe zawierane pomiedzy spotkami Grupy
Kapitatowej Impexmetal w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw o typowym, tradycyjnym charakterze dla dziatalnosci
Grupy. Transakcje te byly zawierane na warunkach zasadniczo nie odbiegajgcych od rynkowych. Ich tgczna wartos¢
od poczatku 2010 roku przekracza wyrazong w ztotych réwnowarto$¢ kwoty 500 000 EUR.

Przedmiotem transakcji handlowych byly m.in. nastepujgce towary: cynk i wyroby cynkowe, otéw, wyroby z miedzi i stopow
miedzi, krzem, cyna, inne metale niezelazne, czesci maszyn i urzadzen.

Wszystkie Spotki Grupy Impexmetal zrealizowaty nastepujace transakcje o jednorazowej lub tgcznej wartosci co najmniej
500 000 EUR (w tys. zt)

2010 2009

rodzaj transakcji spotki

spotki krajowe ; spotki
zagraniczne

spotki krajowe :
zagraniczne

sprzedaz 321 094 5965 211 224 3819
zakup 100 689 104 676 55778 108 554

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Transakcje emitenta z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa prowadzita dziatalno$¢ handlowg ze spdtkami powigzanymi kapitatowo, ktorej efekty

przedstawiono w tabelach ponizej:

Jednostki powigzane przez Boryszew S.A.:

Rok Sprzedaz Zakup l;:}?::gﬁg
2010 2539 4704 8111
2009 337 10988 8187

Jednostki powigzane Grupy Kapitatowe Impexmetal:

Jednostki zalezne:

Rok Sprzedaz Zakup z;zgﬁggvsg

2010 317 930 189 499 10 177

2009 208 048 153 745 12 758
Jednostki wspotzalezne:

Rok Sprzedaz Zakup ';ng/rfshg’veg

2010 3089 36 -

2009 1045 16 -
Jednostki stowarzyszone:

Rok Sprzedaz Zakup ';:g:ggveg

2010 2229 13 750 19

2009 2295 15 607 -

Inne jednostki powigzane osobowo

Rok Sprzedaz Zakup ';:]Zg::gvsg

2010 1309 300 1608

2009 4633 34 2120

Naleznosci
krotkoterminowe

226
3948

Naleznosci
krétkoterminowe

93 727
85 344

Naleznosci
krotkoterminowe

371
136

Naleznosci
krétkoterminowe

892
321

Naleznosci
krétkoterminowe

2
21551

Transakcje ze stronami powigzanymi poprzez osoby nadzorujgce

Rok Sprzedaz Zakup I;ngncshc?veg
2010 ; 570 -
2009 ; 350 -

Naleznosci
krotkoterminowe

13

Zobowigzania
krétkoterminowe

299
656

Zobowigzania
krétkoterminowe

61123
54 393

Zobowigzania
krétkoterminowe

Zobowigzania
krétkoterminowe

2877
4509

Zobowigzania
krétkoterminowe

48

Zobowigzania
krétkoterminowe

31
a7

Aktywa
finansowe

110 542
109 671

Aktywa
finansowe

138 603
65 598

Aktywa
finansowe

Aktywa
finansowe

Aktywa
finansowe

14 094

Aktywa
finansowe

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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Swiadczenia dla kluczowego personelu
Jednostka dominujgca oraz podmioty zalezne, wspotzalezne i stowarzyszone nie udzielity osobom zarzgdzajgcym,
nadzorujgcym oraz ich bliskim zadnych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji ani poreczen.

Wynagrodzenie brutto, tgcznie z wynagrodzeniem z zysku wyptacone i nalezne lub potencjalnie nalezne Zarzgdowi,
Radzie Nadzorczej i pozostatym cztonkom kluczowego personelu kierowniczego

okres okres
zakonczony zakonczony
31/12/2010 31/12/2009
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze wyptacone 7623 7 560
Potencjalnie nalezna premia do wyptaty w okresach nastepnych 530 335
Swiadczenie z tytutu rozwigzania stosunku pracy - 90
Razem 8153 7985

W skftad pozostatego kluczowego personelu kierowniczego wchodzg czionkowie zarzgdéw i rad nadzorczych spétek
konsolidowanych oraz prokurenci jednostki dominujace;j.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostki Dominujace;j

Wynagrodzenie wyptacone 463 365

Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych

Cztonkéw Zarzgdu Jednostki Dominujgce;j 12 12
Cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej 108 123

Osoby bliskie zarzgdzajgcym lub nadzorujgcym w Impexmetal S.A. nie otrzymaly wynagrodzenia za udziat w Radach
Nadzorczych w spotkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych.

Transakcje o charakterze niehandlowym zawarte w 2010 roku:

Dziedzice S.A.

W 2010 roku Zarzad jednostki dominujgcej przedtuzyt WM Dziedzice S.A. termin sptaty pozyczki udzielonej 6 listopada
2008 roku w kwocie 5 min zt, termin sptaty pozyczki ustalony zostat na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Spétka WM Dziedzice S.A. otrzymata réwniez prolongate sptaty pozyczek w wysokosci 27 min zt od Hutmen S.A.
do dnia 31 grudnia 2011 roku.

Nabycie przez spotke zalezng obligacji emitowanych przez Impexmetal S.A.

- W dniu 20 stycznia 2010 roku jednostka zalezna - Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyla zgodnie z Propozycjg Nabycia
Obligacji, 360 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10 000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Impexmetal S.A.
w dniu 20 stycznia 2010 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank Pekao S.A. Obligacje
zostaty nabyte po cenie emisyjnej za tgczng kwote 3 600 tys. zt. W dniu 20 grudnia 2010 roku Impexmetal S.A.
wykupit 360 sztuk obligacji kuponowych

- W dniu 31 grudnia 2010 roku jednostka zalezna - S and | S.A. nabyta zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji 32 sztuki
obligacji imiennych o warto$ci nominalnej 500 000,00 zt kazda, wyemitowanych w dniu 31 grudnia 2010 roku przez
Impexmetal S.A. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote 16 000 000,00 zt. Oprocentowanie
obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 31 grudnia 2012 roku. Powyzsza emisja
obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje zastepujg obligacje, ktérych termin
wykupu uptywa w dniu 31 grudnia 2010 roku.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Nabycie obligacji emitowanych przez podmiot dominujacy — spétke Boryszew S.A.

- W dniu 26 lutego 2010 roku, Impexmetal S.A. — jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta zgodnie z Propozycjg
Nabycia Obligaciji, 3 100 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10 000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A.
w dniu 26 lutego 2010 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank Pekao S.A. Obligacje
zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za fgczng kwote 31 000 000,00 z. Termin wykupu obligaciji: 30 listopada 2010 roku.

- w dniu 26 lutego 2010 roku, jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligaciji, 46 sztuk
obligacji kuponowych, o nominale 10 000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 26 lutego 2010 roku
w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank Pekao S.A. Obligacje zostaly nabyte po Cenie
Emisyjnej za tgczng kwote 460 000,00 zt. Stawka oprocentowania obligacji wynosi Wibor 3M + 0,9%. Termin wykupu
obligacji: 30 listopada 2010 roku. Nabycie obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe
obligacje zastepujg obligacje, ktérych termin wykupu uptywa w dniu 26 lutego 2010 roku.

- W dniu 18 czerwca 2010 roku, Impexmetal S.A. nabyta zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji, 7 760 sztuk obligaciji
kuponowych, o nominale 10 000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 18 czerwca 2010 roku
w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank Pekao S.A. Obligacje zostaly nabyte po Cenie
Emisyjnej za taczng kwote 77 600 000,00 zt. Stawka oprocentowania zostata ustalona na warunkach rynkowych.
Termin wykupu obligaciji: 30 listopada 2010 roku.

- W dniu 30 listopada 2010 roku, Impexmetal S.A. nabyt, zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligaciji:
- 3 850 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10 000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A.

w dniu 30 listopada 2010 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank Pekao S.A.
Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote 38 500 000,00 zt. Oprocentowanie obligacji
zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 28 luty 2011 roku.

- 7 150 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10 000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A.
w dniu 30 listopada 2010 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank Pekao S.A.
Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za faczng kwote 71 500 000,00 zt. Stawka oprocentowania
zostata ustalona na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 30 maja 2012 roku.

- w dniu 28 lutego 2011 roku, jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyla zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacii:
38 sztuk obligacji imiennych serii A, 0 nominale 1 000 000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu
28 lutego 2011 roku w ramach Programu emisji 3 — letnich obligacji imiennych. Obligacje zostaly nabyte po Cenie
Emisyjnej za tagczng kwote 38 000 000,00 zt. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych.
Termin wykupu obligacji: 30 wrzesnia 2012 roku.

Nabycie obligacji emitowanych przez spotke WM Dziedzice S.A.

W dniu 12 maja 2010 roku Spoétka S and | S.A. nabyta 10 sztuk obligacji imiennych serii A o warto$ci nominalnej
100 000,00 zt kazda, za tgczng kwote 1 000 000,00 zt wyemitowanych przez WM Dziedzice S.A.
Termin wykupu obligacji: 29 czerwca 2012 roku.

W dniu 30 wrzesnia 2010 roku Spétka Impexmetal S.A. nabyta 5 sztuk obligacji imiennych serii C o wartosci nominalnej
100 000,00 zt kazda, za tgczng kwote 500 000,00 zt wyemitowanych przez WM Dziedzice S.A. Termin wykupu obligacji
30 czerwca 2011 roku. Wykup obligacji serii B w dniu 30 wrzesnia 2010 roku, nabytych przez Impexmetal S.A. w dniu
7 lipca 2010 roku, oraz nabycie obligacji serii C odbyt sie w drodze wzajemnej kompensaty.

Informacja o pozyczkach udzielonych podmiotom powigzanym opisana zostata w nocie 35 Pozyczki i kredyty bankowe.

44. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda w okresie od poczatku roku

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. dnia 17 czerwca 2010 roku podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku za rok
obrotowy 2009. Zgodnie z podjetg uchwatg zysk netto Spotki za rok obrotowy 2009 w wysokosci 29 126 957,82 zt przeznacza
sie na zasilenie kapitatu zapasowego.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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45. Zmiany naleznosci i zobowigzan warunkowych

Pozycje warunkowe 31/12/10 31/12/09 zmiana
Zobowigzania warunkowe 59 517 44 040 15 477
z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 29 084 34 040 (4 956)
- narzecz jednostek powigzanych - 3348 (3 348)
- narzecz jednostek pozostatych 29 084 30 692 (1 608)
z tytutu zawartych kontraktow i podpisanych umoéw 30314 10 000 20 314
- narzecz jednostek pozostatych 30 314 10 000 20 314
z tytutu innych zobowigzan 119 - 119
- zobowigzania pozostate 119 - 119
Inne - 256 (256)
- otrzyman_e gwarancje dotyczgce prawidtowego ) 256 (256)
wykonania kontraktow
Pozycje warunkowe, razem 59 517 44 296 15221
Zestawienie zobowigzan pozabilansowych w spétkach Grupy
na rzecz jednostek zaleznych objetych konsolidacja
Podmiot udzielajacy gwarancji Data realizacji
1. Hutmen S.A. 30 000 Impexmetal S.A. bezterminowo
2.  FLT and Metals Ltd 5928 Impexmetal S.A. bezterminowo
3. Baterpol S.A. 15 455 Impexmetal S.A. 30.06.2014 r.
4. Baterpol S.A. 20 560 Impexmetal S.A. 20.12.2011r.
5. WM Dziedzice S.A. 15 000 Impexmetal S.A. bezterminowo
6. WM Dziedzice S.A. 18 000 Impexmetal S.A. 31.03.2011r.
7. WM Dziedzice S.A. 8 000 Impexmetal S.A. 30.04.2011 .
8. WM Dziedzice S.A. 41 000 Impexmetal S.A. 14.07.2011r.
9. FLT Polska Sp. z o.0. 3000 Impexmetal S.A. bezterminowo
10. WM Dziedzice S.A. 38 600 Hutmen S.A. 30.06.2011 r.
11. HMN Szopienice S.A. w likwidacji 19 000 Hutmen S.A. bezterminowo
12. WM Dziedzice S.A. 12 000 Hutmen S.A. 30.09.2011 r.
13. WM Dziedzice S.A. 3000 Hutmen S.A. bezterminowo
14. WM Dziedzice S.A. 38 600 HMN Szopienice S.A. w likwidacji 30.06.2011 r.
15.  HMN Szopienice S.A. w likwidacji 12027 wwM Dziedzice S.A. 30.06.2011 .

280170

Gwarancje i poreczenia udzielone jednostkom zaleznym objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
wyeliminowane.

Na rzecz pozostatych jednostek

1. ZOZ Med.-Alko Sp. Z o.0. 600 Impexmetal S.A. 31.01.2016r.

2. NPA Skawina S.A. 8 892 Impexmetal S.A. 28 02.2012 .

3. WFOS (*) 592 ZM Silesia S.A. 30.06.2012r.

4. Tele-Fonika Kable S.A. (**) 19 000 HMN Szopienice S.A. w likwidacji bezterminowo
29 084

(*) Ponadto wartos¢ dotacji otrzymana przed wniesieniem Huty Otawa S.A. do ZM Silesia S.A. jako zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa
wynosi: 592 tys. zt.

(**) Kwota 19 000 tys. zt dotyczy weksla wystawionego przez HMN Szopienice S.A. w likwidacji zabezpieczajgcego umowe kupna
ztomow z Tele-Fonika Kable S.A. (podstawowe zabezpieczone zobowigzanie zostato zaspokojone).

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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46. Istotne zdarzenia dotyczgce dziatalnosci Grupy w okresie, ktérego dotyczy raport

Program nabycia akcji wtasnych Impexmetal S.A. w celu ich umorzenia

W 2010 roku kontynuujgc program nabywania akcji wkasnych w celu ich umorzenia, przyjety przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Impexmetal S.A. uchwata nr 23 w dniu 26 czerwca 2008 roku oraz uchwatg nr 19 w dniu 25 czerwca
2009 roku w sprawie zmiany postanowien § 3 pkt 1) i 3) uchwaty nr 23 ZWZ Impexmetal S.A. z dnia 26 czerwca 2008 roku
oraz uchwatg nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Impexmetal S.A. z dnia 17 czerwca 2010 roku przediuzajgcag
do dnia 30 czerwca 2011 roku, termin zakonczenia realizacji Programu nabycia akcji wlasnych Impexmetal S.A. w celu
ich umorzenia, Spotka realizowata skup akcji wlasnych w celu ich pézniejszego umorzenia, za posrednictwem Domu
Maklerskiego UniCredit CAIB Poland S.A.

W dniu 14 pazdziernika 2010 roku Zarzad Spoiki dziatajgc na podstawie pkt. I11.9 ,Programu nabycia akcji wtasnych
Impexmetal S.A. w celu ich umorzenia” postanowit, po otrzymaniu pozytywnej opinii Rady Nadzorczej, zakorczy¢ skup akcji
wiasnych dokonywany w ramach ww. programu.

Program byt realizowany w okresie od dnia 31 lipca 2008 roku do dnia 5 pazdziernika 2010 roku Spétka w ramach skupu
nabyta tgcznie 13 511 875 akcji wlasnych dajacych prawo do 13 511 875 gtosdw, co stanowito 6,3284% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosita 0,40 zl, a tgczna warto$¢ nominalna skupionych akciji
wynosi 5 404 750,00 zi. Akcje zostaty nabyte za tgczng kwote 42 168 761,14 zl, po $redniej cenie jednostkowej 3,1208 zt
za jedng akcje.

~Program nabycia akcji wiasnych Impexmetal S.A. w celu ich umorzenia” miat umozliwi¢ czesci Akcjonariuszy Spotki
odzyskanie zainwestowanego kapitatu oraz przyczyni¢ sie do podwyzszenia wartosci rynkowej pozostatych akcji.
Zdaniem Zarzadu cele te zostaly osiggniete.

Po zakonczeniu procesu nabywania akcji wtasnych, Zarzad Spétki, realizujac postanowienia § 4 uchwaty nr 23 Walnego
Zgromadzenia Impexmetal S.A. z dnia 26 czerwca 2008 roku, postanowit zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spdétki w dniu 15 listopada 2010 roku w celu powziecia uchwat o umorzeniu akcji wtasnych, obnizeniu kapitatu
zaktadowego oraz o zmianie Statutu Impexmetal S.A.

Jednoczesnie Zarzad Spodtki postanowit wystgpi¢ do Walnego Zgromadzenia o upowaznienie Zarzadu Spotki do nabycia akcji
wlasnych Impexmetal S.A. do dalszej odsprzedazy lub umorzenia lub na sfinansowanie przeje¢ w ramach realizacji
strategii rozwoju Spotki i Grupy Kapitatowe;.

Umorzenie akcji i obnizenie kapitatlu zaktadowego Impexmetal S.A.

Po zakonczeniu procesu nabywania akcji wtasnych, Zarzad Spotki, realizujgc postanowienia § 4 uchwaty nr 23 Walnego
Zgromadzenia Impexmetal S.A. z dnia 26 czerwca 2008 roku, zwofat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
na dzien 15 listopada 2010 roku, ktére podjeto uchwaty o umorzeniu akcji wkasnych, obnizeniu kapitatu zaktadowego
oraz o zmianie Statutu Impexmetal S.A.

W dniu 29 listopada 2010 roku Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego postanowieniem z dnia 26 listopada 2010 roku, zarejestrowat uchwalone przez NWZ Impexmetal S.A.
w dniu 15 listopada 2010 roku, zmiany Statutu Spdtki dotyczace umorzenia 13 511 875 sztuk akcji Spotki i obnizenia
kapitatu zaktadowego Impexmetal S.A. z kwoty 85404 750,00 zt do kwoty 80 000 000,00 z, t. o kwote 5404 750,00 z,
odpowiadajacg facznej wartosci nominalnej umarzanych akgji wkasnych Spéiki. Liczba umorzonych akcji wynosi 13 511 875
co odpowiada 13 511 875 glosom na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A. Lgczna wysoko$¢ wynagrodzenia za 13 511 875
akcji wyniosta 42 168 761,14 zt.

Obnizony kapitat zakladowy Spétki wynoszacy 80 000 000,00 zt, dzieli sie na 200 000 000 akcji na okaziciela serii A, o wartosci
nominalnej 0,40 zt kazda akcja. Jednej akcji odpowiada 1 glos na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A., co daje
tacznie 200 000 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Rozpoczecie Programu nabycia akcji wikasnych Impexmetal S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki w dniu 15 listopada 2010 roku uchwatg nr 8 upowaznito Zarzad Spétki do nabycia
akcji wtasnych Impexmetal S.A. do dalszej odsprzedazy lub umorzenia lub na sfinansowanie przeje¢ w ramach realizaciji
strategii rozwoju Spétki i Grupy Kapitatowe;.

Realizujgc powyzszg uchwate Zarzad przyjat ,Program nabycia akcji wkasnych Impexmetal S.A. i wyznaczyt jako termin
rozpoczecia nabywania akcji wkasnych dzien 10 lutego 2011 roku, informujgc jednoczesnie, iz | transza akcji wkasnych,
ktora zostanie skupiona wynosi 500 000 sztuk akcji Impexmetal S.A.

Program nabycia akcji wtasnych Impexmetal S.A okresla, iz tgczna warto$¢ nominalna nabywanych akcji nie przekroczy
20% kapitatu zaktadowego Spotki, uwzgledniajgc w tym réwniez warto$¢ nominalng pozostatych akcji wtasnych, ktére nie
zostaly przez Spotke zbyte. Wynagrodzenie za jedng akcje ustala sie na kwote nie nizszg niz 2 zt i nie wyzszg niz 8 zt.
taczna cena nabycia akcji wkasnych Spotki, powiekszona o koszty ich nabycia, nie moze by¢ wyzsza od kapitatu
rezerwowego, utworzonego w tym celu na mocy Uchwaty nr 21 ZWZ Impexmetal S.A. z dnia 14 lipca 2009 roku i Uchwaty
nr 9 NWZ Impexmetal S.A. z dnia 15 listopada 2010 roku, z kwoty, ktéra zgodnie z art. 348 §1 ksh moze by¢ przeznaczona
do podziatu. Program realizowany bedzie do dnia 15 listopada 2015 roku, nie dtuzej jednak niz do chwili wyczerpania
srodkéw przeznaczonych na ich nabycie.

Szczegdtowe informacje dotyczace Programu podane zostaty w raporcie biezgcym nr 3/2011 z dnia 9 lutego 2011 roku.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Ustanowienie hipoteki i zastawu rejestrowego o znacznej wartosci

Spétka otrzymata w dniu 7 stycznia 2010 roku postanowienia Sgdu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy
w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy — Rejestr Zastawoéw o wpisie w dniu 18 grudnia 2009 roku do rejestru zastawow
dwdch $rodkow trwatych. kaczna warto$¢ zastawdw wynosi 8 704 119,32 zt i jest zabezpieczeniem wierzytelnosci
Banku DnB Nord Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, z tytutu kredytu udzielonego Spétce WM Dziedzice S.A.
w rachunku biezgcym w wysokosci 12 min zt. Termin sptaty kredytu z dnia 30 kwietnia 2010 roku zostat przesuniety
do 31 grudnia 2010 roku.

Spotka otrzymata postanowienia Sgdu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy
— Rejestr Zastawow o wpisie w dniu 4 stycznia 2010 roku do rejestru zastawow — srodkéw trwatych. Warto$¢ zastawu
rejestrowego wynosi 16,1 min zt i jest zabezpieczeniem wierzytelnosci Powszechnej Kasy Oszczednosci Bank Polski S.A.
z siedzibg w Warszawie, z tytutu kredytu w rachunku kredytowym udzielonego Spoice w wysokosci 15 min zt. Kredyt
zostat sptacony w dniu 23 sierpnia 2010 roku.

W dniu 13 kwietnia 2010 roku Spodtka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy
w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy — Rejestr Zastawow o wpisie w dniu 1 kwietnia 2010 roku do rejestru
zastawow papierow wartosciowych, ktore znajdujg sie w publicznym obrocie. Przedmiotem ustanowionego zastawu sa:
4 881 488 akcje wlasne Impexmetal S.A. o wartosci nominalnej 1 952 595,20 ztotych.

Zastaw Rejestrowy bedzie zabezpieczat wierzytelnos¢ Banku Raiffeisen Bank Polska z siedzibg w Warszawie, z tytutu
kredytu udzielonego Impexmetal S.A., do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 52 500 000,00 zt.

W dniu 1 i 15 pazdziernika 2010 roku Spétka otrzymata postanowienia Sgdu Rejonowego dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy — Rejestr Zastawow o wpisie w dniach 1 i 15 pazdziernika 2010 roku
do rejestru zastawdw dwoch srodkow trwatych. Lgczna wartos¢ zastawow wynosi 8 704 119,32 zt i jest zabezpieczeniem
wierzytelnosci Banku DnB Nord Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, z tytutu kredytu udzielonego Spotce WM Dziedzice S.A.
w rachunku biezgcym w wysokosci 12 min z, do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 18 min zt. Termin spfaty
kredytu 31 grudnia 2010 roku.

W dniu 1 lutego 2010 roku Spodtka otrzymata postanowienie Sgdu Rejonowego w Koninie z dnia 22 stycznia 2010 roku
o ustanowieniu na rzecz BGZ S.A. hipoteki umownej kaucyjnej fgcznej do kwoty 7 688 500,00 zt na nieruchomosciach
objetych Ksiegami Wieczystymi nr: KN1N/00061519/0, KN1N/00054322/0, KN1N/00031899/8, KN1N/00070991/8
jako zabezpieczenie kredytu rewolwingowego z dnia 14 grudnia 2009 roku udzielonego Impexmetal S.A. na kwote
20 000 000,00 zt. Termin sptaty kredytu 31 grudnia 2010 roku.

Nabycie przez spétke zalezng obligacji emitowanych przez Impexmetal S.A.

W dniu 20 stycznia 2010 roku jednostka zalezna - Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyla zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacii,
360 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10 000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Impexmetal S.A. w dniu 20 stycznia
2010 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank Pekao S.A. Obligacje zostatly nabyte po cenie
emisyjnej za fgczng kwote 3 600 tys. zt.

W dniu 20 grudnia 2010 roku Impexmetal S.A. wykupit 360 sztuk obligacji kuponowych.

W dniu 31 grudnia 2010 roku jednostka zalezna - S and | S.A. nabyta zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji 32 sztuki
obligacji imiennych o wartosci nominalnej 500 000,00 zt kazda, wyemitowanych w dniu 31 grudnia 2010 roku przez
Impexmetal S.A. Obligacje zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za tgczng kwote 16 000 000,00 zt. Oprocentowanie obligacii
zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 31 grudnia 2012 roku. Powyzsza emisja obligacji
nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje zastepujg obligacje, ktérych termin wykupu uptywa
w dniu 31 grudnia 2010 roku.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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47. Cyklicznos$¢ i sezonowos¢ dziatalnosci w biezacym okresie

W przypadku Grupy Kapitatowej Impexmetal zjawisko sezonowosci/cyklicznosci wystepuje w ograniczonym zakresie.
Sezonowoscig cechujg sie jedynie produkty sprzedawane na potrzeby sektora budowlanego. Nalezy do nich zaliczy¢:
- miedziane rury instalacyjne i rury kondensatorowe z miedzioniklu produkowane przez Hutmen S.A.,
- rury kondensatorowe z mosigdzu, wykorzystywane w przemysle cieptowniczym, produkowane przez WM Dziedzice S.A.,
- blachy dachowe cynkowo-tytanowe oraz drut cynkowy produkowane przez ZM Silesia S.A.

Najwyzsza sprzedaz tych produktéw jest realizowana w Il i lll kwartale, na co dominujgcy wptyw majg warunki pogodowe
decydujgce o mozliwosci prowadzenia prac budowlanych, a takze koniunktura w branzy budowlane;j.

Dluzszy w 2010 roku okres zimowy spowodowat mniejszg sprzedaz asortymentéw kierowanych na potrzeby sektora
branzy budowlano-remontowe;.

Pozostate wyroby nie wykazujg tak wyraznej cyklicznosci, wahania wystepujgce w ich sprzedazy sg gtownie skutkiem
warunkéw makroekonomicznych oraz koniunktury.

Ponadto w branzy metali kolorowych wystepuje zjawisko niskiej sprzedazy ilosciowej w miesigcu grudniu (co jest efektem
dlugiego okresu $wigtecznego) oraz nizszej od sredniego poziomu sprzedazy w styczniu i listopadzie.

48. Ubezpieczenia

Impexmetal S.A. i spotki zalezne posiadaty na 2010 rok polisy ubezpieczeniowe w ramach umow generalnych zawartych

przez podmiot dominujgcy Boryszew S.A., z kilkoma towarzystwami ubezpieczeniowymi, dla catej Grupy Boryszew.

Przedmiotem umow jest ubezpieczenie:

- posiadanego mienia - suma ubezpieczenia dla spotek Grupy Kapitatowej Impexmetal 1 514 min zi,

- zysku utraconego wskutek wszystkich ryzyk — suma ubezpieczenia dla Spétek Grupy Kapitatowej Impexmetal 232 min z,

- maszyn od uszkodzen - suma ubezpieczenia dla spdtek Grupy Kapitatowej Impexmetal 458 min zi,

- sprzetu elektronicznego — suma ubezpieczenia dla Spdtek Grupy Kapitatowej Impexmetal 12 min zi,

- OC z tytulu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej - suma ubezpieczenia dla catej Grupy Kapitatowej Boryszew 50 min z,

- OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i uzytkowania mienia z sumg ubezpieczenia dla kazdej
z ubezpieczonych spotek 2 min z,

- ubezpieczenie odpowiedzialnosci cztonkéw organow spotki kapitatowej- suma ubezpieczenia dla catej Grupy Kapitatowej
Boryszew 60 min zt

Spotki Grupy posiadajg rowniez ubezpieczenie fadunkéw w transporcie oraz ubezpieczenie komunikacyjne (OC, AC, NW).

49. Struktura zatrudnienia

okres okres
zakonczony zakonczony
31/12/2010 31/12/2009
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 1265 1416
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 639 618
Pracownicy przebywajgcy na urlopie wychowawczym 6 8
Razem 1910 2042

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
82



WPEF

Grupa Kapitalowa Impexmetal P
Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Y
za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku ET

50. Umowa i wynagrodzenie podmiotu do badania sprawozdan finansowych jednostki dominujacej

W dniu 9 czerwca 2010 roku Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. wybrata firme Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Jana Pawta Il 19 do badania sprawozdan finansowych Impexmetal S.A. i Grupy Kapitatowej Impexmetal za okres
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku. Deloitte Audyt Sp. z 0.0. jest zapisana na lisScie podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 73, prowadzong przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentow. Umowa z firmg Deloitte Audyt Sp. z 0.0. zostata zawarta 26 lipca 2010 roku na okres badania
sprawozdan za 2010 rok.

Spoétka korzystata z ustug wyzej wymienionego audytora w zakresie badania i przegladu sprawozdan finansowych
za lata 2001 — 2003 oraz 2005 — 2007 i 2009. Rada Nadzorcza dokonata wyboru audytora zgodnie ze swoimi
kompetencjami, okreslonymi w Statucie Spétki oraz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zgodnie z umowg na badanie sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego za 2010 rok wynagrodzenie
wynosi 190 tys. zt netto, Spotka ujeta w 2010 roku koszty w wysokosci 80 tys. zt, na pozostatg kwote utworzono rezerwe
w wysokoséci 110 tys. zt.

Wynagrodzenie brutto podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne

okres okres
zakonczony zakonczony
31/12/2010 31/12/2009
Badanie rocznego sprawozdania finansowego 134 146
Inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania finansowego 98 98
Pozostate ustugi 3 -
Razem 235 244

51. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Zawarcie przez Impexmetal S.A. znaczacej umowy

W dniu 22 lutego 2011 roku Spétka podpisata znaczgcg umowe z firmg Rusal Marketing GmbH z siedzibg w Szwajcarii
na dostawe w 2011 roku blokéw aluminiowych dla Zaktadu Huta Aluminium Konin.

Szacunkowa warto$¢ umowy, w zaleznosci od poziomu wykorzystania opcji ilosciowej, wynosi od okoto 171 min ztotych
do okoto 219 min Zlotych i zostata ustalona w oparciu o aktualne notowania Aluminium na LME oraz aktualne kursy walut.

Ustanowienie zastawu rejestrowego o znacznej wartosci

W dniu 10 stycznia 2011 roku Spoétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy
w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy - Rejestru Zastawéw w sprawie dokonania w dniu 4 stycznia 2011 roku wpisu
zastawu rejestrowego. Przedmiotem zastawu jest mienie ruchome Impexmetal S.A. — zapasy produkcji w toku, w postaci blach
i tasm aluminiowych o wartosci 15 000 000,00 zt. Zastaw ustanowiony zostat do najwyzszej sumy zabezpieczenia 15 000 000,00 zt
jako zabezpieczenie wierzytelnosci Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. z tytutu kredytu rewolwingowego udzielonego
Impexmetal S.A. na podstawie umowy z dnia 14 grudnia 2009 roku z pdzniejszymi zmianami. Termin sptaty kredytu
12 grudnia 2011 roku.

Ztozenie wniosku o upadtos¢ Spotki PUH Hutnik Sp. z o.o.

W dniu 4 marca 2011 roku Przedsigbiorstwo Ustugowo- Handlowe Hutnik Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie, spétka zalezna
od Impexmetal S.A. (94% udziatéw w kapitale zaktadowym PUH Hutnik Sp. z 0.0.) ztozyta do Sadu Rejonowego w Koninie
V Wydziat Gospodarczy wniosek o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu. Ze wzgledu na osiggane przez Spétke
stosunkowo niewielkie przychody w wysokosci 4,5 min ztotych w 2010 roku, wyniki Spétki nie podlegaja konsolidacji w ramach
Grupy Kapitatowej Impexmetal.

Zawarcie przez Hutmen S.A. znaczacej umowy

Hutmen S.A. w dniu 4 stycznia 2011 roku podpisat umowe z KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie.
Przedmiotem umowy jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska Miedz S.A. wlewkdw okragtych miedzianych.
taczna ilos¢ bazowa wlewkow okragtych miedzianych bedacych przedmiotem niniejszej umowy wynosi: 12 600 ton,
a z uwzglednieniem opcji Kupujgcego 15 400 ton.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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Cena za poszczegolne partie dostarczanych wlewkéw miedzianych zostata ustalona jako suma ceny miedzi katodowe;j
($rednia oficjalnych notowan settlement dla miedzi grade ,A” na Londynskiej Gietdzie Metali z uzgodnionego okresu
ustalania cen) plus premia do metalu oraz premia przerobowa.

Szacowana warto$¢ umowy, wedtug aktualnych cen miedzi, wynosi: 372 376 tys. zI netto za dostawy ilosci bazowej
oraz 455 126 tys. zt netto za dostawy z uwzglednieniem opcji Kupujgcego.

Zabezpieczeniem roszczen przystugujgcych sprzedajgcemu wzgledem Hutmen S.A. jest zastaw rejestrowy na srodkach
trwatych o wartosci nie nizszej niz 8 000 tys. zt oraz weksel wtasny z deklaracjg wekslowg do kwoty 8 000 tys. zt.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

HMN Szopienice S.A. w likwidacji

W dniu 31 stycznia 2011 roku Sad Okregowy w Katowicach Wydziat Xlll Gospodarczy wydat nieprawomocny wyrok w sprawie
o sygn. akt. Xlll GC 379/09/IW z powodztwa Skarbu Panstwa przeciwko Hucie Metali Niezelaznych Szopienice S.A.
w likwidacji o stwierdzenie niewazno$ci uchwat nr 1, 2, 3 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spaéiki z dnia 30 listopada 2009 roku, ewentualnie o ich uchylenie zgodnie z ktérym:

1) w zakresie zgdania powoda o stwierdzenie niewaznosci uchwat NWZ Spoéiki z dnia 30 listopada 2009 roku oddalit
powodztwo jako oczywiscie bezzasadne oraz zasadzit od powoda na rzecz pozwanej Spoétki kwote 1 457,00 zt
tytutem zwrotu kosztow zastepstwa procesowego,

2) w zakresie zgdania powoda o uchylenie uchwat NWZ Spdéiki z dnia 30 listopada 2009 roku uchylit uchwaty numer 3
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki oraz uchwate numer 4 w sprawie zmian w Statucie Spotki
jako sprzeczne z dobrymi obyczajami, godzace w interes Spotki oraz majgce na celu pokrzywdzenie akcjonariusza,
zasgdzajac od pozwanej Spotki na przez powoda zwrot kosztéw zastepstwa procesowego oraz nakazujgc pobranie
od pozwanej Spotki kwoty 4 tys. zt tytutem kosztéw sadowych,

3) w zakresie zgdania powoda o uchylenie uchwat numer 1 w sprawie przyjecia porzadku obrad oraz uchwaty numer 2
w sprawie nie powotywania Komisji Skrutacyjnej oddalit powddztwo jako oczywiscie bezzasadne oraz zasgdzit
od powoda na rzecz pozwanej Spotki zwrot kosztow zastepstwa procesowego, podlegajgcych wzajemnemu
zniesieniu w zwigzku z zasgdzeniem kosztow zastepstwa procesowego wobec uwzglednienia zgdan powodztwa
o ktérych w pkt. 2 powyzej.

W dniu 9 lutego 2011 roku opublikowany zostat wyrok Sgadu Apelacyjnego Wydziat | Cywilny w sprawie z powddztwa Huty
Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji przeciwko Skarbowi Panstwa o ustalenie prawa Skarbu Panstwa — Ministra
Skarbu Panstwa do zgdania od Spotki zaptaty kwoty 10 342 871,00 zt tytutem zwrotu pomocy publicznej oraz powddztwa
wzajemnego na skutek apelacji powoda — pozwanego wzajemnego od wyroku Sadu Okregowego w Katowicach Wydziat
Il Cywilny z dnia 2 wrze$nia 2010 roku sygn. akt: [l C 35/09, zgodnie z ktérym Sad oddalit apelacje HMN Szopienice S.A.
w likwidacji od wyroku Sadu Okregowego w Katowicach - Wydziat Il Cywilny z dnia 2 wrze$nia 2010 roku, wydanego
w sprawie o sygn. akt: Il C 35/09. Po otrzymaniu uzasadnienia wyroku Sadu Apelacyjnego Spétka planuje wniesienie skargi
kasacyjnej do Sadu Najwyzszego.

52. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Impexmetal za 2010 rok zostato zatwierdzone
do publikacji przez Zarzad Impexmetal S.A. w dniu 15 kwietnia 2011 roku.

Podpisy

Piotr Szeliga Prezes Zarzadu
Jerzy Poptawski Cztonek Zarzadu
Agata Keszczyk - Grabowska Gtéwny Ksiegowy

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inacze;.
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