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w tys. PLN w tys. EUR
1.01. - 1.01. - 1.01. - 1.01. -
WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2012r. | 31.12.2011r. | 31.12.2012r. | 31.12.2011r.
I.  Przychody ze sprzedazy 2596 293 2806 117 622 075 677 790
Il.  Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 79 112 142 022 18 955 34 304
Ill.  Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 79 491 126 618 19 046 30583
IV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 70 207 107018 16 822 25849
V. Zysk (strata) netto 50 631 104 917 12 131 25 342
VI. Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 56 468 104 581 13 530 25 261
VII. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 45 410 137 818 10 880 33 289
VIIl.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5999) (28 162) (1437) (6 802)
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (48 789) (106 883) (11 690) (25 817)
X. Przeplywy pienigzne netto, razem (9 378) 2773 (2 247) 670
XI. Liczba akcji (w szt.) bez posiadanych akcji wtasnych w ilosci
6 332 707 szt. na dzien 31.12.2012 r. i 6 000 000 szt. na dzief 31.12.2011 r. 193 667 293 194 000 000 193 667 293 194 000 000
Xll.  Zysk (strata) netto / rozwodniony zysk (strata) netto
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,29 0,54 0,07 0,13
na jedna akcje zwykta (w PLN/EUR)
Xlll.  Srednia wazona liczba akcji (w szt.) bez posiadanych akcji wiasnych 193 801 912 198 721 109 193 801 912 198 721 109
XIV. Zysk (strata) netto / rozwodniony zysk (strata) netto
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,29 0,53 0,07 0,13
na jedna akcje/Sredniowazona ilos¢ akcji (w PLN/EUR)
31.12.2012r. 31.12.2011r. 31.12.2012r. 31.12.2011r.
XV. Aktywarazem 1690 164 1671847 413 425 378 520
XVI. Zobowigzania dtugoterminowe 71 356 130 774 17 454 29 608
XVIl. Zobowiazania krétkoterminowe 567 419 546 009 138 794 123 621
XVIII.  Kapitat wtasny 986 326 943 913 241 262 213710
XIX. gapl_tal yvlas_ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 888 497 843 404 217 332 190 954
ominujacej
XX. Kapitat zaktadowy 94 661 94 661 23155 21432
XXI. Liczba akcji (w szt.) bez posiadanych akcji wiasnych 193 667 293 194 000 000 193 667 293 194 000 000
XXIl.  Wartos¢ ksieggowa / rozwodniona wartos¢ ksiegowa
przypadajgca akcjonariuszom jednostki dominujacej na jedna 4,59 4,35 1,12 0,98
akcje (w z/EUR)
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2012 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2011 ROK

okres okres
nota zakonczony zakonczony
31/12/2012 31/12/2011

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 2135334 2249 298
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 460 959 556 819
Przychody ze sprzedazy ogétem 7 2 596 293 2806 117
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1996 160 2 022 866
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 417 861 525 365
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 9 2414021 2548 231
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 182 272 257 886
Koszty sprzedazy 45 053 42 519
Koszty ogdéinego zarzadu 67 196 68 575
Pozostate przychody operacyjne 10 28 689 18181
Pozostate koszty operacyjne 11 19 600 22 951
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 79 112 142 022
Przychody finansowe 13 39 583 38 207
Koszty finansowe 14 39 204 53611
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 79 491 126 618
Podatek dochodowy 15 6 408 15 390
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 73083 111 228
Przypadajgcy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 70 207 107 018
Na udziaty niekontrolujgce 2876 4210
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (22 452) (6 311)
Zysk (strata) netto 50 631 104 917
Przypadajgcy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 56 468 104 581
Na udziaty niekontrolujgce (5837) 336
Zysk (strata) netto na jedna akcje przypadajgcy akcjonariuszom
- . A 16 0,29 0,53
jednostki dominujacej (w zi)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,29 0,53
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedng akcje

. - . ) . Lo 16 0,36 0,54
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (w zt)
Rozwodniony zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowane;j 0.36 0.54

na jedng akcje zwyktg (w zf)

Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.



PPEL
Grupa Kapitatowa Impexmetal ey

N,
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku, 4'519‘
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2012 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2011 ROK

okres okres

zakonczony zakonczony

31/12/2012 31/12/2011
Zysk (strata) netto 50 631 104 917
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (2 485) 6 189
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 2331 (5 425)
Aktualizacja aktywow dostepnych do sprzedazy 782 -
Aktualizacja aktywow pozostatych aktywow 1051 -
Podatek dochodowy odroczony dotyczgcy dochodow ujetych w kapitale (1321) 1705
Dochody ujete w kapitale netto 358 2 469
Catkowite dochody ogotem 50 989 107 386
Przypadajgce:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 56 838 106 708
Na udziaty niekontrolujgce (5 849) 678

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - dziatalno$é¢ zaniechana
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2012 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2011 ROK

okres okres

zakonczony zakonczony

31/12/2012 31/12/2011
Dzialalnos¢ zaniechana
Przychody ze sprzedazy produktow 1353 5308
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 816 1146
Przychody ze sprzedazy ogétem 2169 6 454
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1353 4339
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 297 456
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 1650 4795
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 519 1659
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdéinego zarzadu - -
Pozostate przychody operacyjne 5499 12 003
Pozostate koszty operacyjne 8119 11707
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (2 101) 1955
Przychody finansowe 14 512
Koszty finansowe 21 025 9 097
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (23 112) (6 630)
Podatek dochodowy (660) (319)
Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej (22 452) (6 311)

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku, "ETV‘
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ i
SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2012 ROKU | ODPOWIEDNIO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2011 ROKU

nota 31/12/2012 31/12/2011
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 18 572 219 615 487
Nieruchomosci inwestycyjne 19 32 204 16 040
Wartosci niematerialne 20 9670 10 132
Warto$¢ firmy 21 47 086 47 086
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 1,22 11 900 16 689
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1,27 135114 117 938
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 43 - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 23 371 861
Naleznosci oraz pozostate aktywa dtugoterminowe 24 235 209
Aktywa trwate razem 808 799 824 442
Aktywa obrotowe
Zapasy 25 386 430 361 270
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 26 421 382 394 935
Pochodne instrumenty finansowe 43 5 464 6 562
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1,27 303 4 452
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 43 - -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 5939 4441
Pozostate aktywa 28 5265 6 254
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 36 211 44 942
Aktywa obrotowe razem 860 994 822 856
Aktywa przeznaczone do sprzedazy (*) 30 20 371 24 549
Aktywa razem 1690 164 1671847

(*) Dziatalno$¢ zaniechana HMN Szopienice S.A. w likwidacji

Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Grupa Kapitalowa Impexmetal ‘ﬂﬂﬁ\;
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku, "ETV‘
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (c.d.)

nota 31/12/2012 31/12/2011
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy (akcyjny) 31 94 661 94 661
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) 32 (22 498) (21 360)
Kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 33 28 867 28 867
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 34 325 (2 577)
Kapitat z tytutu aktualizacji wyceny aktywow 35 1258 -
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 10 142 12 358
Zyski zatrzymane, w tym: 775742 730 455
Zysk akcjonariuszy jednostki dominujgcej roku biezacego 56 468 104 581
Kapital wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 888 497 843 404
Kapitaty przypadajac na udzialy niekontrolujace 97 829 100 509
Razem kapitat wiasny 986 326 943 913
Zobowigzania dlugoterminowe i rezerwy na zobowigzania
Pozyczki i kredyty bankowe 36 2 896 68 581
Zobowigzania z tytutu leasingu 37 246 170
_Rezerwy na zobowigzania z tytulu swiadczen emerytalnych 38 4515 4293
i podobnych
Rezerwy na podatek odroczony 39 60 516 53 947
Pozostate rezerwy diugoterminowe 40 683 683
Pozostate pasywa 41 2500 3100
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe razem 71 356 130 774
Zobowiazania krotkoterminowe i rezerwy na zobowiazania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 42 217 627 232524
Pozyczki i kredyty bankowe 36 337161 293 164
Zobowigzania z tytutu leasingu 37 34 129
Pochodne instrumenty finansowe 43 4474 8 549
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 106 2288
_Rezerwy na zobowigzania z tytulu $wiadczen emerytalnych 38 3028 3118
i podobnych
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 40 4324 5510
Pozostate pasywa 41 665 727
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe razem 567 419 546 009
Zobowigzania razem 638 775 676 783
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi 30 65 063 51151
do sprzedazy (*)
Pasywa razem 1690 164 1671847

(*) Dziatalno$¢ zaniechana HMN Szopienice S.A. w likwidacji

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.



Grupa Kapitatowa Impexmetal
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2012 roku, 4 ~,
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34) E"v‘
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2012 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2011 ROK

kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

kapitat zapasowy kapitat z tytutu réznice kursowe kapltaly
kapitat ) z tytutu emisji p v kapitat z tytutu . : ) przypadajace na
akcje It Lt stosowania e z przeliczenia zyski . razem
zaktadowy " akcji powyzej ich P aktualizacji : udziaty
) wiasne (*) PPN rachunkowosci . jednostek zatrzymane
(akcyjny) wartosci . . wyceny aktywow ) . .
; ) zabezpieczen zagranicznych niekontrolujace
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2012 r. 94 661 (21 360) 28 867 (1577) - 12 358 730 455 100 509 943 913
Catkowite dochody 2012 r. - - - 1580 1258 (2 468) 56 468 (5 849) 50 989
Skup akcji whasnych - (1138) - - - - - - (1138)
Kapitat z konsolidacji } : : :
(zmiana struktury udziatéw) 822 252 (838) (6718) (6 982)
Whyptata dywidendy - - - - - - - (456) (456)
Inne (**) - - - - - - (10 343) 10 343 -
Stan na 31 grudnia 2012 r. 94 661 (22 498) 28 867 325 1258 10 142 775742 97 829 986 326
kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
. kapitaty
kapitat zapasowy kapitat z tytutu réznice kursowe
kapitat ) z tytutu emisji p v kapitat z tytutu ) h zyski przypadajace na
akcje ot Lot stosowania R z przeliczenia i razem
zaktadowy " " akcji powyzej ich hunk P aktualizacji ied K zatrzymane udziaty
(akcyjny) wiasne () wartosci rachunkowosci wyceny aktywow Jednoste (***) . .
. . zabezpieczen zagranicznych niekontrolujace (***)
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2011 r. 94 661 - 28 867 2274 - 6538 707 325 61 195 900 860
Catkowite dochody 2011 r. - - - (4 026) - 6153 104 581 678 107 386
Skup akcji wtasnych - (21 360) - - - - - - (21 360)
Kapitat z konsolidacji ) R } -
(zmiana struktury udziatow) 175 (333) (41 451) 38 825 (2784)
Woyptata dywidendy - - - - - - (40 000) (189) (40 189)
Stan na 31 grudnia 2011 r. 94 661 (21 360) 28 867 (1577) - 12 358 730 455 100 509 943 913

(*) Akcje wtasne w cenie nabycia, nabyte w celu umorzenia lub odsprzedazy w ilosci 6 332 707 szt. na dzien 31.12.2012 r. i odpowiednio 6 000 000 szt. na dzien 31.12.2011 r.

(**) Zmiana zyskéw zatrzymanych w okresie 12 miesiecy zakonczonych 31.12.2012 roku w wysokosci (10 343) tys. zt oraz kapitatéw przypadajgcych na udziaty niekontrolujgce w wysokosci 10 343 tys. zt dotyczy ujecia zobowigzan wobec
Skarbu Panstwa spotki zaleznej HMN Szopienice S.A. w likwidacji z tytutu zwrotu pomocy publicznej oraz przypisania ich do udziatéw niekontrolujgcych.

(***) Na dzien 1.01.2011 r. wprowadzona zostata korekta w zyskach zatrzymanych w zwigzku z korektg btedu lat ubiegtych. Korekta w tacznej kwocie 58 254 tys. zt dotyczy utraty wartosci aktywow trwatych Spoétki HMN Szopienice S.A.
w likwidacji. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym skorygowane zostato w wysokosci 36 415 tys. zt w pozycji zyski zatrzymane oraz kapitaty przypadajgce na udziaty niekontrolujgce w wysokos$ci 21 839 tys. zt .
Korekta zaprezentowana zostata po raz pierwszy w raporcie za 2011 rok.

Na kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej miaty wptyw zmiany w posiadanych udziatach jednostki dominujgcej w jednostkach zaleznych, kitdre nie skutkowaty
utratg kontroli. Zmiany opisane zostaty w nocie 1 w punkcie ,Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Impexmetal w 2012 roku”.

Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j.
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Grupa Kapitalowa Impexmetal m
Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Y
za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku ET%
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2012 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2011 ROK
okres okres
zakonczony zakonczony
31/12/2012 31/12/2011
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 56 379 119 988
Amortyzacja 57 867 59 986
Réznice kursowe netto (dodatnie)/ujemne 1562 (58)
Odsetki od zobowigzan finansowych 22 354 27 426
Odsetki i dywidendy (7 635) (7 551)
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (11 637) (6 009)
Zmiany kapitatu obrotowego:
Naleznosci (zwiekszenie)/zmniejszenie (39 124) 42 611
Zapasy (zwigkszenie)/zmniejszenie (21 203) (65 920)
Zobowigzania (zwiekszenie)/zmniejszenie (11 890) (17 746)
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 2749 (9 139)
Pozostate pozycje 343 307
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 49 765 143 895
Podatek dochodowy otrzymany/(zaptacony) (4 355) (6 077)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 45 410 137 818
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy
Zbycie sktadnikow rzeczowych aktywdw trwatych 5375 18 020
Zbycie jednostki zaleznej - 3375
Sprzedaz aktywow finansowych 43 611 11
Otrzymane dywidendy 600 608
Otrzymane odsetki i sptata udzielonych pozyczek 6 304 7 050
Zbycie obligacji 23 500 10510
Inne wptywy inwestycyjne 5692 3018
Wydatki
Nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych (26 629) (28 981)
Nabycie aktywow finansowych (44 410) (13 364)
Nabycie obligacji (20 042) (24 932)
Inne wydatki inwestycyjne - (3477)
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5999) (28 162)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy
Kredyty i pozyczki 91 333 175517
Inne wptywy finansowe 42 510
Wydatki
Wykup akcji wkasnych (1 138) (21 360)
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli (456) (30 089)
Sptata kredytoéw i pozyczek (115 675) (200 798)
Ptatnosci z tytutu umoéw leasingu finansowego (96) (82)
Odsetki zaptacone (22 530) (30 017)
Inne wydatki finansowe (269) (564)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (48 789) (106 883)
Przeplywy pieniezne netto razem (9 378) 2773
Wplyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych (1 071) 2 456
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (10 449) 5229
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu, z tego: 46 223 40994
z dziatalnosci kontynuowanej 44 942 39972
z dziatalnos$ci zaniechanej 1281 1022
Srodki pieniezne nabytych/zbytych jednostek na poczatek okresu 979 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, z tego: 36 753 46 223
z dziatalnosci kontynuowanej 36 211 44 942
z dziatalnos$ci zaniechanej 542 1281

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inaczej.
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Grupa Kapitalowa Impexmetal
Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - dziatalnos¢ zaniechana
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2012 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2011 ROK

okres okres

Dziatalnos¢ zaniechana zakonczony zakonczony

31/12/2012 31/12/2011
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (23112) (6 630)
Korekty 18 363 (998)
Zaptacone odsetki - -
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (4 749) (7 628)
Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wptywy 6 267 17 295
Wydatki - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 6 267 17 295
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy 555 7088
Wydatki (2 812) (16 496)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2 257) (9 408)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (739) 259
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1281 1022
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 542 1281

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inaczej.
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Grupa Kapitalowa Impexmetal
Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2012 ROKU

1. Informacje ogdlne dotyczace Grupy Kapitalowej Impexmetal

Jednostka dominujgca Impexmetal S.A., zwana dalej jednostkg dominujgca/Spdtka, powstata 1 lipca 1995 roku w Warszawie
z przeksztalcenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg Centrala Importowo — Eksportowa Impexmetal.
Siedzibg Spdiki jest miasto Warszawa, ul. Lucka 7/9.

Spoétka zarejestrowana jest w Sgdzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000003679.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 011135378 oraz NIP 525-00-03-551.

W dniu 30 czerwca 2008 roku nastgpito potgczenie ze spotkg zalezng Aluminium Konin - Impexmetal S.A.

Potgczenie Impexmetal S.A. i Aluminium Konin — Impexmetal S.A. zostatlo dokonane na podstawie art. 492 § 1
pkt. 1 w zwigzku z art. 515 § 1 kodeksu spotek handlowych (,ksh.”), poprzez przeniesienie catego majatku spotki
przejmowanej (Aluminium Konin - Impexmetal S.A.) na spétke przejmujacg (Impexmetal S.A.).

Od dnia 30 czerwca 2008 roku wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci Impexmetal jest Spotkg Akcyjng o podstawowym
rodzaju dziatalnosci nr 24.42.B.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:

- 2442B - produkcja wyrobow z aluminium i stopow aluminium,
- 46.72.Z - sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

- 46.76.Z - sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktow,

- 46.90.Z - sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.

Spdtka Impexmetal S.A. jest jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej Impexmetal.
Jednostkg dominujgcg w stosunku do Impexmetal S.A. jest Boryszew S.A.

Spotka jest uprawniona do tworzenia w kraju i zagranicg spotek o kazdym profilu dziatalnosci, przystepowania do innych
spotek oraz do zaktadania oddziatow i przedstawicielstw.

Akcje Spotki Impexmetal S.A. znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym - Sektor "Przemyst Metalowy"
(wg klasyfikacji GPW w Warszawie) od 24 czerwca 1997 roku.

Czas trwania Spdiki jest nieoznaczony.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej Impexmetal objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym sa:

- produkcja wyrobow hutniczych z miedzi i jej stopdw,

—  produkcja wyrobow z miedzi i mosigdzu,

- produkcja potwyrobow z miedzi i jej stopow,

- produkcja wyrobow z cynku,

- skup, przerdb i handel ztomem akumulatorowym oraz odpadami metali niezelaznych, produkcja otowiu,

- dziatalnos¢ handlowa.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Grupa Kapitalowa Impexmetal
Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku

Struktura Grupy Kapitatowej Impexmetal na dzien 31 grudnia 2012 roku:

Struktura Grupy Kapitatowej Impexmetal — jednostki zalezne konsolidowane metodg peing na dzien 31 grudnia 2012 roku:

Grupa Kapitatowa Impexmetal wedtug segmentow dziatalnosci

Aluminium = Miedz = Cynk i otow tozyska

Impexmetal S.A.

/jednostka FLT Polska Sp. z 0.0.
dominujgca/ Hutmen S.A. Baterpol S.A. FLT Bearings Ltd.
Symonvit Ltd. FLT France SAS

— T —| Pozostate nieprzypisane
FLT Metals Ltd.
Metalexfrance S.A.

S&l S.A.

SPV Lakme

Investment Sp. z 0.0.
Impex-invest Sp. z o.0.

Eastside Capital
Investments Sp. z 0.0.

Baterpol Recykler Sp. z 0.0

Baterpol Recykler Sp. z o.0.
Sp. Komandytowa

Baterpol S.A.

Sp. Komandytowa
Surowce Hutmen S.A.

Sp. Komandytowa

Baterpol S.A. i Wspolnicy
Sp. Komandytowa

WM Dziedzice S.A. ZM Silesia S.A.

Polski Cynk Sp. z o0.0.

Poczgwszy od listopada 2005 roku podmiotem dominujgcym wobec Impexmetal S.A. jest Boryszew S.A.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Grupa Kapitalowa Impexmetal

Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PPEL
it

za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku 415-‘9?'
Grupa Kapitatlowa Impexmetal wedtug % udziatu w kapitale zakladowym
97.03% 100%
0 Eastside Capital
98.35% Investments Sp. z 0.0.
100%
88.46% 11.54% 100%

36.23%

63,77%
Impex-Invest Sp. z 0.0.

100%

27.54%

37.69%

71.30%

26.78%

100%

100%

100%

L]

~
Baterpol S.A i Wspolnicy
Sp. Komandytowa
J
~
Surowce Hutmen S.A
Sp. Komandytowa
J

( )
HMN Szopienice S.A. 61.77%
1 w likwidacji
61,56%
. J
( N\ 100%
Baterpol
Recykler Sp.z 0.0.
99,66%
\§ J
.
Baterpol Recykler
Sp. z.0.0

Sp Komandytowa

Baterpol S.A
Sp. Komandytowa

100%

SPV Galileo Sp. z 0.0. 100%

100%

100%

100%

100%

S&lI S.A.
100%

Pozostate spotki

o
—

)
)

Spotki w likwidaciji

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inaczej.



Grupa Kapitalowa Impexmetal
Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku

SPEL
PN
1

Szczegotowe informacje o posiadanych udziatach i akcjach jednostek zaleznych objetych konsolidacjg metoda
petna na dzien 31 grudnia 2012 roku:

Miejsce Efe_kty_vvny Udziat w Wartos¢ Odpisy Wartosc
. . udzial jedn. sy o A bilansowa
Nazwa rejestracji . 1o ' ogolnej liczbie  akcji, aktualizujace - Podstawowa
. . . . dominujacej . s P akceiji, . ‘1
jednostki i prowadzenia . gloséw udziatow | réznice w L dziatalnosé¢
dziatalnosci w Spétce (%) brutto aporcie (*) udziatow
(%) (netto)
ZM Silesia S.A. Katowice 97,03 97,03 55 323 - 55 323 p"’d“‘;cfy‘r%mb"’w
FLT & Metals Ltd. Wielka Brytania 100,00 100,00 4942 - 4942 handel metalami
Metalexfrance S.A. (a) Francja 97,03 100,00 2418 - 2418 handel metalami
FLT Polska Sp. z o0.0. Warszawa 98,35 98,35 1473 - 1473 dystrybucja tozysk
. skup, przeréb
Baterpol S.A. (b) Swietochtowice 99,66 100,00 112 648 - 112 648 i handel ztomem
akumulatorowym
Polski Cynk Sp. z 0.0. (c) Otawa 99,66 100,00 112 748 (79 328) (¥ 33420 handlowa
HMN Szopienice SA. ) Katowice 61,56 61,77 10 - 10 ~ 0d2609.2008r.
w likwidacji w likwidacji
produkcja
Hutmen S.A. ()  Wroclaw 65,23 65,23 124 937 - 124 937 palwyrobaw
i jej stopow
i produkcja wyrobéw
WM Dziedzice S.A.  (f) CZechowice 73,29 98,09 90 151 (2 039) 88 112 2 miedzi
Dziedzice i mosiad
gdzu
nie prowadzi
S&ISA. Szwajcaria 100,00 100,00 8 653 (5537) 3116 dziatalnosci
operacyjnej
FLT Bearings Ltd. (9) Wielka Brytania 98,35 100,00 159 - 159 dystrybucja fozysk
FLT France SAS (h) Francja 98,35 100,00 5373 - 5373 dystrybucja tozysk
SPV Lakme " wznoszenie
Investment Sp. 7 0.0. Warszawa 100,00 100,00 73563 (63 884) (*) 9679 nieruchomosci
Impex — Invest . " dziatalno$¢ holdingéw
Sp. z 0.0. (i) Warszawa 100,00 100,00 27 381 40 251 (%) 67 632 finansowych
Eastside Capital pozostata finansowa
ISnF\)/eZstcr)ngnts Warszawa 100,00 100,00 195 - 195 dziatalnosé ustugowa
. " zarzgdzanie znakami
Symonvit Ltd. Cypr 100,00 100,00 153122 (153 116) (¥) 6 fowarowymi
Baterpol Recycler . utylizacja odpadéw
Sp.  0.0. 0] Wroctaw 99,66 100,00 50 - 50 cynkonosnych
Baterpol S.A. i - " sprzedaz hurtowa
Wspodlnicy Sp. K. (**) Warszawa 100,00 100,00 14 920 27 380 (*) 42 300 towaréw
Surowce Hutmen x sprzedaz hurtowa
SA. Sp. K. **) Wroctaw 100,00 100,00 1000 - 1000 odpadow i zZlomu
Baterpol Recycler - sprzedaz hurtowa
Sp. 20.0. Sp. K. **) Wroctaw 100,00 100,00 5 - 5 odpadow i ziomu
] sprzedaz hurtowa
Baterpol S.A. Sp. K. (**) Katowice 100,00 100,00 24 798 - 24 798 odpadow i zZlomu
Razem 813 869 (236 273) 577 596

(*) Rdéznica w aporcie.
(**) Z uwagi na rézne udziaty w zysku, stracie i majatku likwidacyjnym przyjeto dla uproszczenia efektywny udziat Jednostki

Dominujacej w spdtce réwny 100%.

(@) Udziat ZM Silesia S.A. w kapitale zaktadowym i w glosach na WZW 100 %

(b) Udziat Polski Cynk Sp. z 0.0. w kapitale zakladowym i w glosach na WZW 100,00%

(c) Udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym i w glosach na WZW 88,46%
Udziat ZM Silesia S.A. w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZW 11,54%

(d) Udziat Polski Cynk Sp. z 0.0. w kapitale zaktadowym i w glosach na WZA 61,77%

(e) Udziat Impexmetal S.A. w kapitale zakladowym i glosach w WZW 37,69%
Udziat Impex — Invest Sp. z 0.0. w kapitale zaktadowym i w gtosach na WZW 27,54%

(f) Udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym 26,78% i gtosach w WZW 26,57%
Udziat Hutmen S.A. w kapitale zaktadowym 71,30%, w glosach na WZA 71,52%

(g) Udziat FLT France SAS w kapitale zaktadowym i glosach na WZW 100 %

(h) Udziat FLT Polska Sp. z 0.0. w kapitale zakladowym i w gtosach na WZW 63,77%

(i) Udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym i glosach w WZW 37,69%

Udziat Baterpol S.A. i Wspdlnicy spotka komandytowa w kapitale zakltadowym i w glosach na WZW 36,23%
() Udziat Polski Cynk Sp. z 0.0. w kapitale zaktadowym i w glosach na WZW 100,00%

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Jednostki wytgczone z konsolidacji zaprezentowano w nocie nr 22

Wytaczenia z konsolidacji czesci spotek Grupy Kapitatowej Impexmetal dokonano ze wzgledu na ich nieistotny wptyw
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz z uwagi na fakt, ze efekt zwigzany z objeciem ich konsolidacjg bytby
niewspotmierny z poniesionym naktadem pracy z tym zwigzanym.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w 2012 roku
Jednostki objete konsolidacja

Podwyzszenie kapitatlu w Spétce Symonvit Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze

Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 30 stycznia 2012 roku.

W dniu 12 grudnia 2011 roku Impexmetal S.A. nabyt od Plenux Limited i Paramac Limited 1 200 udziatébw stanowigcych
100% kapitatu zaktadowego Spdétki Symonvit Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze o kapitale zaktadowym 1 200 EUR.
W dniu 30 grudnia 2011 roku Impexmetal S.A. zwiekszyt swoj udziat w wyzej wymienionej Spotce poprzez objecie
612 464 nowoutworzonych udziatéw o warto$ci nominalnej po 1 zt kazdy. Wszystkie nowoutworzone udziaty zostaty
pokryte aportem w postaci zarejestrowanych w Urzedzie Patentowym RP znakéw towarowych ,Impexmetal” i ,Aluminium
Konin”.

Podwyzszenie kapitatlu w Spotce SPV Lakme Investment Spoétka z o.0.

Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 26 stycznia 2012 roku.

W dniu 29 grudnia 2011 roku Impexmetal S.A. zwigkszyt swoj udziat w Spotce SPV Lakme Investment Sp. z o.o.
poprzez objecie 7 350 nowoutworzonych udziatéw o wartosci nominalnej po 100 zt kazdy o tacznej wartosci nominalnej
735 tys. zt. Wszystkie nowoutworzone udziaty zostaty pokryte aportem w postaci uzytkowania wieczystego dziatki gruntu
nr 47 potozonej w Warszawie, przy ulicy tuckiej 7/9, o obszarze 5 727 m? oraz wiasnosci budynkéw na tej dziatce
posadowionych.

Podwyzszenia kapitatu w Spotce WM Dziedzice S.A.

W dniu 25 stycznia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie WM Dziedzice S.A. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote 4 717 288 zt w drodze emisji 1 179 322 sztuk akcji zwyktych imiennych serii E,
o wartosci nominalnej 4 ziote kazda, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy i jednoczesnym
skierowaniem nowej emisji do akcjonariusza Hutmen S.A. w ramach subskrypcji prywatnej. Akcje serii E podwyzszonego
kapitatu zostaty objete w zamian za wkiad niepieniezny w postaci wniesienia aportu 5 080 udziatéw Spdtki Temer Spotka z o.0.
w likwidacji, o wartosci 4 717 288 z. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki zostato zarejestrowane w dniu 19 kwietnia
2012 roku. Po podwyzszeniu udziat Hutmen S.A. wynosi 93,83% w kapitale zaktadowym i 93,97% w gtosach
na walnym zgromadzeniu, udziat Boryszew S.A. wynosi 5,73% w kapitale zakladowym i 5,59% w gtosach na walnym
zgromadzeniu, udziat pracownikow WM Dziedzice S.A. wynosi 0,44% w gtosach na walnym zgromadzeniu.

W dniu 29 maja 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie WM Dziedzice S.A. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 16 037 288 zt do kwoty 47 750 844 zt, w drodze emisji 7 928 389 sztuk
akcji zwyktych imiennych serii F, o wartosci nominalnej 4 zt kazda, za cene emisyjng 7,82 zt kazda. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spoiki zostato zarejestrowane w dniu 13 czerwca 2012 roku. Po podwyzszeniu udziat Hutmen S.A.
wynosi 71,30% w kapitale zakladowym i 71,52% w gtosach na walnym zgromadzeniu, udziat Impexmetal S.A. wynosi
26,78% kapitatu i 26,57% gtoséw na WZ, udziat Boryszew S.A. wynosi 1,92% w kapitale zaktadowym Spéftki i 1,91%
gtoséw na WZ.

Przymusowy wykup akcji WM Dziedzice S.A. przez Hutmen S.A.

W dniu 24 lutego 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie WM Dziedzice S.A. podjeto uchwate w sprawie
przymusowego wykupu 17 963 sztuk akgciji serii B, bedgcych w posiadaniu 1 176 akcjonariuszy — osoéb fizycznych. Cena
wykupu, ustalona przez biegtego, wynosita 7,82 zt za 1 akcje. W dniu 3 kwietnia 2012 roku Hutmen S.A. wptacit catg
cene wykupu w wysokosci 140 470,66 zt. W wyniku wezwan akcjonariuszy ogtoszonych w MSIG dniach 13 marca 2012 r.
i 7 maja 2012 r., 384 akcjonariuszy ztozyto w WM Dziedzice S.A. dokumenty 6 355 akcji serii B, za ktére wyptacono
49 696,10 zt. W dniu 22 maja 2012 roku Zarzad WM Dziedzice S.A. podjagt uchwate o umorzeniu akcji bedacych
w posiadaniu pozostatych akcjonariuszy i przeniesieniu ich wiasnosci na Hutmen S.A. Akcjonariusze bedacy
dotychczasowymi wiascicielami umorzonych akcji zachowujg prawo do zaptaty ceny wykupu przez okres 10 lat.
Pozostata cena wykupu w wysokosci 90 774,56 zt pozostanie na rachunku WM Dziedzice S.A. jako depozyt do dnia
22 maja 2022 r.

Powotanie Spétki BATERPOL RECYCLER Sp. z o.0. z siedzibg we Wroctawiu

W dniu 17 lutego 2012 roku zostata zawigzana spotka pod firmg: ,BATERPOL RECYCLER” Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu, o kapitale zaktadowym 50 tys. zt. Jedynym wspdlnikiem jest Polski Cynk
Sp. zo.0., ktory posiada 1 000 udziatdw o tgcznej wysokosci 50 tys. zt. Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze
przedsigbiorcow w dniu 18 kwietnia 2012 roku.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Przystapienie przez BATERPOL RECYCLER Sp. z o.0. i HMN Szopienice S.A. w likwidacji do spoétki Baterpol
Recycler Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa z siedzibg we Wroctawiu

W dniu 28 maja 2012 roku do spdtki pod firmg Baterpol Recycler Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
komandytowa z siedzibg we Wroctawiu przystapili: Baterpol Recycler Sp. o0.0. jako Komplementariusz i Huta Metali
Niezelaznych ,Szopienice” S.A. w likwidacji jako Komandytariusz. Spdtka zostata zarejestrowana w rejestrze
przedsigbiorcéw w dniu 6 lipca 2012 roku.

Nabycie przez Impexmetal S.A. akcji spotki ZM SILESIA S.A.

W dniu 6 lipca 2012 roku Spoétka Impexmetal S.A. nabyta od Boryszew S.A. 367 220 sztuk akcji stanowigcych 6,56%
kapitatu zaktadowego ZM SILESIA S.A. z siedzibg w Katowicach. Po rozliczeniu ww. transakcji zmienit sie udziat
Impexmetal S.A. w ogdlnej liczbie gtoséw w spotce ZM SILESIA S.A. i wynosi 97,03% w kapitale zaktadowym tej Spofki.

Powotanie Spoétki Baterpol Spétka Akcyjna Spoétka Komandytowa z siedzibg w Katowicach

W dniu 31 sierpnia 2012 roku zostalta zawigzana spodtka Baterpol Spdtka Akcyjna spotka komandytowa
z siedzibg w Katowicach. Wspodlnikami spétki sg: Komplementariusz Baterpol S.A., i Komandytariusz Baterpol Recycler
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa.

Spéika zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow w dniu 31 pazdziernika 2012 roku.

Powotanie i zmiany w Spétce Baterpol S.A. i Wspdlnicy Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie

W dniu 23 pazdziernika 2012 roku zostata zawigzana spodtka Impexmetal Spétka Akcyjna i Wspdlnicy Spoétka
Komandytowa 2z siedzibg w Warszawie. Wspdlnikami spotki zostali Komplementariusz Impexmetal S.A,
i Komandytariusz EASTSIDE CAPITAL INVESTMENTS Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Warszawie. Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéow w dniu 31 pazdziernika 2012 roku.

W dniu 28 listopada 2012 roku wspdlnicy dokonali zmiany umowy spétki komandytowej, polegajgcej na dodaniu
postanowien dotyczgcych przystgpienia do Spoétki nowych komandytariuszy i komplementariuszy oraz zmiany statusu
komandytariusza na komplementariusza i komplementariusza na komandytariusza.

W zwigzku z powyzszym :

— spotka EASTSIDE CAPITAL INVESTMENTS Spétka z o. o., wystapita ze Spotki Impexmetal S.A. i Wspdlnicy spotka
komandytowa,

— spotka Impexmetal S.A zmienita status komplementariusza na status komandytariusza Spétki,

— do Spdtki wstapili w charakterze komplementariuszy: spotka FLT Polska Spdtka z 0.0. z siedzibg w Warszawie
i spotka Baterpol S.A. z siedzibg w Katowicach,

Jednoczesnie wspdlnicy dokonali zmiany firmy Spétki na Baterpol S.A. i Wspdlnicy spétka komandytowa.
Wyzej wymienione zmiany zostaty zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow w dniu 31 grudnia 2012 roku.

Podwyzszenia kapitatu w Spotce Impex-invest Spétka z o.0.

W dniu 17 pazdziernika 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spdtki Impex-invest Sp. z 0.0 podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 15 940 000 zt do kwoty 17 461 000 zt poprzez utworzenie 1 521 udziatow
o wartosci nominalnej po 1 000 zt kazdy o tacznej warto$ci nominalnej 1 521 000 zt. Wszystkie nowoutworzone udziaty zostaty
objete przez dotychczasowego wspodlnika Spotke Impexmetal S.A. i pokryte aportem w postaci 450 000 sztuk akcji Spotki
Hutmen S.A. z siedzibg w Warszawie. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéow w dniu 10
listopada 2012 roku.

W dniu 28 listopada 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Spotki Impex-invest Sp. z 0.0 podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 17 461 000 zt do kwoty 27 381 000 zt tj. o kwote 9 920 000 z
poprzez utworzenie 9 920 nowych udziatéw o wartosci nominalnej po 1 000 zt kazdy. Wszystkie nowoutworzone udziaty
zostaly objete przez nowego Wspdinika Spotki — Spotke Impexmetal S.A. i Wspdlnicy Spotka komandytowa z siedzibg
w Warszawie (obecnie Baterpol S.A. i Wspdlnicy spétka komandytowa) i pokryte aportem w postaci 3 100 000 akciji
spotki pod firmg Hutmen S.A. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw w dniu
27 grudnia 2012 roku.

Po podwyzszeniu udziat Impexmetal S.A. wynosi 63,77% w kapitale zaktadowym i w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikow,
udziat Baterpol S.A. i Wspdlnicy Spétka Komandytowa wynosi 36,23% w kapitale zakladowym i w gtosach na zgromadzeniu
wspolnikow.

Jednostki wylaczone z konsolidacji

Wykreslenie z KRS Spétki Temer Sp. z 0.0.

W dniu 11 czerwca 2012 roku zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sgdowego Spotka Temer Sp. z 0.0. w likwidacji.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Nabycie przez Impexmetal S.A. akcji spotki SPV Galileo Investment Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie

W dniu 7 sierpnia 2012 roku Spdtka Impexmetal S.A. nabyta od VCMF Holding & Management Limited z siedzibg
w Nikozji na Cyprze 50 udziatow SPV Galileo Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego tej Spotki.

Zmiany w strukturze Grupy dokonane po 31 grudnia 2012 roku

Struktura Grupy Kapitatowej Impexmetal nie zmienita si¢ do dnia publikacji niniejszego raportu.

2. Sytuacja Grupy Kapitalowej Hutmen

Zamierzenia, co do dalszego prowadzenia dziatalnosci Grupy Kapitatowej Hutmen

Najistotniejszymi podmiotami Grupy Kapitatowej Hutmen sg Hutmen S.A. i WM Dziedzice S.A. Rozwazajgc kwestie
kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej, jako catosci, nalezy szczegdlnie rozwazy¢ plany zwigzane z funkcjonowaniem
poszczegodlnych Spdfek. Istotnym aspektem jest rowniez zdolnos¢ Grupy, jako catosci, do regulowania swoich zobowigzan.

Hutmen S.A.

Hutmen S.A. w 2012 roku uzyskat wynik finansowy w kwocie 4 016 tys. zt. Wynik ten byt nizszy o 11 655 tys. zt
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2011 roku. Po wyeliminowaniu zdarzen o charakterze jednorazowym (zysk
na sprzedazy srodkow trwatych w2012 r.: 1 715 tys. zt, w2011 r.: 9 492 tys. zt), wynik roku 2012 byt nizszy o 3 878 tys. zt.

Pogorszenie nastgpito na podstawowej dziatalnosci operacyjnej. Utrata marzy jest efektem mniejszej ilosci sprzedazy
(spadek ilosci sprzedazy o 2 472 ton, tj. 16%). Spadek rentownosci to réwniez efekt wzrostu jednostkowego kosztu
przerobu zwigzanego ze spadkiem ilosci sprzedazy. Na dziatalnosci finansowej Spétka uzyskata lepsze wyniki w relacji
do poréwnywalnego okresu 2011 roku.

Przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesigcy zakonczonych 31.12.2012 roku
przyjeto zatozenie funkcjonowania Spoétki Hutmen S.A. w niezmienionym istotnie zakresie w biezgcej lokalizacji. Spotka
posiada stosowne pozwolenie zintegrowane na prowadzenie dziatalnosci w obecnym zakresie i lokalizacji do roku 2016.
Zarzad Jednostki Dominujacej uwaza, iz nie istnieje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spétki przez co najmniej 12
miesiecy od daty sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. W zwigzku z tym nie istnieje potrzeba
reklasyfikacji i zmiany wyceny aktywow i pasywoéw, ktora bytaby konieczna, gdyby grupa nie byta w stanie kontynuowaé
swojej dziatalnosci w niezmienionym istotnie zakresie.

WM ,,Dziedzice” S.A.

Po dwdch latach 2010 - 2011 zakonczonych stratg netto, w 2012 roku Spétka osiggneta zysk netto w wysokosci 2 055 tys. zt
a EBITDA wyniosta 14 027 tys. zt. Poprawa wynikdbw WM Dziedzice S.A. jest skutkiem m.in. konsekwentnie
realizowanego programu restrukturyzacji, ktéry rozpoczat sie w Il kwartale 2011 roku i byt sukcesywnie realizowany
w 2012 roku. Szereg przedsiewzie¢ miato na celu trwatg poprawe rentownosci spotki.

Dziatania gtéwnie koncentrowaty sie na:

- poprawie organizacji pracy i planowania produkgc;ji,

- redukcji zatrudnienia pracownikéw nieprodukcyjnych,

- zmiany czesci procesu produkcyjnego poprzez zamkniecie Wydziatu Odlewni DT, opracowywaniu technologii
produkcji z obcej tasmy,

- rozpoczeciu procesu przystosowywania terenu inwestycyjnego do wydzierzawienia/najmu,

- likwidacji zbednego majgtku nieprodukcyjnego,

- poprawie uzyskéw i ograniczenia strat produkcyjnych,

- dokapitalizowaniu spotki i obnizeniu poziomu zadtuzenia.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej podjete dziatania restrukturyzacyjne oraz konsekwentna realizacja zadan
zatozonych na najblizsze lata pozwoli Spétce zachowac trwatg rentownos¢ zaréwno na poziomie dziatalnosci operacyjnej
jak i wyniku netto.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
18



Grupa Kapitalowa Impexmetal \\“PF-I-
Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego anlianlns
za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku “IE-‘Q?'

Toczace sie postepowania w HMN Szopienice S.A. w likwidacji

1. Opis postepowania w sprawie z powoddztwa Spodtki przeciwko Skarbowi Panstwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwat NWZ Spétki z dnia 30 listopada 2009 roku dotyczgcych podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki.

W dniu 31 stycznia 2011 roku Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok w sprawie z powodztwa Skarbu Panstwa
przeciwko HMN Szopienice S.A. w likwidacji o stwierdzenie niewaznosci, wzglednie uchylenie uchwat NWZ Spétki z dnia
30 listopada 2009 roku dotyczgcych podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 2 976 503,76 zt do wysokosci
4 576 703,76 zt w drodze emisji 13 335 000 akcji o warto$ci nominalnej 0,12 zt kazda zgodnie z ktérym: a. w zakresie
zgdania powoda o stwierdzenie niewazno$ci uchwat oddalit powddztwo jako bezzasadne oraz zasadzit od powoda
na rzecz pozwanej Spotki zwrot kosztéw zastepstwa procesowego, b. w zakresie zgdania powoda o uchylenie uchwat
uchylit uchwaty numer 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki oraz uchwate numer 4 w sprawie zmian
w Statucie Spéiki jako sprzeczne z dobrymi obyczajami, godzace w interes Spotki oraz majgce na celu pokrzywdzenie
akcjonariusza, zasgdzajac od pozwanej Spotki na rzecz powoda zwrot kosztow zastepstwa procesowego oraz nakazujgc
pobranie od pozwanej Spétki kosztéw sgdowych (w zakresie zgdania uchylenia uchwat nr 1 i 2 dotyczacych odpowiednio
wyboru Przewodniczgcego Zgromadzenia oraz zatwierdzenia porzgdku obrad Zgromadzenia oddalit powddztwo).

W dniu 15 marca 2012 roku opublikowany zostat wyrok Sadu Apelacyjnego Wydziat | Cywilny w przedmiotowej sprawie,
zgodnie z ktérym Sad Apelacyjny oddalit apelacje Spoétki od wyroku Sgdu Okregowego oraz zasadzit od Spotki na rzecz
Skarbu Panstwa zwrot kosztéw postepowania apelacyjnego. Wyrok ten jest prawomocny.

2. Opis postepowania w sprawie z powodztwa Spotki przeciwko Skarbowi Panstwa — Ministrowi Skarbu Panstwa
o ustalenie nieistnienia prawa Skarbu Panstwa do zgdania od Spotki zaptaty kwoty 10 342,9 tys. zt tytulem zwrotu
pomocy udzielonej Spoétce na mocy umowy z 6 marca 2003 roku zmienionej aneksem nr 1 z 28 grudnia 2005 roku.

W dniu 9 lutego 2011 roku Sad Apelacyjny w Katowicach oddalit apelacje od wyroku Sadu Okregowego w Katowicach
Wydziat Il Cywilny z dnia 2 wrze$nia 2010 roku w sprawie z powodztwa HMN Szopienice S.A. w likwidacji przeciwko
Skarbowi Panstwa i zasadzit od pozwanej wzajemnej na rzecz powoda wzajemnego kwote 10 343 tys. zt z ustawowymi
odsetkami od dnia 6 marca 2003 roku tytutem zwrotu pomocy publicznej. Dnia 29 kwietnia 2011 roku HMN Szopienice
S.A. w likwidacji wniosta do Sadu Najwyzszego skarge kasacyjng od wyroku Sgdu Apelacyjnego. Zgodnie z niezalezng
opinig prawng, prawdopodobienstwo pozytywnego rozpatrzenia skargi kasacyjnej jest wyzsze niz prawdopodobienstwo
jej odrzucenia. W zwigzku z tym w HMN Szopienice S.A. w likwidacji nie utworzono rezerwy z tego tytutu a ryzyko
to w niniejszym raporcie zaprezentowane jest jako zobowigzanie warunkowe. Dnia 6 maja 2011 roku do HMN
Szopienice S.A. w likwidacji wptyneto wezwanie do zaptaty na rzecz Skarbu Panstwa — Ministra Skarbu Panstwa
w terminie 14 dni wierzytelnosci w kwocie 20 752 828,40 zt tytulem zasgdzonego wyrokiem Sadu Okregowego
w Katowicach Il Wydziat Cywilny z dnia 2 wrzesnia 2010 roku sygn. akt: Il C 35/09 zwrotu udzielnej Spoétce pomocy
publicznej.

W dniu 12 kwietnia 2012 roku na posiedzeniu niejawnym w Izbie Cywilnej Sad Najwyzszy odméwit przyjecia skargi
kasacyjnej do rozpoznania i zasgdzit od strony powodowej i pozwanej wzajemnej na rzecz Skarbu Panstwa —
Prokuratorii Generalnej Skarbu Panstwa kwote 3 600 zt tytutem zwrotu kosztéw postepowania kasacyjnego.
W uzasadnieniu swego stanowiska stwierdzono, iz argumentacja prawna jak i przedmiot przedstawionych zagadnien
dotyczagcych kwestii sposobu wykorzystania pomocy publicznej udzielonej na podstawie ustawy z dnia 27 lipca 2002
roku nie pozwala przyja¢ aby zagadnienia te mogty by¢ uznane za istotne zagadnienia prawne w rozumieniu art. 398 o
k. p. c. zgodnie z ktérym Sad Najwyzszy przyjmuje skarge kasacyjng do rozpoznania.

W zwigzku z powyzszym na dzien 31 grudnia 2012 roku spotka wykazata w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
zobowigzanie wobec Skarbu Panstwa z tytutu zwrotu pomocy publicznej w wysokosci 23 007 tys. zt (z tego:
zobowigzanie gtéwne wynoszgce 10 343 tys. zt oraz odsetki od wyzej wymienionego zobowigzania wobec Skarbu Panstwa
wynoszace 12 664 tys. zt.

3. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2012

W roku biezacym Spétki Grupy przyjety nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje, przedstawione ponizej,
wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej (,UE”), majgce zastosowanie
do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2012 roku.

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — przeniesienia aktywéw finansowych,
zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

Powyzsze standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke
rachunkowosci jednostki, ani prezentacje sprawozdan finansowych.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane, ale nie majg jeszcze zastosowania

Sporzadzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zastosowano nastepujgcych standardéw, zmian
standardow i interpretaciji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze w zycie:

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia
2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

MSSF 13 ,Ustalenie wartosci godziwej”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,.Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu
11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie),

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Silna hiperinflacja i usuniecie sztywnych terminéw
dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikéw innych catkowitych dochodow,
zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja wartosci aktywow, zatwierdzone w UE
w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie zatrudnienia,
zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywdéw finansowych i zobowigzan
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”,
zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Jednostka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwo$ci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian
do standardéw i interpretacji. Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw
nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien
bilansowy.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztaicie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjagtkiem ponizszych standardéw, zmian do standardow
i interpretacii, ktére wedtug stanu na dzieh publikacji sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2015 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzadowe (obowigzujgcy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” —
obowigzkowa data wejscia w Zycie i przepisy przejsciowe,

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” oraz
MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” — objasnienia na temat przepiséw
przejsciowych (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat
udziatéw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — jednostki inwestycyjne
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Jednostki Dominujgcej wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw
nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien
bilansowy.

Jednoczesnie nadal, poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywow
lub zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw Jednostki Dominujgcej, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow
lub zobowigzan finansowych wedlug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete przez UE do stosowania na dzieh bilansowy.

4. Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowosci

Zarzad Impexmetal S.A. w osobie Pani Matgorzaty Iwanejko Prezes Zarzgdu o$wiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy,
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane pordwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz, ze sprawozdanie to odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg
i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej Impexmetal. Zarzad potwierdza, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Impexmetal zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz jej sytuacji, w tym opis podstawowych zagrozen
i ryzyk.

5. Oswiadczenie Zarzagdu o wyborze podmiotu do badania sprawozdan finansowych

Zarzad Impexmetal S.A. o$wiadcza, ze firma Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. (dawniej
Deloitte Audyt Sp. z 0.0.), dokonujgca badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 rok, zostata
wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz, ze Deloitte Polska Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. i biegli
rewidenci, dokonujgcy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania
sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Zarzad Impexmetal S.A. informuje, ze w dniu 12 lipca 2012 roku Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. wybrata firme
Deloitte Audyt Sp. z 0.0. obecnie Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciag Sp.k. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Jana Pawia Il 19, do badania sprawozdan finansowych Impexmetal S.A. i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Impexmetal za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku. Deloitte Polska
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k. jest zapisana na liscie podmiotdw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 73, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

6. Stosowane zasady rachunkowosci
Podstawa sporzadzania

Informacje zawarte w niniejszym Raporcie zostaty sporzgdzone zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.) oraz Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci w ksztalcie
zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE).

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe nie ulegty zmianie w okresie objetym niniejszym Raportem.
Przyjete zasady rachunkowosci sg zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w zakresie

ustalonym Rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z 19 lipca 2002 roku w sprawie stosowania
migdzynarodowych standardéw rachunkowosci wraz z pézniejszymi zmianami.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjgtkiem
aktualizacji wyceny niektérych aktywoéw trwatych i instrumentéw finansowych.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Na skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktadaja sie: skonsolidowany rachunek zyskow i strat, sporzgdzany wedtug
wariantu kalkulacyjnego, skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji
finansowej, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych.

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej ustala sie metoda posrednig, przeptywy pienigzne z dziatalnosci
finansowej i inwestycyjnej — metodg bezposrednia.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponize;.
Walutg funkcjonalng Grupy Kapitatowej i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej oraz sprawozdania
jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujgca sporzadzone na dzien bilansowy. Kontrola wystepuje wowczas,
gdy jednostka dominujgca ma mozliwo$¢ wptywania na polityke finansowa i operacyjng podlegtej jednostki w celu
osiggniecia korzysci z jej dziatalno$ci.

Wytaczenie z konsolidacji nastapito z powodéw praktycznych a zastosowane uproszczenie jest nieistotne z punktu widzenia
catosci sprawozdania skonsolidowanego oraz oceny sytuacji finansowej Grupy.

Podstawowe zasady konsolidacji stosowane przez Grupe Kapitatowag Impexmetal:

- na dzien bilansowy, sktad i struktura Grupy Kapitatowej okreslana jest przez jednostke dominujgcg na podstawie
inwentaryzacji wszystkich szczebli Grupy,

- jednostki powigzane spetniajace warunki konsolidacji, podlegajg wigczeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego od dnia objecia kontroli, wspotkontroli lub rozpoczecia wywierania znaczacego wptywu,

- w przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt majgcych
na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot
dominujacy.

Metody konsolidacji — jednostki podporzadkowane ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug
ponizszych metod:

- metoda konsolidacji petnej polegajgca na sumowaniu odpowiednich pozycji sprawozdan jednostek zaleznych
z danymi sprawozdania jednostki dominujgcej,

- metoda praw wtasnosci, wedtug ktorej udziaty wyrazone w cenach nabycia korygowane sg o réznice miedzy ceng
nabycia, a wartoscig udziatu w kapitale wlasnym tych jednostek. Réznica ta rozpoznawana jest w skonsolidowany
wynik finansowy. W odrebnej pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej wykazywana
jest wyceniona na dzien bilansowy wartos¢ posiadanych udziatéw w jednostkach stowarzyszonych. Na dzien bilansowy
nie zostaty objete konsolidacjg udziaty w jednostkach stowarzyszonych i metoda ta nie zostata zastosowana.

Korekty konsolidacyjne:

- przeliczenie wyrazonych w walutach obcych sprawozdan finansowych jednostek powigzanych,

- wszelkie transakcje, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg podlegajg wytgczeniom
konsolidacyjnym,

- korekty zyskéw lub strat niezrealizowanych w Grupie, zawartych w skonsolidowanych aktywach i powstatych
w wyniku sprzedazy sktadnikéw aktywow po cenach innych niz ich warto$¢ ksiegowa netto,

- wylgczenie wzajemnych sald naleznosci i zobowigzan z wszelkich tytutéw,

- korekty dywidend naleznych lub wyptaconych przez jednostki podporzadkowane jednostkom dominujgcym na wszystkich
szczeblach Grupy,

- korekta kapitatdow oraz korekta wyniku za rok obrotowy o udziat niekontrolujacy,

- wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe do dnia ustania kontroli.

Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny
nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki jest ujmowana
jako wartosc¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywdw netto jednostki, réznica ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktorym nastgpito nabycie.
Udziat wtascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywow i kapitatow.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Podziat dziatlalnosci przyjety dla potrzeb sprawozdania z przeptywow pienieznych

— dziatalno$¢ inwestycyjna — zwigzana z inwestycjami w wartosci niematerialne i prawne, sktadniki rzeczowego majatku
trwatego, finansowe aktywa trwate i krotkoterminowe aktywa finansowe, oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne
koszty i korzysci,

— dziatalnos$¢ finansowa — zwigzana z pozyskiwaniem lub utratg zrédet finansowania dziatalnosci Grupy oraz wszystkie
Z nimi zwigzane pienigzne koszty i korzysci,

— dziatalno$¢ operacyjna — wynikajgca ze statutu podstawowa i pomocnicza dziatalno$¢ Grupy obejmujgca wszystko poza
wyzej wymienionymi rodzajami dziatalnosci.

W pozycjach bilansowych dane wykazywane sg zgodnie z zasadg memoriatu, za$ przeptywy Srodkow pienieznych
sg sporzadzane w podejsciu kasowym. Dane liczbowe do sporzgdzenia sprawozdania z przeptywdw pienieznych
pochodza ze sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat oraz danych pochodzacych bezposrednio
z ksigg rachunkowych.

Waluty obce

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalna:

- po kursie faktycznie zastosowanym, tj. po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, w ktérym
wystepuje transakcja, w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut,

- w przypadku pozostatych transakcji, w tym w przypadku otrzymania naleznosci i zaptaty zobowigzah w walutach
obcych wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP obowigzujgcego na dzien zawarcia
transakcji. Kursem obowigzujgcym na dzien zawarcia transakcji jest $redni kurs NBP ogtoszony w ostatnim dniu
roboczym poprzedzajgcym zawarcie transakciji.

Aktywa i pasywa niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie¢ wedtug
sredniego kursu NBP obowigzujacego w dniu ustalenia wartosci godziwe;j.

Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat.

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmian kurséw walutowych Spotki wykorzystujg walutowe transakcje forward
oraz opcje (wedtug zasad rachunkowosci stosowanych przez Spétki w odniesieniu do pochodnych instrumentéw finansowych).
Przy konsolidacji aktywa i pasywa jednostek zagranicznych sg przeliczane na walute polskg przy wykorzystaniu
Sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy. Przychody i koszty sg przeliczane przy pomocy $redniego
kursu NBP dla danego okresu sprawozdawczego, za wyjgtkiem sytuacji, gdy wahania kurséw sg bardzo znaczace.
Roéznice kursowe wynikajgce z wyceny jednostek zagranicznych sg wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w kapitatach w pozycji ,roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych”. Takie réznice kursowe
sg rozpoznawane jako przychdd, badz koszt w okresie, w ktérym nastepuje zbycie jednostek.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe nie ulegty zmianie w 2012 roku.

Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci raportu zostaty przedstawione w EUR zgodnie z § 91 ust. 1 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.).

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia okresu sprawozdawczego, a dla pozycji
z rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych zastosowano kurs sredni w okresie.

Sredni kurs EUR Kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
1.01- 31.12.2012 . 4,1736 4,0882
1.01- 31.12.2011 . 4,1401 4,4168

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majatku
wymagajgcych diuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania, sg doliczane do kosztéw wytworzenia takich
Srodkow trwatych, az do momentu oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku
krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw a zwigzane z powstawaniem srodkéw trwatych pomniejszajg wartosé
skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego. Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego
sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Opodatkowanie
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek dochodowy biezgcy oraz podatek dochodowy odroczony.

Podatek dochodowy biezgcy wyliczany jest zgodnie z aktualnym prawem podatkowym wedtug stawki podatkowej
obowigzujgcej w danym roku obrotowym.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
23



Grupa Kapitalowa Impexmetal \\“PF-I-
Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego anlianlns
za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku 4]5‘9?'

Podatek dochodowy odroczony ustala sie przy zastosowaniu stawek i przepiséw podatkowych, ktére wedtug przewidywan
bedg obowigzywac wtedy, gdy skfadnik aktywdw zostanie zrealizowany a rezerwa rozliczona, przyjmujgc za podstawe
stawki i przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie na koniec okresu sprawozdawczego. Wyliczany jest metodg
bilansowa, jako podatek dochodowy nalezny/naliczony do rozliczenia w przysztosci w stosunku do réznic przejsciowych
pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywoéw i pasywéw a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast aktywo z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawane w sytuac;ji, kiedy wystgpi mozliwosé
rozliczenia tego aktywa w przysziosci. Spotka tworzy réwniez aktywa na podatek odroczony od strat podatkowych
pozostajgcych do rozliczenia.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego prezentowane sg, jako nadwyzka w aktywach
lub pasywach bilansu.

Wartos¢ skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow
lub jego czesci nastepuje jego korekta.

Podatek dochodowy odroczony jest ujimowany w rachunku zyskow i strat danego okresu, jako obcigzenie wyniku brutto,
poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale i prezentowanych w innych skumulowanych
catkowitych dochodach — wéwczas podatek dochodowy odroczony réwniez ujmowany jest i prezentowany w tej samej
pozyciji, ktorej dotyczy.

W roku 2012 do kalkulacji biezacego i odroczonego podatku dochodowego zastosowano stawke 19% dla podmiotow
krajowych i odpowiednie stawki dla podmiotow zagranicznych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane w procesie dostarczania towardw, ustug, produkcji jak réowniez dla celéw
administracyjnych wykazywane sg w bilansie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o umorzenie
i odpisy z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ bilansowa jest poréwnywana z wartoscig przysztych przeptywdéw generowanych
przez te aktywa, w sytuacji wystapienia przestanek utraty ich wartosci.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia pozycji rzeczowych aktywow trwatych skfadajg sie:

— cena zakupu, facznie z ctami importowymi i bezzwrotnymi podatkami od zakupu pomniejszona o upusty handlowe i rabaty,
— wszystkie inne pozwalajgce sie bezposrednio przyporzgdkowac koszty poniesione w celu dostosowania sktadnika aktywéw
do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami Spétek Grupy,

— szacunkowe koszty demontazu i usuniecia sktadnika aktywdéw oraz koszty przeprowadzenia renowacji miejsca,

w ktorym sie znajdowat, do ktorych Spotki Grupy sg zobowigzane.

Srodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug cen nabycia lub w wysoko$ci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ srodkoéw trwatych w budowie
powiekszana jest o niepodlegajgcy odliczeniu podatek od towaréw i ustug oraz naliczone za czas trwania inwestycji
odsetki i prowizje od pozyczek i kredytéw, a takze o réznice kursowe, jezeli stanowig korekte odsetek. Srodki trwate
w budowie nie podlegajg amortyzacji do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Umorzeniu podlega wartos¢, bedgca ceng nabycia lub kosztem wytworzenia danego sktadnika aktywéw, pomniejszona
o warto$¢ koncowg tego sktadnika. Wartoscig koncowg sktadnika aktywéw jest kwota, jakg zgodnie z przewidywaniami
Grupa mogtaby uzyskaé obecnie, uwzgledniajgc taki wiek i stan, jaki bedzie na koniec okresu jego uzytkowania
(po pomniejszeniu o szacowane koszty zbycia).

Umorzeniu podlega warto$¢ poczgtkowa pomniejszona o wartos¢ koncowg od momentu, gdy srodek trwaty jest dostepny
do uzywania przez ustalony okres ekonomicznej uzytecznosci, przy zastosowaniu metody amortyzacji liniowe;j
oraz nastepujgcych srednich okreséw amortyzacji:

Budynki, lokale, obiekty inzynierii lagdowej i wodnej - o0d10do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny - od 3 do 25 lat
Srodki transportu - od 4 do 25 lat
Inne $rodki trwate - od 4 do 28 lat

Na koniec kazdego roku obrotowego Spotka weryfikuje okres uzytkowania skiadnika s$rodkéw trwatych. Jezeli
oczekiwany okres uzytkowania sktadnika aktywOw rozni sie znaczaco od poprzednich szacunkdw, zmienia sie okres
amortyzacji poczawszy od roku nastepnego. Grupa zaprzestaje amortyzowaé dany sktadnik s$rodkow trwatych
w miesigcu, w ktorym skiadnik aktywéw zostat sklasyfikowany, jako przeznaczony do sprzedazy (zgodnie z MSSF 5
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana) lub w miesigcu, w ktérym ten sktadnik aktywow
przestat by¢ ujmowany, biorgc pod uwage wczesniejsza z tych dat.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego oraz inwestycje w obcych obiektach sg amortyzowane
przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa witasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania tych uméw.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane, jako réznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Po poczatkowym ujeciu Srodki trwate wyceniane sg wedtug kosztu historycznego i pomniejszone o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Uzytkowane przez Grupe $rodki trwate zostaty wycenione
na dzien 1 stycznia 2004 roku wedtug wartosci godziwej, ktéra uznana zostata za skorygowany koszt historyczny.

Leasing

Leasing klasyfikowany jest jako finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko
wynikajgce z bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate umowy leasingu traktowane sg jako leasing
operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktowane sg jako aktywa Grupy i wyceniane
w momencie ujecia w ksiegach w wartosci godziwej, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych.
Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Platnosci leasingowe podzielone zostaly na czes¢ odsetkowg
oraz kapitalowg, tak by stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe
ujmowane s3g bezposrednio w cigezar rachunku zyskéw i strat. Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnoszone
sg w rachunek zyskoéw i strat w pozycje ,koszt wytworzenia produktéw, towaréw i materiatow” w sposéb systematyczny,
odzwierciedlajgcy rozktad w czasie korzysci czerpanych przez Grupe.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci (grunt, budynek lub cze$¢ budynku albo oba te elementy),
ktére Grupa traktuje, jako zrodto przychoddéw z czynszoéw i/lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany
przyrost ich wartosci.

Do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych Grupa stosuje metode wartosci godziwej, a przy jej ustalaniu na koniec okresu
sprawozdawczego korzysta z wyceny rzeczoznawcy oraz wtasnych szacunkow. Zyski i straty wynikajgce ze zmiany
wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaty.

Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia (dotyczy zakonczonych prac rozwojowych)
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), wynikajgce z przyjetego okresu uzytkowania oraz zakumulowane

odpisy z tytutu utraty wartosci.

Umorzeniu podlega wartos¢ poczatkowa od momentu, gdy wartos¢ niematerialna jest dostepna do uzytkowania,
przy zastosowaniu metody amortyzaciji liniowej i nastepujacych srednich okresach amortyzaciji:

Oprogramowanie komputerowe - o0d5do10 lat
Zakonhczone prace rozwojowe - o0d5do10 lat
Pozostate wartosci niematerialne - od5do 10 lat

Grupa zaprzestaje amortyzowa¢ dany sktadnik wartosci niematerialnych w miesigcu, w ktérym skfadnik aktywoéw zostat
sklasyfikowany, jako przeznaczony do sprzedazy (zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢
zaniechana) lub w miesigcu, w ktérym ten sktadnik przestaje by¢ ujmowany, biorgc pod uwage wczesniejszg z tych dat.
Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodg liniowg przez przewidywany okres ich ekonomicznej przydatnosci.

Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane wytgcznie w sytuacji, gdy:

— realizowany jest Scisle okreslony projekt (np. nowa technologia),

— prawdopodobne jest, ze skladnik aktywdéw przyniesie przyszte korzysci ekonomiczne,
— istnieje techniczna i finansowa mozliwo$¢ ukonczenia prac,

— istnieje zdolno$¢ do sprzedazy produktow,

— istnieje rynek na dany produkt,

—  zapewniona jest uzytecznos$¢ dla jednostki, w przypadku prac na wtasne potrzeby,

— istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia kosztow.

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskoéw i strat, jako koszty okresu,
w ktérym zostaty poniesione.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Grupa dokonuje ujecia odpisow aktualizujgcych wartosci niematerialne, w przypadku utraty wartosci zgodnie z MSR 36 Utrata
wartosci aktywoéw. Analogicznie, w przypadku braku przyczyn wskazujgcych na utrate wartosci, odwraca sie utworzone
wczesniej odpisy.

Na koniec kazdego roku obrotowego Grupa weryfikuje okres uzytkowania skfadnika wartosci niematerialnych. Jezeli oczekiwany
okres uzytkowania sktadnika aktywow rozni si¢ znaczaco od poprzednich szacunkéw, zmienia sie okres amortyzaciji
poczawszy od roku nastgpnego.

Ujmowania sktadnika warto$ci niematerialnych zaprzestaje sie w momencie zbycia lub wéwczas, gdy nie przewiduje
sie osiggniecia przysztych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania i nastepujacego po nim zbycia. Zyski lub straty
wynikte ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania warto$ci niematerialnych sg okreslane, jako rdéznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy a ich wartoscig netto i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przeglgdu wartosci netto rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuaciji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywow
pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywéw generowanych przez inne aktywa, analize
przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywéw.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci przeprowadzany
jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest, jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy
lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada warto$ci biezacej szacunku przysztych przeptywow pienieznych,
jakie Grupa spodziewa sie uzyska¢ z aktywéw, zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng
rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujgcej przeptywy
pieniezne), wartos¢ bilansowg tego skifadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie, jako koszt okresu.

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwréceniu, warto$é netto skladnika aktywéw (lub jednostki
generujgcej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nieprzekraczajacej
jednak warto$ci bilansowej tego sktadnika aktywéw, jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty
z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow / jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajgca przy przejeciu wynika z wystapienia na dzien przejecia nadwyzki sumy przekazanej ptatnosci,
wartosci udziatéw niesprawujgcych kontroli i wartosci godziwej uprzednio posiadanych udziatéw w jednostce nabywane;j
nad udzialem Grupy w wartosci godziwej netto dajgcych sie zidentyfikowa¢ aktywdéw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych jednostki ujmowanych na dzien przejecia.

W przypadku wystgpienia wartosci ujemnej, Grupa dokonuje ponownego przegladu ustalenia wartosci godziwych
poszczegolnych sktadnikéw nabywanych aktywow netto. Jezeli w wyniku przegladu nadal warto$¢ jest ujemna ujmuje
sie jg niezwtocznie w wyniku finansowym.

Wartos¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywow po koszcie, a nastepnie wycenia wedlug kosztu pomniejszonego
o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ firmy jest wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jako skiadnik aktywdw i corocznie podlega testowi
na utrate wartosci.

Dla celdw testowania utraty wartosci, warto$¢ firmy odnosi sie na poszczegodlne osrodki generujgce przeptywy pieniezne,
ktére powinny odnies¢ korzysci z synergii bedacych efektem potgczenia. Jednostki generujgce przeptywy pieniezne,
do ktérych przypisuje sie wartos¢ firmy, testuje sie pod wzgledem utraty wartosci raz w roku lub czesciej, jesli mozna
wiarygodnie przypuszczac, ze utrata wartosci wystgpita. Jesli wartos¢ odzyskiwalna osrodka generujgcego przeptywy
pieniezne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej, strate z tytutu utraty wartosci alokuje sie najpierw w celu redukgciji
kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej do tego osrodka, a nastepnie do pozostatych aktywow tego osrodka
proporcjonalnie do wartosci bilansowej poszczegdlnych sktadnikow aktywow tej jednostki.

Ewentualna utrata warto$ci rozpoznawana jest w rachunku zyskéw i strat i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia przypisana im odpowiednia czesé
wartosci firmy, stanowi element ustalania wyniku na sprzedazy.

Jezeli na moment przejecia wartos¢ godziwa przejetych aktywow netto jest wyzsza od kosztéw potgczenia to powstatg
nadwyzke ujmuje sie w wyniku finansowym na ten dzien.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
26



Grupa Kapitalowa Impexmetal \\“PF-I-
Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego anlianlns
za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku 4]5‘9?'

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Pozycja bilansowa Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych odnosi sie do akcji i udziatbw w jednostkach
zaleznych, wspdtkontrolowanych i stowarzyszonych, niezaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy i nie objetych
konsolidacjg metoda petng. Zgodnie z zapisami MSR 27 punkt 38 a uymowane sg w ewidencji w cenie nabycia.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe stanowi kazdy sktadnik aktywow majgcy postaé srodkéw pienieznych, instrumentu kapitatowego
wyemitowanego przez inne jednostki, a takze wynikajace z kontraktu (umowy) prawo do otrzymania aktywow pienieznych
lub prawo do wymiany instrumentéw finansowych z inng jednostkg na korzystnych warunkach.

Aktywa finansowe ze wzgledu na kryterium terminowosci Grupa dzieli na dtugoterminowe i krétkoterminowe.

W chwili, gdy termin przeznaczenia do zbycia dlugoterminowych aktywéw finansowych trwatych stanie si¢ krétszy niz rok,
aktywa te podlegajg przekwalifikowaniu do inwestycji krotkoterminowych.

Grupa zalicza swoje aktywa do nastepujgcych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, pozyczki i naleznos$ci, aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy. Klasyfikacja opiera sie na analizie charakterystyki oraz kryterium celu nabycia aktywow
finansowych i dokonuje sie jej na moment poczatkowego ujecia aktywow finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie do tej kategorii,
jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie. Instrumenty pochodne réwniez zalicza
sie do ,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie sg przedmiotem rachunkowosci zabezpieczen. Aktywa z tej kategorii zalicza
sie do aktywow obrotowych.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczone do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci
nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niestanowigce instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe
przeznaczone do tej kategorii albo niezaliczone do zadnej z pozostatych. Zalicza sie je do aktywow trwatych, o ile Zarzad
nie zamierza ich zby¢ w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci obejmujg aktywa finansowe nie bedace instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem
ktorych Grupa ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci.

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i wytgcza sie z ewidencji w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga jej dostarczenia
w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos¢ poczatkowg wycenia sie w wartosci godziwej powiekszonej
o koszty transakcji z wyjatkiem tych aktywow, ktére zalicza sie do kategorii aktywéw finansowych wycenianych poczgtkowo
w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Zasady wyceny w pdzniejszym okresie uzaleznione sg od grupy, do ktérej poszczegdine aktywa zostaty zakwalifikowane.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, aktywa dostepne do sprzedazy oraz instrumenty pochodne za wyjatkiem
instrumentéw zabezpieczajgcych, bedgce aktywami, sg wyceniane w wartosci godziwe;j.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne niebedgce instrumentem zabezpieczajgcym —
wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat wykazuje sie w wartosci godziwej, a wynikowe zyski lub straty
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw i strat uwzgledniajg dywidendy
lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywow finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — zyski i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej, ujmuje sie
bezposrednio w kapitale wtasnym, jako kapitat z aktualizacji wyceny, z wyjgtkiem strat z tytulu utraty wartosci, odsetek
naliczonych metodg efektywnej stopy procentowej oraz dodatnich i ujemnych réznic kursowych na aktywach pienieznych
powstajgcych na wycenie tych aktywéw wedlug zamortyzowanego kosztu, wykazywanych bezposrednio
w rachunku zyskow i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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ujmowang uprzednio w kapitale rezerwowym z aktualizacji wyceny wigcza sie do zysku lub straty danego okresu
sprawozdawczego. Dywidendy z instrumentow kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskow
i strat w chwili uzyskania przez Grupe prawa do ich otrzymania.

Instrumenty pochodne bedgce instrumentami zabezpieczajgcymi — polityka ich pdézniejszego ujmowania zostata
zaprezentowana ponizej w sekcji rachunkowos$¢ zabezpieczen.
Pozyczki i naleznosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowe;j.

Inwestycje w instrumenty kapitatowe niemajgce kwotowarn cen rynkowych na aktywnym rynku i ktérych wartosci godziwej
nie mozna wiarygodnie wyceni¢ sg wykazywane w cenie nabycia.

Rachunkowosé zabezpieczen (hedging)

Grupa stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych zwigzanych z przychodami ze sprzedazy wyrazonymi
w walutach obcych oraz z kosztami zakupu metali oraz rachunkowos$¢ zabezpieczen wartosci godziwej w przypadku transakcji
zabezpieczajgcych wartos¢ bilansowg zapasu metalu, w celu minimalizacji skutkéw ryzyka zmiany ceny surowcéw oraz
zmiany kursu walutowego.

Przed wyznaczeniem powigzania zabezpieczajgcego Grupa okresla polityke zarzgdzania ryzykiem oraz sporzadza
dokumentacje, ktéra obejmuje: identyfikacje pozycji zabezpieczanej i instrumentu zabezpieczajgcego, charakterystyke
zabezpieczanego ryzyka oraz typu rachunkowosci zabezpieczen, cel uzycia instrumentu zabezpieczajgcego oraz metode
pomiaru efektywnosci.

W przypadku zabezpieczenia przeptywdw pienieznych zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych
zabezpieczajgcych w czesci stanowiacej efektywne zabezpieczenie odnosi sie bezposrednio na kapitat i prezentuje
w innych catkowitych dochodach. Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
do zabezpieczenia przeptywow pienieznych w czesci niestanowigcej efektywnego zabezpieczenia zalicza sie do przychodéw
lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego. Czes¢ efektywna zabezpieczenia ujeta bezposrednio w kapitale
przenoszona jest do rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym nastepuje realizacja zabezpieczanej pozyciji
i koryguje jej wartoS¢ (przychody ze sprzedazy lub koszt wytworzenia). Jesli prognozowana zabezpieczana transakcja
skutkuje ujeciem niefinansowego skfadnika aktywoéw lub zobowigzania, zyski i straty stanowigce czes$é efektywng
zabezpieczenia przeptywow pienieznych pozostajg w kapitale do momentu realizacji pozycji zabezpieczanej w wyniku
finansowym.

W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej sktadnika aktywow, zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw
pochodnych zabezpieczajgcych oraz zmiany wynikajgce z wyceny skfadnika aktywéw odnosi sie do rachunku zyskow
i strat.

Grupa zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasnie, zostaje
sprzedany, zakonczony lub zrealizowany lub nie spetnia kryteriow rachunkowo$ci zabezpieczeh. W takiej sytuacji
skumulowane zyski lub straty z tytutu instrumentu zabezpieczajgcego ujete w kapitatach pozostajg w nich do momentu,
gdy transakcja zabezpieczana zostanie zrealizowana. Jezeli transakcja zabezpieczana nie bedzie realizowana,
skumulowany wynik netto ujety w kapitatach przenoszony jest niezwtocznie do rachunku zyskéw i strat.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprécz tych wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat, ocenia sie pod wzgledem
utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg warto$¢, gdy istniejg obiektywne przestanki, ze zdarzenia,
ktére wystgpity po poczgtkowym ujeciu danego sktadnika aktywdw wplynety niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe
przyszte przeptywy pieniezne. W przypadku aktywéw finansowych wykazywanych po zamortyzowanym koszcie
historycznym kwota utraty wartosci stanowi réznice miedzy wartoscig bilansowg a biezgcg wartoscig szacunkowych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy procentowe;.

Wartos¢ bilansowg skfadnika aktywdw finansowych pomniejsza sie bezposrednio o odpis aktualizacyjny z tytutu utraty
wartosci.

Jesli w kolejnym okresie kwota odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty wartoSci ulega zmniejszeniu, a zmniejszenie
to mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem, ktére wystgpito po dacie ujecia utraty wartosci, strata z tytutu utraty wartosci
ulega odwréceniu poprzez rachunek zyskow i strat. Odwrdcenie wartosci bilansowej inwestycji na dzien utraty wartosci,
przeprowadza sie w zakresie odpowiadajgcym wartosci zamortyzowanego kosztu historycznego, do wysokosci, gdyby
utrata wartosci nie nastgpita. Dotyczy to wszystkich aktywow z wyjatkiem instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy.
W ich przypadku wzrost wartosci godziwej nastepujgcy po utracie wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wlasnym.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Zapasy

Zapasy to rzeczowe skfadniki aktywoéw obrotowych Grupy przeznaczone do zuzycia w toku podstawowej dziatalnosci
gospodarczej lub sprzedazy. Do zapaséw Grupa zalicza:

- materiaty i surowce do zuzycia w procesie produkcyjnym, $wiadczenia ustug lub w celu zuzycia na wtasne potrzeby,
- poffabrykaty i produkcje w toku,

- produkty gotowe wytworzone lub przetworzone przez jednostke, zdatne do sprzedazy (wyroby, ustugi),

- towary zakupione w celu sprzedazy.

Przychod skfadnikow zapaséw wyceniany jest wedtug nastepujacych zasad:

- materiaty, surowce i towary — wedtug cen nabycia, w przypadku materiatéw podstawowych i surowcéw cena nabycia
ustalana jest na podstawie statych cen ewidencyjnych (kosztow standardowych), skorygowanych o odchylenia od cen
zakupu,

- produkty gotowe i produkcja w toku — wedtug kosztu wytworzenia ustalanym na poziomie kosztéw standardowych,
skorygowanych o odchylenia, ustalone w procesie alokaciji.

Rozchéd sktadnikow zapasoéw wyceniany jest wedtug nastepujacych zasad:

- materiaty podstawowe i surowce — wedtug metody FIFO,
- materialy pozostate i towary — wedtug cen $redniowazonych,

- produkty gotowe i produkcja w toku — wedtug cen sredniowazonych, tj. kosztu wytworzenia ustalanym na poziomie
kosztéow standardowych, skorygowanych o odchylenia wartosciowe, ustalone w procesie alokacji. Koszt
wytworzenia obejmuje koszty bedgce w bezposrednim zwigzku z danym produktem wraz z uzasadniong czescig kosztéw
posrednich zwigzanych z wytworzeniem produktu.

Wycena na dzien bilansowy zapasow:

Zapasy produktow gotowych i produkcji w toku wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych niz cena
sprzedazy netto. Jezeli warto$¢ zapaséw wedtug kosztu wytworzenia jest wyzsza niz warto$¢ wedtug ceny sprzedazy
netto - nadwyzka obcigza koszt wytworzenia produktdw. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy
pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji i doprowadzenia do sprzedazy.

Zapasy wyrobéw gotowych i produkcji w toku oceniane sg pod katem przydatnosci i mozliwosci sprzedazy.

Towary i materialy znajdujgce sig na stanie magazynowym ocenia si¢ pod katem mozliwosci ich wykorzystania w procesie
produkcyjnym lub sprzedazy i dokonuje odpisu aktualizujgcego.

Spoétka tworzy odpisy aktualizujgce na wszystkie zapasy zalegajgce z przyczyn nieuzasadnionych w pozostate koszty
operacyjne.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci wykazywane sg w ksiegach rachunkowych przy ich powstaniu w warto$ci godziwej. Naleznosci
nieuregulowane na dzien bilansowy wykazuje sie wedlug zamortyzowanego kosztu. Zaptate naleznosci wyrazonych
w walucie obcej ujmuje sie w ksiegach rachunkowych po ich przeliczeniu — odpowiednio wedtug kursu sredniego NBP
z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego wptyw lub rozchdd. Powstate w wyniku tych przeliczen roznice kursowe
zwigkszajg przychody i koszty finansowe. Stan nierozliczonych na dzien bilansowy naleznosci wyrazonych w walutach
obcych podlega przeliczeniu na walute polskg — odpowiednio wedtug sredniego kursu NBP na ten dzien.

Grupa dokonuje analizy naleznosci oceniajac ryzyko zwigzane ze sptatg tych naleznosci. Dla naleznosci, ktérych $ciggalnosé
jest watpliwa dokonuje odpisu aktualizujgcego. W bilansie naleznosci wykazywane sg w kwocie netto (po pomniejszeniu
0 odpis aktualizujgcy ich warto$¢). Decyzja o utworzeniu odpisu oparta jest o indywidualng analize poszczegdlnych
kontrahentéw i odzwierciedla stopien prawdopodobienstwa zaptaty naleznosci. Utworzenie odpiséw aktualizujgcych
na naleznosci wynika z poréwnania wartosci bilansowej tego skfadnika aktywdw z wartoscig biezgcg przysztych wptywow
pienieznych. Jezeli warto$¢ bilansowa naleznosci przekracza warto$¢ biezgca wptywow to utworzony odpis obcigza
koszty danego okresu.

Odpisy aktualizujgce zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych. W przypadku ustania
przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci, np. w sytuacji uzyskania wptywu naleznosci,
na ktérg wczesniej utworzono odpis, réwnowarto$¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu
aktualizujgcego podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychoddw operacyjnych lub przychoddéw finansowych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz krétkoterminowe

aktywa finansowe o duzej ptynnosci, o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy, fatwo
wymienialne na okreslone kwoty $rodkéw pienieznych oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Srodki pieniezne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w warto$ci nominalne;j.

Operacje sprzedazy i zakupu walut obcych wycenia sie na dzien ich przeprowadzenia po kursie odpowiednio kupna
lub sprzedazy walut (kurs faktyczny) zastosowanym przez bank, z ktérego ustug Spdtki Grupy korzystajg. Natomiast wpltywy
i rozchody walut obcych z zaptat nalezno$ci i zobowigzan wycenia sie wedtug kursu Sredniego NBP z dnia poprzedzajgcego
dzieh przeprowadzenia transakgciji.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujgcym na ten dzien $rednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Pozostate aktywa

Pozostate aktywa wykazywane w bilansie Grupy dotycza rozliczen miedzyokresowych kosztéw.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dotyczg kosztéw przypadajgcych na przyszte okresy sprawozdawcze
i podlegajg aktywowaniu a nastepnie odnoszeniu w koszty nastepnych okreséw sprawozdawczych stosownie do uptywu
czasu. Przy zaliczaniu kosztow do rozliczerh miedzyokresowych czynnych kazdorazowo analizowane sg ich przyszte korzysci
ekonomiczne. Rozliczenia miedzyokresowe czynne podzielone sg na dtugoterminowe i krotkoterminowe, zgodnie z okresem
rozliczania kosztoéw. Przy ustalaniu odpiséw rozliczen miedzyokresowych, uwzgledniana jest zasada memoriatu,
ostroznosci, wspotmiernosci kosztow do przychodow, ktérych uzyskaniu one stuzg, oraz istotnosci.

Kapitat wiasny

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami
prawa. Kapitat wtasny Grupy stanowig: kapitat akcyjny jednostki dominujgcej, kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej
ich wartosci nominalnej (agio), inne skumulowane catkowite dochody oraz zyski zatrzymane.

Kapitat akcyjny wykazywany jest wedlug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem jednostki dominujacej
oraz wpisem do rejestru sgdowego, po uwzglednieniu korekty hiperinflacyjnej, oszacowanej zgodnie z MSR 29.

Akcje wlasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg warto$¢ kapitatéw wtasnych Grupy.
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich wartosci
nominalnej pomniejszonej o koszty tej emis;ji.

Na pozycje inne skumulowane catkowite dochody sktadajg sie réznice kursowe z przeliczenia kapitatdbw konsolidowanych
jednostek zagranicznych, przychody i koszty dotyczace instrumentéw zabezpieczajacych przyszie przeptywy pieniezne
w wysokosci odpowiadajgcej czesci skutecznej zabezpieczenia oraz przychody i koszty dotyczgce wyceny aktywow
dostepnych do sprzedazy i pozostatych aktywdéw, a takze skutki podatkowe odnoszgce sie do przychodow
i kosztow z aktualizacji wyceny ujetych bezposrednio w kapitale.

Na zyski zatrzymane sktadajg sie:

- niepodzielony zysk lub strata z lat ubiegtych,

- kapitat zapasowy tworzony zgodnie z prawem i statutem Spétek Grupy,
- kapitat rezerwowy tworzony zgodnie z decyzjg wtascicieli,

- wynik finansowy okresu biezgcego,

- inne.

W skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian kapitale wtasnym ,tgczne catkowite dochody” stanowig zysk lub strate
okresu oraz inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy.

Kredyty bankowe, pozyczki i inne zobowigzania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym rowniez kredyty w rachunku biezgcym oraz factoring) sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu. Koszty finansowe, tgcznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciggniecia kredytéw, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej i zwiekszajg warto$¢ ksiegowg instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezgcym okresie.

Instrumenty pochodne, za wyjagtkiem instrumentéw zabezpieczajgcych, sg wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat. Instrumenty pochodne zabezpieczajgce wyceniane sg do wartosci godziwej wedtug zasad
okreslonych w rachunkowosci zabezpieczen opisanych we wczesniejszych sekcjach.

Zobowigzania finansowe w przypadku, gdy nie mozna ustali¢ wiarygodnej wartosci godziwej utrzymuje sie w wartosci
poczatkowej.

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym diuzne papiery wartoSciowe takie jak wyemitowane obligacje wyceniane
sg w skorygowanej cenie habycia z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Rezerwy

Rezerwy sg tworzone w przypadku, gdy w nastepstwie przesztych zdarzen na Grupie cigzy istniejagcy obowigzek (prawny
lub zwyczajowo oczekiwany) i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos$¢ rozchodu
srodkow stanowigcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania,
przy czym jego kwota lub termin wymagalnosci nie sg pewne.

Grupa tworzy rezerwy w szczegoélnosci z nastepujacych tytutow:

- rezerwy na S$wiadczenia emerytalne i podobne, do ktérych zalicza rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy
emerytalne i rentowe, oraz na niewykorzystane urlopy,

- rezerwy pozostate, do ktérych zalicza rezerwe na odprawy i zwolnienia, a takze rezerwe na zobowigzania wobec
pracownikéw dotyczgce wynagrodzenia z tytutu premii.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji uimowana jest tylko wtedy, gdy ogtoszony zostat wszystkim zainteresowanym stronom
szczegotowy i formalny plan restrukturyzacii.

Rezerwy na nagrody jubileuszowe oraz odprawy emerytalne i rentowe aktualizowane sg na dzien bilansowy przez
licencjonowanego aktuariusza w oparciu o wewnetrzne regulaminy Spoétek Grupy oraz aktualne dane rynkowe
i demograficzne (stopa procentowa, stopa mobilnosci pracownikow, wskaznik umieralnosci, stopa wzrostu ptac).

Rezerwa na urlopy - pracownikom Spotek Grupy przystuguje prawo do urlopéw na warunkach okreslonych w przepisach
kodeksu pracy. Koszt urlopéw pracowniczych uznaje sie na bazie memoriatowej. Zobowigzanie z tytutu urlopéw
pracowniczych ustala sie w oparciu o réznice pomiedzy faktycznym stanem wykorzystania urlopéw przez pracownik éw,
a stanem jaki wynikatby z wykorzystania urlopéw proporcjonalnie do uptywu czasu.

Rezerwy na odprawy dla zwalnianych pracownikow — tworzone sg w momencie podjecia decyzji o dokonaniu zwolnien.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania

Zobowigzania wykazywane sg w ksiegach rachunkowych przy ich powstaniu w wartosci godziwej. Zobowigzania
nieuregulowane na dzien bilansowy wykazuje sie wedtug zamortyzowanego kosztu. Zaptate zobowigzan wyrazonych
w walucie obcej ujmuje sie w ksiegach rachunkowych po ich przeliczeniu — odpowiednio wedtug kursu sredniego NBP
z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego wptyw lub rozchdd. Powstate w wyniku tych przeliczeh réznice kursowe
zwigkszajg przychody i koszty finansowe. Stan nierozliczonych na dzien bilansowy zobowigzan wyrazonych w walutach
obcych podlega przeliczeniu na walute polskg — odpowiednio wedtug sredniego kursu NBP na ten dzien.

Do pozostatych zobowigzan zaliczane sg gtdwnie zobowigzania wynikajgce z biezacej dziatalnosci Grupy oprocz
zobowigzan handlowych, tj. z tytulu wynagrodzen i innych biezgcych $wiadczeh pracowniczych, zobowigzania
publicznoprawne, zaliczki otrzymane na dostawy.

W pozycji zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania prezentowane sg réwniez bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw. Sg to zobowigzania przypadajgce do zaptaty za towary lub ustugi, kitére zostaty
otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca, tgcznie z kwotami
naleznymi pracownikom (na przyktad kwoty dotyczgce naliczonego wynagrodzenia z tytutu premii). Grupa dokonuje
biernych rozlicze miedzyokresowych kosztéw w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan, wynikajgcych ze swiadczen
wykonanych na rzecz spdtek Grupy przez kontrahentéw i pracownikéw, jezeli warto$é zobowigzan przypadajgcych
na biezacy okres sprawozdawczy jest znana lub mozliwa do oszacowania w sposdb wiarygodny.

Pozostate pasywa
Do pozostatych pasywoéw Grupa zalicza rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw oraz dotacje rzgdowe.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci i obejmujg réwnowarto$c
otrzymanych od odbiorcéw lub naleznych srodkdw z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w przysztych okresach
sprawozdawczych.

Dotacje panstwowe do aktywdw trwatych na nabycie $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych prezentowane
sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw i odpisywane w rachunek zyskéw
i strat w przychody przez przewidywany okres uzytkowania tych aktywdw. Zaliczone do rozliczen migdzyokresowych
przychodéw kwoty zwigekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne, proporcjonalnie do odpisdw amortyzacyjnych
od srodkéw trwatych lub kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrédet.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Pozycje warunkowe wykazywane sg w ewidencji pozabilansowej jako nalezno$ci i zobowigzania warunkowe. Naleznosci
warunkowe powstajg w przypadku gwarancji lub poreczenia, z ktérych moze wynikng¢ naleznos¢ w konsekwenciji
spetnienia sie okreslonych zdarzen. Ewidencja umozliwia ustalenie naleznosci warunkowych od poszczegdinych
kontrahentéw z podziatem na krajowe i zagraniczne. Zobowigzania warunkowe krajowe i zagraniczne sg wynikiem udzielonych
gwarancji i poreczen. Naleznosci jak i zobowigzania wyrazone sg w walucie polskiej jak i w walutach obcych.

Ponadto w ewidencji pozabilansowej rozpoznane sg posiadane przez Grupe prawa wieczystego uzytkowania gruntow
nabyte nieodpfatnie w drodze decyzji administracyjnych.

Przychody ze sprzedazy

Za przychody ze sprzedazy Grupa uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym Kkorzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwigkszenia wartosci aktywow, albo zmniejszenia zobowigzan,
ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu wlasnego w inny sposob niz wniesienie srodkéw przez wtascicieli.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartoéci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci
za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalno$ci gospodarczej, po umniejszeniu o rabaty
handlowe, podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg.

Sprzedaz produktéw, towardw i materiatéw ujmowana jest w momencie dostarczenia i przekazania nabywcy znaczgcego
ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa witasno$ci. Przychody z tytutu wykonywanych ustug ujmuje sie w momencie
wykonania ustug i obejmujg ustugi dziatalnosci podstawowej oraz dziatalnosci pomocnicze;.

W zwigzku ze stosowaniem przez Grupe rachunkowosci zabezpieczen przychody ze sprzedazy produktéw korygowane
sg 0 czes¢ efektywng zmian wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych przeplywy pieniezne zwigzane ze sprzedazg
wyrobow gotowych denominowanych w walutach obcych.

Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych o wiarygodnie
okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwigkszenia wartosci zobowigzan i rezerw,
ktére doprowadza do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru winny sposob niz wycofanie
Srodkéw przez udziatowcow lub wiascicieli. Grupa ujmuje koszty zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychodow
i kosztow oraz z zasadg ostroznosci. Grupa za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztow uznaje wariant kalkulacyjny.

Grupa rozpoznaje koszty:

- koszt wtasny sprzedazy, obejmujacy koszty wytworzenia sprzedanych produktéw, warto$¢ sprzedanych ustug
oraz wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow,

- koszty sprzedazy, obejmujgce koszty posrednictwa w sprzedazy, koszty handlowe, koszty reklamy i promocji oraz koszty
dystrybucji,

- koszty ogdlnego zarzadu, obejmujg koszty zwigzane z zarzadzaniem i administrowaniem.

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, po ktdrym wyceniane sg produkty Grupy obejmuje koszty bezposrednie
oraz uzasadniong czes¢ kosztow posrednich produkcji.

Do kosztéw bezposrednich zalicza sie materiaty bezposrednie, robocizne bezposrednig oraz energie i paliwo technologiczne.

Do uzasadnionej czesci kosztéw posrednich zalicza sie zmienne koszty posrednie produkcji oraz te czes¢ statych
posrednich kosztéw produkcji, kiéra odpowiada poziomowi tych kosztéw przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci
produkcyjnych. Normalny poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych okresla sie na podstawie sredniego poziomu
produkcji z lat ubiegtych oraz planowanego poziomu produkcji uwzgledniajgcego sytuacje na rynku metali niezelaznych
(budzet), przy uwzglednieniu koniecznosci remontéw.

W zwigzku ze stosowaniem przez Grupe rachunkowosci zabezpieczen koszt wlasny sprzedazy korygowany jest o cze$c
efektywng zmian wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne zwigzane z zakupami surowcow.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Pozostate przychody operacyjne

Do pozostatych przychoddéw operacyjnych zalicza sie przychody posrednio zwigzane z prowadzong podstawowg
dziatalnoscig Grupy, ktére obejmuja:

- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (Srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie, wartosci niematerialnych)

- zysk ze zbycia i wyceny nieruchomosci inwestycyjnych,

- odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartosé aktywow (nalezno$ci, zapasow), w przypadku ustania przyczyny,
dla ktérej uprzednio odpisu dokonano,

- przychody z dywidend i udziatdw w zyskach, ujmowane w momencie nabycia prawa do ich otrzymania,

- rozwigzanie rezerw na zobowigzania tworzonych w okresach poprzednich,

- przychody z likwidacji niefinansowych aktywéw trwatych i obrotowych,

- nadwyzki inwentaryzacyjne sktadnikéw majatku,

- zwrot opfaconych optat sgdowych, otrzymane kary i odszkodowania,

- orazinne przychody zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjng Grupy.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania
ptatnosci.

Pozostate koszty operacyjne

Do pozostatych kosztow operacyjnych zalicza sie koszty posrednio zwigzane z prowadzong podstawowg dziatalnoscig
Grupy, ktére obejmuja:

- strate ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych (Srodkéw trwatych, $rodkow trwatych w budowie, wartosci
niematerialnych),

- strate ze zbycia i wyceny nieruchomosci inwestycyjnych,

- utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywow (naleznosci, zapaséw),

- utworzenie rezerw na przyszte zobowigzania z wyjgtkiem rezerw na zobowigzania finansowe,

- koszty likwidacji niefinansowych aktywow trwatych i obrotowych,

- niedobory inwentaryzacyjne sktadnikéw majatku,

- zaptacone odszkodowania, kary, grzywny, koszty postepowania sgdowego,

- koszty zwigzane z likwidacjg rzeczowych aktywow trwatych,

- inne koszty zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjng Grupy.

Przychody finansowe
Do przychododw finansowych Grupa zalicza:

- naliczone i otrzymane odsetki od inwestycji, od srodkéw na biezgcych rachunkach bankowych oraz za zwtoke w zaptacie
naleznosci,

- zysk ze zbycia inwestycji (udziatéw, akgji i innych papieréw wartosciowych),

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow finansowych, takich jak udziaty, akcje, pozyczki, odsetki,

- nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,

- zyski z realizacji oraz wyceny instrumentéw pochodnych oraz czesci nieefektywnej instrumentéw zabezpieczajgcych,

- rozwigzanie rezerw na zobowigzania finansowe,

- inne przychody z operacji finansowych.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metodg
efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty finansowe
Do kosztéw finansowych Grupa zalicza:

- odsetki od zobowigzan finansowych oraz innych zobowigzan, w tym za zwtoke w zaptacie zobowigzan,

- strata ze zbycia inwestycji (udziatéw, akc;ji i innych papierow wartosciowych),

- utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywow finansowych, takich jak udziaty, akcje, pozyczki, odsetki,

- nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,

- straty z realizacji oraz wyceny instrumentéw pochodnych oraz czesci nieefektywnej instrumentéw zabezpieczajgcych,
- utworzenie rezerw na zobowigzania finansowe,

- prowizje od kredytéw, pozyczek,

- inne Koszty z operacji finansowych.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Zysk na dzialalnosci operacyjnej

Zysk na dziatalnosci operacyjnej kalkulowany jest po uwzglednieniu pozostatych przychoddw i kosztow operacyjnych,
ale przed uwzglednieniem przychododw i kosztow finansowych.

Kosztami wlasnymi sprzedazy sg wszystkie koszty zwigzane z dziatalnoscig Grupy z wyjatkiem pozostatych kosztéw
operacyjnych i kosztéw finansowych.

Zmiany pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym
a danymi opublikowanymi we wczesniejszych sprawozdaniach finansowych wptywajace na wynik

Zysk netto prezentowany w Raporcie za IV kwartat 2012 r. 50572
z tego:
akcjonariuszy jednostki dominujgcej 56 409
udziaty niekontrolujgce (5837)
Zmiany:
- dodatkowe ksiegowania dotyczgce okresu (korekty kosztéw/przychodoéw) 59
Zysk netto za 2012 . 50 631
z tego:
akcjonariuszy jednostki dominujgcej 56 468
udziaty niekontrolujgce (5837)

Poza zmianami wplywajgcymi na wynik wprowadzone zostaty nieistotne korekty prezentacyjne bez wplywu na wynik
finansowy.

Zmiany pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym

a danymi opublikowanymi we wczesniejszych sprawozdaniach finansowych wptywajace na kapitat

W okresie objetym niniejszym raportem Spétka nie dokonata zmian zasad rachunkowosci ani nie wprowadzata zmian
w danych poréwnywalnych wynikajacych z istotnego btedu z lat ubiegtych.

Segmenty dziatalnosci

Segmenty operacyjne jako czesci skladowe jednostki wyodrebnia sie, jezeli taki podziat wystepuje przy podejmowaniu decyzji
w sprawach operacyjnych lub gdy w wewnetrznych raportach stuzgcych do podejmowania decyzji i biezgcej analizy

dziatalnosci takie segmenty operacyjne sg wyodrebnione.

Grupa Kapitatowa Impexmetal dziata w obszarze pieciu rodzajow segmentéw branzowych:

- Aluminium — Impexmetal S.A., Symonvit Ltd.,

- Miedz — Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A.,

- Cynk i ofow — ZM Silesia S.A., Baterpol S.A., Polski Cynk Sp. z 0.0.,

- tozyska — FLT Polska Sp. z 0.0., FLT Bearings Ltd., FLT France SAS,

- Pozostate nieprzypisane —FLT Metals Ltd.; Metalexfrance S.A.; S&| S.A., SPV Lakme Investment Sp. z 0.0.,
Impex-invest Sp. z 0.0., Eastside Capital Investments Sp. z 0.0., Baterpol Recykler Sp. z 0.0.,
Baterpol Recykler Sp. z 0.0. Sp. Komandytowa, Baterpol S.A. Sp. Komandytowa,
Surowce Hutmen S.A. Sp. Komandytowa, Baterpol S.A. i Wspdlnicy Sp. Komandytowa.

W okresie zakonczonym 31.12.2012 r. Spdtka Symonvit Ltd. zostata zaklasyfikowana do segmentu aluminium z uwagi
na rozpoczetg od 1 stycznia 2012 roku dziatalno$¢ podstawowa. Wczesniej nowo powstata Spdtka (12 grudnia 2011 roku)
jeszcze nie prowadzgca dziatalnosci wystepowata w podziale segmentowym jako pozostate nieprzypisane.

Szacunki Zarzadu

Sporzgdzenie sprawozdania finansowego wedlug MSSF wymaga od Zarzadu dokonania profesjonalnych osgdoéw,
szacunkow i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywéw, pasywow, przychodéw
oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego
osgdu co do wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Rzeczywiste
wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych warto$ci szacunkowych. Szacunki i lezgce u ich podstaw zatozenia podlegaja
biezgcej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktérym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy
ona wytgcznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem
biezagcym.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Gléwne szacunki ksiegowe oraz przyjete zatozenia odnosz3 sie do:

- okreséw uzytkowania aktywow trwatych - przedmiotem szacunku jest ustalenie przewidywanego okresu
uzytkowania, ktéry w trakcie eksploatacji moze ulega¢ skroceniu badz wydtuzeniu. Grupa dokonuje weryfikacji
wartosci koncowej i okresu uzytkowania srodkéw trwatych raz w roku obrotowym, uwzgledniajgc m.in. okres
ekonomicznej uzytecznosci, warto$¢ koncowg sktadnika aktywéw oraz oczekiwany sposob konsumowania korzysci
ekonomicznych ze sktadnika aktywow.

- odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych - dokonuje sie w przypadku wystgpienia zewnetrznych lub wewnetrznych
przestanek, wskazujgcych na brak mozliwosci odzyskania wartosci bilansowej aktywéw trwatych. Jesli wartosé
bilansowa aktywow przekracza szacowng warto$¢ odzyskiwang, to wartos¢ aktywdw jest obnizana do poziomu
wartosci odzyskiwalnej poprzez odpowiedni odpis oraz ujecie kosztow w rachunku zyskéw i strat.

- odpisow aktualizujgcych aktywa obrotowe (zapasy i naleznosci), w przypadku zapasow oszacowanie odpisu
dokonuje sie w oparciu o ustalenie réznicy migdzy ceng realizacji netto a oczekiwang warto$cig przysztych
przeptywow pienieznych. Natomiast szacowanie odpisu naleznosci to réznica miedzy wartoscig bilansowg danego
skladnika aktywéw a wartoScig biezacg szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych
wedtug efektywnej stopy procentowe;.

- $wiadczen pracowniczych oraz rezerw na odprawy emerytalne i podobne - aktualna warto$¢ swiadczen oraz rezerw
zalezy od wielu czynnikow, ktdre sg ustalane metodami aktuarialnymi. Zatozenia stosowane przy ustalaniu kosztu netto
(dochodu) dla emerytur obejmujg stope dyskontowg. Wszelkie zmiany tych zatozen bedg miaty wptyw na wartos¢
zobowigzan emerytalnych. Grupa ustala wiasciwg stope dyskontowg na koniec kazdego roku. Jest to stopa procentowa,
ktérg stosuje sie do okreslania aktualnej wartosci szacowanych przysztych wyptywéw srodkéw pienieznych,
co do ktérych przewiduje sie, ze bedg niezbedne do uregulowania zobowigzan.

- rezerw na przewidywane zobowigzania z tytutu dziatalnosci gospodarczej - tworzy sie w wysoko$ci stanowigcej
najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego lub uprawdopodobnienia przysziego
obowigzku na dzien bilansowy.

- testow na trwatlg utrate wartosci aktywow trwatych i wartosci firmy - test na trwatg utrate wartosci przeprowadza sie
na bazie pigcioletnich zdyskontowanych prognozowanych przeptywdw pienigznych zgodnych z zatwierdzonymi
planami Zarzadu. Stopa dyskontowa wyliczana jest w oparciu o WACC. W modelu dla obliczenia kosztu kapitatu
wlasnego stosuje sie model wyceny CAPM i wartos¢ beta $rednig dla branzy.

Wartosci bilansowe szacunkéw zostaty zaprezentowane w czesci liczbowej sprawozdania.

Dziatalno$¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana dotyczy Spédkki zaleznej Grupy Impexmetal HMN Szopienice S.A. w likwidacji. W skonsolidowanym
rachunku zyskéw i strat w dziatalnosci zaniechanej zaprezentowano zysk lub strate na sprzedazy produktéw, majgtku
oraz skutki utworzonych rezerw na likwidacje dziatalnosci, a takze w czesci finansowej przypisano odsetki od kredytéw
i pozyczek. W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zaprezentowano aktywa i zobowigzania zwigzane
z dziatalnoscig zaniechana.

7. Przychody ze sprzedazy

okres okres
zakonczony zakonczony
31/12/2012 31/12/2011
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw 2113878 2229101
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 460 959 556 819
Przychody ze $wiadczenia ustug 21 456 20 197
Przychody ze sprzedazy ogétem 2 596 293 2806 117

Spotki Grupy zabezpieczajg czes¢ przychoddw ze sprzedazy zwigzanych z ryzykiem zmiany cen surowcéw oraz zmiany
kursu walutowego. W 2012 roku podane wyzej przychody ze sprzedazy obejmujg efektywng czes¢ instrumentow
pochodnych, wykorzystywanych jako zabezpieczenie przysztych przeptywdw pienieznych w kwocie 7 129 tys. zt, i odpowiednio
w 2011 roku efektywna czes$¢ zabezpieczen wynosita (5 598) tys. zt.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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8. Segmenty dzialalnosci — branzowe i geograficzne

Grupa Kapitatowa Impexmetal dziata w obszarze pieciu rodzajow segmentéw branzowych, poczawszy od | kwartatu 2011 roku
dwa segmenty: cynk i ofdéw oraz tlenki cynku i otowiu raportowane dotychczas oddzielnie, zostaty potagczone.

Aluminium — Impexmetal S.A., Symonvit Ltd.,
Miedz — Hutmen S.A.; WM Dziedzice S.A.
Cynk i otéw

— ZM Silesia S.A.; Baterpol S.A.; Polski Cynk Sp. z o.0.

tozyska — FLT Polska Sp. z 0.0.; FLT Bearings Ltd.; FLT France SAS

Pozostate nieprzypisane — FLT Metals Ltd.; Metalexfrance S.A.; S&l S.A. SPV Lakme Investment Sp. z 0.0.,

Impex-invest Sp. z 0.0., Eastside Capital Investments Sp. z 0.0., Baterpol Recykler Sp. z 0.0.,
Baterpol Recykler Sp. z 0.0. spotka komandytowa, Baterpol S.A. Sp. Komandytowa,
Surowce Hutmen S.A. Sp. Komandytowa, Baterpol S.A. i Wspdlnicy Sp. Komandytowa.

wyszczegolnienie

dane za okres od 1/01/2012 do 31/12/2012
1. Przychody ze sprzedazy segmentu

2. Przychody od klientéw zewnegtrznych
(sprzedaz poza GKiI)

3. Przychody miedzysegmentowe (sprzedaz w GKI)
4. Pozostate przychody operacyjne

5. Przychody operacyjne segmentu ogétem

6. Wynik segmentu z dziatalnos$ci operacyjnej
7. Wynik finansowy netto segmentu

8. Amortyzacja segmentu

dane na dzien 31.12.2012

9. Aktywa segmentu

10. Zobowigzania segmentu

wyszczegolnienie

dane za okres od 1/01/2011 do 31/12/2011
1. Przychody ze sprzedazy segmentu

2. Przychody od klientéw zewnegtrznych
(sprzedaz poza GKiI)

3. Przychody miedzysegmentowe (sprzedaz w GKI)
4. Pozostate przychody operacyjne

5. Przychody operacyjne segmentu ogétem

6. Wynik segmentu z dziatalno$ci operacyjnej
7. Wynik finansowy netto segmentu

8. Amortyzacja segmentu

dane na dzien 31.12.2011

9. Aktywa segmentu

10. Zobowigzania segmentu

cynk pozostate korekty
aluminium miedz i otlow tlozyska nieprzypisane iwylaczenia razem
935 029 872 090 578837 298 033 108 155 (195 851) 2596 293
883 355 845 077 517810 247 434 102 617 - 2596 293
51674 27013 61 027 50 599 5538 (195 851) -
9995 12 772 4 401 1948 54 (481) 28 689
945 024 884 862 583238 299 981 108 209 (196 332) 2624982
35137 8 752 22 401 14 428 (1167) (439) 79 112
30 644 7951 25 466 10 885 830 (2 693) 73083
32 052 8865 14 992 492 16 1450 57 867
805 936 448 736 354 031 90 338 41 827 (50 704) 1690 164
251 085 191 583 176 741 64 127 14 012 (58 773) 638 775
cynk pozostate korekty
aluminium miedz i olow lozyska nieprzypisane iwylaczenia razem

931 441 947 808 596 535 374 963 142 541 (187 171) 2806 117
899 308 909 111 552990 310 359 134 349 - 2806 117
32133 38 697 43 545 64 604 8192 (187 171) -
6 141 13163 5058 2015 2873 (11 069) 18 181
937 582 960 971 601593 376978 145 414 (198 240) 2824 298
58 345 16 507 55 459 26 484 (382) (14 391) 142 022
44 052 8831 46 817 27 387 (3769) (12 090) 111 228
34 391 9 068 15 665 313 22 527 59 986
835 339 482 223 343015 107 696 28 031 (124 457) 1671847
293 849 245 322 142 420 56 006 13 550 (74 364) 676 783

W okresie zakonczonym 31.12.2012 r. Spotka Symonvit Ltd. zostata zaklasyfikowana do segmentu aluminium z uwagi
na rozpoczetg od 1 stycznia 2012 roku dziatalnos$¢ podstawowg. W zwigzku z tym dane za 2011 rok zostaty przeksztatcone.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Segmenty geograficzne

Grupa prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng na terenie Polski. Dziatalno$¢ handlowa odbywa sie przede wszystkim na terenie
Polski i pozostatych krajow europejskich. W tabeli ponizej zaprezentowano informacje dotyczgce rynkow zbytu Grupy,
niezaleznie od kraju pochodzenia sprzedawanych towaréw i ustug.

okres okres
zakonczony zakonczony
Przychody ze sprzedazy 31/12/2012 31/12/2011
Polska 1313729 1 407 022
Europa (poza Polska) z tego: 1197 290 1 302 458
- Kraje UE 1109 133 1171255
- Inne kraje europejskie poza UE 88 157 131 203
Pozostate kierunki 85 274 96 637
Razem przychody ze sprzedazy 2596 293 2806 117

W okresie 12 miesiecy zakonczonych 31.12.2012 r. i 31.12.2011 r. Grupa nie uzyskata przychodéw z transakciji
z pojedynczym klientem wynoszgcych 10% lub wigcej og6tu przychoddw.

9. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

okres okres

zakonczony zakonczony

31/12/2012 31/12/2011
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 417 861 525 365
Koszty wedtug rodzaju 2 147 554 2185173
Amortyzacja 57 406 59 459
Zuzycie materiatéw i energii 1 864 654 1898114
Ustugi obce 73 386 77 368
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw 99 796 97 876
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 24 584 22042
Podatki i optaty 15675 15781
Pozostate 12 053 14 533
Razem 2 565 415 2710538
Zprr(i)zrlljaktztvavnnuazvigisr,]c;wpiort'(r)Zz(Ieitc):)z/?;ﬁdnr?ci)esifiyokresowych oraz koszt wytworzenia (39 145) (51 213)
Koszty sprzedazy (45 053) (42 519)
Koszty ogdéinego zarzadu (67 196) (68 575)
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 2414021 2548 231

Spétki Grupy zabezpieczajg czesé kosztow zwigzanych z ryzykiem zmiany cen surowcéw. Korekta kosztéw obejmujaca
efektywng czes¢ zabezpieczajgcych instrumentéw pochodnych w 2012 roku wyniosta (2 853) tys. zt (zmniejszenie kosztow)
i odpowiednio (760) tys. zt (zmniejszenie kosztéw) w 2011 roku.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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10. Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Aktualizacja wartosci niefinansowych aktywoéw, z tego:

- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci handlowych i pozostatych
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw

Rozwigzanie rezerw

Otrzymane odszkodowania

Dywidendy

Dotacje

Przychody z likwidacji srodkéw trwatych

Nadwyzki inwentaryzacyjne

Przychody z odzysku ztomowanego majatku obrotowego

Pozostate przychody

Razem

11. Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych

Aktualizacja wartosci aktywow, z tego:

- utworzenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych
- utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci handlowych i pozostatych
- utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos$¢ zapasow

- odpis wartosci firmy

- odpis aktualizujgcy pozostate aktywa

Utworzenie rezerw

Koszty likwidacji zapaséw

Niedobory inwentaryzacyjne

Koszty likwidacyjne

Pozostate koszty

Razem

okres okres

zakonczony zakonczony
31/12/2012 31/12/2011
2013 298

16 239 4634
8194 1439

6 746 2 656
1299 539

915 4626

1395 636

600 608

507 1020

3428 1657

559 1197

724 949

2 309 2 556

28 689 18 181

okres okres

zakonczony zakonczony
31/12/2012 31/12/2011
109 230

10 907 11 548

5 380 -
3798 8 388
1729 2 307

- 195

- 658

2 367 2995
1166 1618

6 778

1850 -
3195 5782

19 600 22 951

12. Nadwyzka przejetego udziatlu w jednostkach zaleznych nad kosztem przejecia

W 2012 roku nie wystapita nadwyzka przejetego udziatu w jednostkach zaleznych nad kosztem przejecia.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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13. Przychody finansowe
okres okres

zakonczony zakonczony

31/12/2012 31/12/2011
Przychody z tytutu odsetek 18 894 17 542
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 1617 9 855
Zyski z pochodnych instrumentéw finansowych 14 998 9135
Zysk ze zbycia aktywéw finansowych (*) 3066 281
Aktualizacja wartosci inwestycji - -
Pozostate przychody finansowe 1008 1394
Razem 39 583 38 207

(*) Zysk ze zbycia aktywoéw finansowych w 2012 roku dotyczy przede wszystkim likwidacji udziatéw spétki zaleznej Temer Sp. z o.0.

Przychody finansowe z tytutlu réznic kursowych zostaly skorygowane o zmiane warto$ci godziwej instrumentéw
zabezpieczajgcych w czesci efektywnej zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym. Kwota korekty wynosi w 2012 roku

4 025 tys. zt i odpowiednio 5 858 tys. zt w 2011 roku.

14. Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych

Straty z pochodnych instrumentéw finansowych
Aktualizacja wartosci inwestyciji

Strata ze zbycia inwestycji

Pozostate koszty finansowe

Razem

okres okres

zakonczony zakonczony
31/12/2012 31/12/2011
20 637 21777
7815 10 440
8209 14 975

1 23

19 -

2523 6 396

39 204 53 611

Koszty finansowe z tytutu réznic kursowych zostaty skorygowane o zmiane wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych
w czesci efektywnej zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym. Kwota korekty wynosi (5 648) tys. zt w 2011 roku

i odpowiednio (2 382) tys. zt w 2011 roku.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity koszty finansowania zewnetrznego, ktore

winny by¢ aktywowane.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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15. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat
Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Skonsolidowany zysk (strata) brutto
Ustawowa stawka podatkowa ($redniowazona)

Podatek wedlug ustawowej stawki

Efekt podatkowy trwatych réznic pomiedzy zyskiem / stratg przed
opodatkowaniem a podstawg opodatkowania
Wykorzystanie strat podatkowych z poprzednich okreséw

Rozpoznanie aktywa na podatek odroczonego od strat podatkowych
Z poprzedniego okresu

Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy

Nie rozpoznanie aktywa na podatek odroczony

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i strat
Biezgcy podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy

Efektywna stawka podatkowa

Podatek dochodowy biezacy

Skonsolidowany zysk (strata) brutto
Roéznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania,
z tego:

- koszty niestanowigce kosztéw podatkowych

- przychody niestanowigce przychodéw podatkowych

- przychody stanowigce przychody podatkowe (nie ujete bezposrednio
w wyniku okresu)
- koszty stanowigce koszty podatkowe (nie ujete bezposrednio w wyniku
okresu)
Dochad /(Strata)

Dochody zwolnione (dywidenda)

Rozliczenie straty podatkowej za poprzednie okresy
Dochad /(Strata) po uwzglednieniu odliczen
Dochéd do opodatkowania

Strata podatkowa
Podatek dochodowy biezacy wedtug stawki podatkowej

Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, obnizki podatku dochodowego

Podatek dochodowy biezacy, wykazany w rachunku zyskoéw i strat

Podatek dochodowy odroczony ujety w wyniku finansowym

Zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic
przejsciowych

Rozpoznanie podatku odroczonego z tytutu straty podatkowej, ulgi podatkowe;j
lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu

Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskoéw i strat

okres okres
zakonczony zakonczony
31/12/2012 31/12/2011
79 491 126 618
18,72% 18,99%
14 881 24045
(5002) (2542)
(3079) (7 910)
- 787
- (63)
(392) 1073
6 408 15390
669 3160
5739 12 230
8,06% 12,15%
okres okres
zakonczony zakonczony
31/12/2012 31/12/2011
79491 126 618
(76 181) (90 140)
18 536 13813
(54 232) (47 640)
15 250 19743
(55 735) (76 056)
3310 36 478
(802) (927)
(6 245) (40 732)
(3737) (5181)
6 601 17 963
(10338) (23 144)
1197 3509
528 (349)
669 3160
okres okres
zakonczony zakonczony
31/12/2012 31/12/2011
6 786 13017
(1047) (787)
5739 12 230

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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okres okres
Podatek dochodowy odroczony ujety w innych catkowitych dochodach zakonczony zakonczony
31/12/2012 31/12/2011
Dotyczacy wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 973 (1 705)
Dotyczacy wyceny aktywoéw dostepnych do sprzedazy i pozostatych aktywow 348
Podatek dochodowy odroczony, wykazany w innych 1321 (1705)

catkowitych dochodach

Zysk/strata podatkowa rézni sie od zysku/straty netto w rachunku zyskéw i strat w zwigzku z wytgczeniem przychodow
podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozyciji
kosztéw i przychoddw, ktére stanowig trwate réznice. Podatek zostat wyliczony w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace
w danym roku obrotowym, w Spétkach Grupy Kapitatowej Impexmetal.

Organy podatkowe w kraju zgodnie ze swoimi kompetencjami mogg przeprowadzi¢ kontrole i weryfikowa¢ zapisy operacji
gospodarczych ujete w ksiegach rachunkowych w ciggu 5 lat od zakonczenia roku podatkowego, w ktérym ztozono
deklaracje/zeznanie podatkowe i ustalono wynik finansowy z dziatalnosci. Przy braku jednoznacznosci przepiséw podatkowych
oraz stanowisk interpretacyjnych organéw podatkowych, zjawiska te moga obcigzy¢ dodatkowym wymiarem podatku
oraz odsetek i sankcji podatkowych.

16. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Sposdb wyliczenia zysku na jedna akcje

Zysk na jedng akcje za 2012 roku obliczono jako stosunek zysku netto Spotki za okres 12 miesiecy zakonczonych
31 grudnia 2012 roku do sredniej wazonej liczby akcji w tym okresie.

Srednia wazona liczba akcji w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku wynosi 193 801 912 sztuk, zmiana
w stosunku do 2011 roku wynika z wykupu akcji wtasnych w 2012 roku.

Zysk i srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego przypadajgcego na jedng akcje:

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki okres okres
dominuiacej za rok obroto zakonczony zakonczony
Jace] wy 31/12/2012 31/12/2011
Z dziatalno$ci kontynuowane;j 70 207 107 018
Z dziatalno$ci zaniechanej (13 739) (2 437)
Razem zysk netto przypadajacy jednostce dominujacej 56 468 104 581
za rok obrotowy
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku 193801912 198 721 109
przypadajacego na jedng akcje (szt.)
. . . . . okres okres
e B aseom ednost
31/12/2012 31/12/2011
Z dziatalnosci kontynuowanej 0,36 0,54
Z dziatalno$ci zaniechanej (0,07) (0,01)
Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 0.29 053

dominujacej na jedng akcje ogétem (zt/akcje)

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpito rozwodnienie akgiji.

17. Propozycja Zarzagdu w sprawie podziatu zysku

Propozycja podziatu zysku jednostki dominujgcej za okres sprawozdawczy

Zarzad Spotki rekomenduje zysk za 2012 rok w wysokosci 59 577 tys. zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

Podziat zysku jednostki dominujacej za poprzedni okres sprawozdawczy

Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Impexmetal S.A. podjeta w dniu 28 maja 2012 roku,
zysk netto Spotki za rok obrotowy 2011 w wysokosci 56 356 tys. zt przeznaczony zostat w catosci na zasilenie kapitatu

zapasowego Spotki.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inaczej.
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18. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

Zaliczki na nabycie srodkéw trwatych

Rzeczowe aktywa trwate razem

Zmiany wartosci srodkéw trwatych w okresie od 01.01.2011 r. do 31.12.2012 r.

1. WARTOSC POCZATKOWA LUB WYCENA
Na dzien 1 stycznia 2011
a) zwigkszenia (z tytutu)

- nabycie

- roznice kursowe z BO

- pozostate (w tym $rodki trwate w budowie)
b) zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedaz i likwidacja

- przekwalifikowanie przeznaczonych do sprzedazy

- pozostate (w tym Srodki trwate w budowie)
Na dzien 31 grudnia 2011
a) zwigkszenia (z tytutu)

- nabycie

- réznice kursowe z BO

- pozostate (w tym Srodki trwate w budowie)
b) zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedaz i likwidacja

- przekwalifikowanie przeznaczonych do sprzedazy

- réznice kursowe z BO

- pozostate (w tym $rodki trwate w budowie)
Na dzien 31 grudnia 2012
2. UMORZENIE
Na dzien 1 stycznia 2011
zmiany w roku obrotowym

- amortyzacja za okres

- umorzenie sprzedanych i zlikwidowanych $rodkéw trwatych

- przekwalifikowanie przeznaczonych do sprzedazy
- zbycie jednostki konsolidowanej
- réznice kursowe z BO
- pozostate
Na dzien 31 grudnia 2011
zmiany w roku obrotowym
- amortyzacja za okres

- umorzenie sprzedanych i zlikwidowanych srodkéw trwatych

- réznice kursowe z BO
- pozostate
Na dzien 31 grudnia 2012
3. UTRATA WARTOSCI
Na dzien 1 stycznia 2011
- zmniejszenia
Na dzien 31 grudnia 2011
- zwiekszenia
- zmniejszenia
Na dzien 31 grudnia 2012
4. WARTOSC NETTO
Na dzien 1 stycznia 2011
Na dzien 31 grudnia 2011
Na dzien 31 grudnia 2012

Sredni okres amortyzacji

31/12/2012 31/12/2011

569 693 615 378

2526 109

572 219 615 487

budowle i maszyny transportu trwate trwate,
razem

1936 207 315 800 682 15 342 32265 1057 540
965 6890 14 492 1627 1031 25005
965 6017 13 085 1618 834 22519
- 76 38 9 197 320
- 797 1369 - - 2166
9 2894 13079 1010 609 17 601
9 2878 12 427 1010 398 16 722
- - - - 24 24
- 16 652 - 187 855
2892 211311 802 095 15 959 32687 1064 944
151 2317 16 043 1645 1788 21944
151 3842 8087 1346 1748 15174
- (1525) 7 956 299 40 6770
7 7907 10 500 1390 1043 20917
- 190 9320 1388 868 11766
- 29 17 2 111 159
77 7688 1163 - 64 8992
2 966 205 721 807 638 16 214 33432 1065971
- 45 659 254012 10171 19 063 328 905
- 4771 37651 782 1880 45 084
- 6737 46 006 1554 2193 56 490
- (1957) (8 385) (779) (350) (11 472)
- 5 36 7 144 192
- (14) (6) - (107) (127)
- 50 430 291 663 10 953 20943 373989
- 5309 41 453 257 889 47 908
- 6 669 45734 1281 1926 55610
- (82) (3 960) (1 024) (976) (6 042)
- %) (15) - (96) (113)
- (1 276) (306) - 35 (1547)
- 55 739 333116 11 210 21832 421 897
138 18 226 59 279 323 1863 79 829
- 614 3463 132 43 4252
138 17 612 55 816 191 1820 75577
- - 4845 - 35 4880
- 1589 4326 62 99 6076
138 16 023 56 335 129 1756 74 381
1798 143 430 487 391 4 848 11 339 648 806
2754 143 269 454 616 4815 9924 615 378
2828 133 959 418 187 4 875 9 844 569 693
- 0d10 do 40 lat od 3 do 25 lat od 4 do 25 lat od 4 do 28 lat -

Zmniejszenia odpiséw z tytutu utraty wartos$ci wynikajg z ich odwrdcenia oraz wykorzystania w zwigzku ze sprzedaza srodkow trwatych.

Srodki trwate o warto$ci 329 003 tys. zt stanowig na dzien 31 grudnia 2012 roku zabezpieczenie kredytéw oraz pozyczek
i odpowiednio 308 374 tys. zt na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inaczej.
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Srodki trwate (struktura wlasnosciowa) 31/12/2012 31/12/2011
a) wiasne 569 381 615 025
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy 312 353
leasingu, z tego:
- $rodki transportu 292 335
- inne 20 18
Srodki trwate razem 569 693 615 378
okres okres
Naktady inwestycyjne zakonczony zakonczony
31/12/2012 31/12/2011
Naktady poniesione na niefinansowe aktywa trwale:
budynki i budowle 2 308 6 808
urzadzenia techniczne i maszyny 17 559 13 636
srodki transportu 1726 1587
pozostate aktywa trwate i wartosci niematerialne 1803 3361
Razem 23 396 25 392
Naklady poniesione na ochrone srodowiska:
przeprowadzone remonty 509 368
poniesione nakfady inwestycyjne 237 185
inne 329 9
Razem 1075 562
Planowane naklady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate
w okresie kolejnych 12 miesiecy:
budynki i budowle 1005 3845
urzgdzenia techniczne i maszyny 44 567 40 947
$rodki transportu 250 665
pozostate aktywa trwate i warto$ci niematerialne 770 1518
Razem, w tym: 46 592 46 975
- zwigzane z ochrong srodowiska - 960

Wartos¢ planowanych naktadéw inwestycyjnych objetych umowami na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi okoto 6 min z.
W dniu 31 stycznia 2013 roku podpisano kolejng umowe na dostawy zwigzane z naktadami inwestycyjnymi o warto$ci

okoto 21 min zt.

19. Nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej

Nieruchomosci inwestycyjne 31/12/2012 31/12/2011
Stan na poczatek roku obrotowego 16 040 8021
Zwiekszenie 16 200 8 019
- nabycie gruntéw inwestycyjnych - 8 019
- wycena i przekwalifikowanie gruntéw w uzytkowaniu wieczystym 8 030 -
- przekwalifikowanie ze srodkow trwatych 7119 -
- wycena do wartosci godziwej 1051 -
Zmniejszenie 36 -
Nieruchomosci inwestycyjne razem 32 204 16 040

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zrodto przychodéw z czynszow
lub/i utrzymywane sg w ewidencji ze wzgledu na spodziewany wzrost wartosci. Sktadnikami inwestycji w nieruchomosci
Grupy sa: budynki czesciowo przeznaczone pod wynajem oraz grunty. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane
sg na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Wszystkie nieruchomosci inwestycyjne Grupy sg jej wtasnoscia.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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W spoétce zaleznej WM Dziedzice S.A. w dniu 30.10.2012 roku zaprzestano produkcji na Wydziale Odlewni DT.
Uwolniony teren wraz z zabudowaniami zostat przeznaczony pod dtugoterminowy wynajem. Majatek zwigzany
z infrastrukturg energetyczng zostat wydzierzawiony z mozliwoscig sprzedazy, natomiast pozostaty obszar objety zostat
projektem majgcym na celu wynajecie powierzchni gospodarczych i biurowych.

Dnia 27.12.2012 roku Zarzad podjgt Uchwate o przeksztatceniu nieruchomosci w Nieruchomosci inwestycyjne.
Na podstawie Uchwaty dokonano przeksztatcenia Srodkow trwatych i Prawa Wieczystego Uzytkowania Gruntéw (PWUG)
Oddziatu | Zaktadu DT w Nieruchomosci inwestycyjne z przeznaczeniem pod wynajem. Ujawniono w ewidencji
bilansowej, wartos¢ PWUG Oddziatu | Zaktadu DT, bedacych w ewidencji pozabilansowej a przeznaczonych pod wynajem,
dokonano przeksztatcenia PWUG przy ulicy Kaniowskiej w Nieruchomosci inwestycyjne z przeznaczeniem pod wynajem,
ujawniono w ewidencji bilansowej, wartos¢ PWUG przy ulicy Kaniowskiej bedacych w ewidencji pozabilansowych
a przeznaczonych pod wynajem.

Wyceny Nieruchomosci inwestycyjnej do wartosci godziwej dokonano na podstawie sporzgdzonego przez rzeczoznawce
operatu szacunkowego.

Przekwalifikowanie ze srodkéw trwatych i wycena nieruchomosci inwestycyjnej do wartosci godziwej w wysokosci 16 200 tys. zt
spowodowata zmniejszenie wartosci netto srodkéw trwatych w wysokosci 7 119 tys. zt, ktére zostaty przekwalifikowane
do inwestycji, ujawnienie PWUG w bilansie w wysokosci 8 030 tys. zt, ktére przed przeksztatceniem znajdowato sie
w zobowigzaniach pozabilansowych oraz spowodowato zwigkszenie wartosci netto Srodkéw trwatych wycenionych
do warto$ci godziwej w wysokosci 1051 tys. zt. Przekwalifikowanie i wycena do wartosci godziwej wptyneta
na zwiekszenie pozostatych kosztéw operacyjnych w wysokosci 8 030 tys. zt oraz kapitat z wyceny pozostatych aktywow
w wysokosci 1 051 tys. zt.

Przychody z czynszéw dotyczgce nieruchomosci inwestycyjnych wyniosty w 2012 roku 463 tys. zt i odpowiednio 204 tys. zt
w 2011 roku. Koszty zwigzane bezposrednio z wynajmowanymi nieruchomosciami wyniosty w 2012 roku 1 166 tys. zt
i odpowiednio 342 tys. zt w 2011 roku. Wzrost kosztéw w 2012 roku dotyczy przeprowadzonych remontow.

Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat
okresu, w ktérym powstaty. Wycena nieruchomosci inwestycyjnych sporzadzona zostata przez niezaleznego eksperta.
Warto$¢ rynkowa nieruchomosci okreslono w podejsciu dochodowym, stosujgc metode inwestycyjng, technike
kapitalizacji prostej netto, opartej na zatozeniu stabilnosci rocznego dochodu operacyjnego netto w dtuzszej
perspektywie czasu oraz postuzono sie podejsciem porownawczym, stosujgc metode skorygowanej ceny sredniej
(oszacowanie wartosci rynkowej wedtug przecietnych cen sprzedazy podobnych nieruchomosci w okresie dokonania

wyceny).

Na dzien 31 grudnia 2012 roku nieruchomosci inwestycyjne o wartosci 1 800 tys. zt stanowig zabezpieczenie kredytéw
oraz pozyczek i odpowiednio 1 800 tys. zt na 31 grudnia 2011 roku. Nie wystepujg ograniczenia prawa do zbycia
nieruchomosci inwestycyjnej oraz przekazania przychoddw i zyskow z tego tytutu.

20. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne (struktura wtasnosciowa)

31/12/2012 31/12/2011
a) wiasne 9670 10 132
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy - -
Wartosci niematerialne razem 9670 10 132

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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nabyte
Wartosci niematerialne koncesije, _prawo . - Wartosci
. prace atent wieczystego inne wartosci niemateriaine
(Wg grup rOdzaJOWyCh) rozwojowe p s uzytkowania niematerialne ’
licencje, razem
) gruntu (*)
oprogramowanie
1. WARTOSC POCZATKOWA LUB WYCENA
Na dzien 1 stycznia 2011 14 361 9335 6380 3709 33785
a) zwigkszenia (z tytutu) 390 305 - 21 716
- nabycie 143 298 - - 441
- réznice kursowe z BO - 7 - 21 28
- pozostate 247 - - - 247
b) zmniejszenia (z tytutu) - 1 - - 1
- sprzedaz i likwidacja - 1 - R 1
Na dzier 31 grudnia 2011 14 751 9639 6380 3730 34 500
a) zwiekszenia (z tytutu) 905 488 - - 1393
- nabycie 905 488 - - 1393
- réznice kursowe z BO - R - R R
- pozostate - R - R R
b) zmniejszenia (z tytutu) 68 4 - 15 87
- sprzedaz i likwidacja 68 R - - 68
- roznice kursowe z BO - 4 - 15 19
Na dzien 31 grudnia 2012 15 588 10 123 6 380 3715 35 806
2. UMORZENIE
Na dzien 1 stycznia 2011 11 144 8158 388 1456 21 146
zmiany w roku obrotowym 2115 454 74 354 2997
- amortyzacja 2115 447 74 333 2 969
- sprzedaz i likwidacja - R - R -
- roznice kursowe z BO - 7 21 28
Na dzien 31 grudnia 2011 13 259 8612 462 1810 24143
zmiany w roku obrotowym 870 517 74 309 1770
- amortyzacja 938 521 74 324 1857
- sprzedaz i likwidacja (68) - - - (68)
- réznice kursowe z BO - 4 - (15) (19)
Na dzien 31 grudnia 2012 14 129 9129 536 2119 25913
3. UTRATA WARTOSCI
Na dzien 1 stycznia 2011 - - 228 - 228
- zmniejszenia - - 3 - 3
Na dzien 31 grudnia 2011 - - 225 - 225
- zmniejszenia - - 2 - 2
Na dzien 31 grudnia 2012 - - 223 - 223
4. WARTOSC NETTO
Na dzien 1 stycznia 2011 3217 1177 5764 2253 12 411
Na dziefi 31 grudnia 2011 1492 1027 5693 1920 10 132
Na dzien 31 grudnia 2012 1459 994 5621 1596 9670
Okres amortyzacji wynosi $rednio od 5 do 10 lat od 5 do 10 lat do 99 lat od 5 do 10 lat -

(*) jest to zakupione prawo wieczystego uzytkowania gruntu, natomiast prawo nabyte nieodptatnie w drodze decyzji administracyjnych
pozostaje w ewidencji pozabilansowe;.

Amortyzacja aktywow niematerialnych ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat.

Naktady na prace badawcze i rozwojowe ujete jako koszt okresu wyniosty w 2012 roku 226 tys. zt i odpowiednio
779 tys. zt w 2011 r.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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21. Wartos¢ firmy

31/12/2012 31/12/2011

Wartos¢ firmy, z tego: 47 086 47 086
- Impexmetal. S.A. (potgczenie z Hutg Aluminium Konin-Impexmetal S.A.) 2122 2122

- Baterpol S.A. 6417 6417

- ZM Silesia S.A. 38 547 38 547

Przeprowadzone na koniec 2012 roku testy na utrate wartosci nie wykazaly koniecznosci dokonywania odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ firmy. Spotki osiggajg dobre wyniki finansowe w swoich segmentach rynkowych.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku przeprowadzone zostaty testy na trwatg utrate wartosci firmy na bazie pigcioletnich
zdyskontowanych prognozowanych przeptywow pienieznych. Przeptywy pieniezne zalozone do przeprowadzenia testu
sg zgodne z zatwierdzonymi planami Zarzaddw spotek Impexmetal S.A., ZM Silesia S.A. i Baterpol S.A.

Do modeli zastosowano stopy dyskonta WACC: dla wartosci firmy powstatej w Impexmetal S.A. na poziomie 10,5% rocznie,
dla ZM Silesia S.A. — 8,26%, dla Baterpol S.A. 6,7%, a we wszystkich modelach kursy dla walut EUR i USD odpowiednio
4,191 3,20.

Nie jest prawdopodobna zmiana czynnikow, ktére miaty wptyw na wynik testu.
Zarzad uwaza, ze nawet gdyby zaszly jakiekolwiek zmiany w gtdwnych zatoZzeniach, na podstawie ktérych okreslono

warto§¢ mozliwg do odzyskania, to fgczna warto$¢ bilansowa tej jednostki nie przekroczytaby jej tgcznej wartosci
mozliwej do odzyskania.

22. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych, wytaczonych z konsolidacji

Wytaczenia z konsolidacji czesci spotek Grupy Kapitatowej Impexmetal dokonano ze wzgledu na ich nieistotny wptyw
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz z uwagi na fakt, ze efekt zwigzany z objeciem ich konsolidacjg bytby
niewspoétmierny z poniesionym naktadem pracy z tym zwigzanym.

31/12/2012 31/12/2011
Wartos$c¢ akcji i udziatow w spotkach powigzanych 16 633 24 056
Odpisy aktualizujgce akcje i udziaty w spdtkach powigzanych (4 733) (7 367)
Wartosé¢ netto aktywoéw finansowych razem 11 900 16 689

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Szczegoétowe informacje dotyczace jednostek zaleznych wylagczonych z konsolidacji na dzien 31 grudnia 2012 roku
z uwagi na fakt, ze sg nieistotne z punktu widzenia sprawozdania skonsolidowanego:

roporcja wartos¢
miejsce . propore akceiji, odpisy wartos¢
B .. proporcja gloséw na L o )
nazwa rejestracji . udziatéw  aktualizujgce bilansowa podstawowa
. . . . udzialow walnym oz . - . ‘2
jednostki i prowadzenia . wedlug  wartos¢ akgji, akciji, dziatalnos¢
X o (%) zgromadzeniu . L
dziatalnosci (%) ceny udziatéw udziatéw
0 nabycia
Spotki Impexmetal S.A.
nie prowadzi
Brassco Inc. €) USA 94,34 94,34 703 (703) - dziatalnosci
operacyjnej
é’;k"f‘é Wiylizacy Odpadéw Konin 59,97 59,97 8 600 (2 911) 5689  ustugi utylizacyjne
SPV Galileo Investment Warszawa 100,00 100,00 19 ) 19 nie rozpocgeffa
Sp. zo.0 dziatalnosci
Spotki Impex-invest Sp. z 0.0.
ustugi
Hutnik Sp. z 0.0. w likwidacji Konin 94,00 94,00 38 (38) - gastronomiczno-
rekreacyjne
Spotki FLT Polska Sp. z o.o.
FLT & Metals s.r.l. Wiochy 100,00 100,00 1425 - 1425 dystrybucja tozysk
FLT Walzlager GmbH Niemcy 100,00 100,00 1908 - 1908 dystrybucja tozysk
FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd. Chiny 100,00 100,00 944 (944) - dystrybucja tozysk
Spotki Hutmen S.A.
nie prowadzi
Brassco Inc. (@) USA 5,66 5,66 51 (51) - dziatalnosci
operacyjnej
ustugi
Susmed Sp. z 0.0. Wroctaw 100,00 100,00 2240 - 2240 gastronomiczno-
rekreacyjne
15928 (4 647) 11 281

(@) zawieszona dziatalnos¢ operacyjna

Szczegotowe informacje dotyczace jednostek wspoétzaleznych wytaczonych z konsolidacji
na dzien 31 grudnia 2012 roku z uwagi na nieistotno$¢ z punktu widzenia sprawozdania skonsolidowanego:

wartosé
miejsce % osia(():iA)an ch akciji, odpisy wartos¢
nazwa rejestracji posiadoanych p giosévsl udziatlébw aktualizujagce bilansowa  podstawowa
jednostki i prowadzenia udziatow nawalnym wedtug | réznice akcji, dziatalnosé
dziatalnosci saromadzeniu ceny w aporcie (*) udziatow
Y nabycia
Spotki Hutmen S.A.
produkcja
MBO Hutmen jv. Wroctaw 50,00 50,00 430 ; 430  Preetworstwo
Sp. z 0.0. stopow otowiu,
cyny, cynku
R nie prowadzi
gatezcg JHutmen ) Ukraina 50,00 50,00 7 @) - dziatalnosci
P 20.0. operacyjnej
437 @) 430

(*) Spotka w likwidaciji

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inaczej.
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Szczegoétowe informacje dotyczace jednostek stowarzyszonych wytaczonych z konsolidacji
na dzien 31 grudnia 2012 roku z uwagi na nieistotno$¢ z punktu widzenia sprawozdania skonsolidowanego:

wartos¢

o .
miejsce ) % akcji, odr_Jlsy wartosé
nazwa rejestracji % posiadanych udziatow aktualizujace bilansowa odstawowa
. . e I posiadanych glosow wartos¢ - pod ‘2
jednostki i prowadzenia dziaté | wedtug Keii akciji, dziatalnos¢
dziatalnosci udziatow nawamnym ceny axcyl, udziatow
zgromadzeniu nabycia udziatéw
Spotki Impexmetal S.A.
ustugi
Remal Sp. z 0.0. Konin 48,93 48,93 160 - 160 remontowo-
produkcyjne
ustugi,
Altech Sp. z o.0. Konin 34,91 34,91 29 - 29 automatyka
i pomiary
nie prowadzi
FLT & Metal Ltd. (*) Kazachstan 17,00 17,00 79 (79) - dziatalnosci
operacyjnej
268 (79) 189

(*) Spotka w likwidacji (dodatkowo udziat Spotki FLT & Metals Ltd. w kapitale zaktadowym 16,5%)

Na poziomie konsolidacji wartos¢ akcji i udziatow spotek konsolidowanych jest eliminowana, szczegdtowe informacje na temat
jednostek konsolidowanych zaprezentowano w nocie nr 1.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku inwestycje dtugoterminowe w jednostkach
podporzgdkowanych nie stanowity zabezpieczenia kredytow.

Skrécone informacje finansowe o jednostkach stowarzyszonych na 31.12.2012 r.

. ) zobowigzania naleznosci aktywa przychody  zysk (strata)
nazwa jednostki jednostki jednostki jednostki jednostki netto
jednostki
Remal Sp. z 0.0. 2933 2 864 7433 14 439 339
Przedsiebiorstwo Automatyzacji i Pomiaréw 1113 855 1460 5507 (144)
Altech Sp. z o.0.
FLT Metal Ltd., Kazachstan w likwidaciji b.d. b.d. b.d. b.d. b.d.

23. Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej

31/12/2012 31/12/2011
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, z tego: 11 546 12 801
- odniesione na wynik finansowy 11 379 11632
- odniesione na inne catkowite dochody 167 1169
Kompensata z rezerwa z tytutu podatku odroczonego, z tego: (11 175) (11 940)
- odniesiona na wynik finansowy (11 008) (10 771)
- odniesiona na inne catkowite dochody (167) (1 169)
Nadwyzka aktywa nad rezerwg z tytutu odroczonego podatku
. 371 861
dochodowego, z tego:
- odniesiona na wynik finansowy 371 861

- odniesiona na inne catkowite dochody - -

Kompensata rezerwy i aktywa z tytutu podatku odroczonego zostata przeprowadzona na poziomie Spoétek. Kompensata
nie jest przeprowadzana na poziomie Grupy.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inaczej.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego wedtug tytutéw na 31/12/2012

- rezerwy na Swiadczenia pracownicze
- pozostate rezerwy

- odpisy aktualizujgce aktywa

- wycena bilansowa aktywow

- wycena bilansowa zobowigzan

- wycena instrumentéw pochodnych

- niezrealizowane rdznice kursowe

- amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych

- strata podatkowa
- pozostate

Razem aktywa z tytulu podatku odroczonego

Kompensata z rezerwg z tytutu podatku
odroczonego

Wartos¢ bilansowa

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wedtug tytutéw na 31/12/2011

- rezerwy na $wiadczenia pracownicze
- pozostate rezerwy

- odpisy aktualizujgce aktywa

- wycena bilansowa aktywow

- wycena instrumentéw pochodnych

- niezrealizowane roznice kursowe

- amortyzacja srodkow trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych

- strata podatkowa
- pozostate

Razem aktywa z tytulu podatku odroczonego

Kompensata z rezerwg z tytutu podatku odroczonego

Wartos¢ bilansowa

Uznanie /
(obciqi_enie) Zwiekszenie /
S . wyniku (zmniejszenie) Stan na
tan na finansowego Kapitatu 3112201
01.01.2012 z tytutu P e
- : wilasnego 2 (wg
(wg stawki zZmiany stanu tvtut . Ki
19%) réznic z tytulu zmiany  stawki
L stanu réznic 19%)
przejsciowych przejsciowych
i straty
podatkowej
1145 113 - 1258
1382 266 - 1648
5925 (1 573) - 4 352
591 (160) 14 445
- 71 - 71
1346 539 (1 016) 869
157 226 - 383
27 21 - 48
1684 231 - 1915
544 13 - 557
12 801 (253) (1 002) 11 546
(11 940) (11 175)
861 371
(oLlJ)f:? a;;?\i/e) Zwiekszenie /
W ?ﬂku (zmniejszenie) Stan na
Stan na finanysowego kapitatu 31.12.201
01.01.2011 2 tytutu zmian wiasnego 1 (W
(wg stawki stanu réoinicy z tytutu stawEi
19%) P zmiany stanu o
przgjscmwych réznic 19%)
| straty przejsciowych
podatkowej
1111 34 - 1145
1613 (231) - 1382
5073 852 - 5925
920 (329) - 591
594 (183) 935 1346
324 (167) - 157
25 2 - 27
2470 (786) - 1684
855 (311) - 544
12 985 (1 119) 935 12 801
(10 949) (11 940)
2036 861

Nierozliczone straty podatkowe, na ktére nie utworzone zostato aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego

na dzien 31.12.2012 r. wynoszg 57 245 tys. zi.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inaczej.
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24. Naleznosci oraz pozostate aktywa diugoterminowe

31/12/2012 31/12/2011
Naleznosci diugoterminowe netto, w tym: 235 206
- udzielone pozyczki - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow - 3
Stan na koniec roku obrotowego 235 209
Naleznosci dlugoterminowe netto

31/12/2012 31/12/2011
Naleznosci dtugoterminowe brutto 235 206
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci - -
Naleznosci dlugoterminowe netto 235 206
25. Zapasy

31/12/2012 31/12/2011
Materiaty 128 093 115 076
Potprodukty i produkcja w toku 120 780 114 843
Produkty gotowe 109 208 86 576
Towary 27 541 34 020
Zaliczki na poczet dostaw 808 10 755
Zapasy netto 386 430 361 270
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 12 249 18 599
Zapasy brutto 398 679 379 869

Warto$¢ zapasow, ktdre stanowig zabezpieczenie kredytéw na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi 103 238 tys. zt i odpowiednio
w 2011 roku 108 199 tys. zt.

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych na zapasy wynika z poréwnania wartosci bilansowej zapasow z ich wartoscig
odzyskiwalng w drodze uzytkowania lub sprzedazy. Odpisy tworzone s3g réwniez na zapasy zalegajgce zgodnie z politykg
rachunkowosci Grupy. Odpis obcigza koszty danego okresu. Odwrocenie odpiséw nastepuje w momencie ustania
przyczyny utworzenia i jest zaliczany do przychodéw danego okresu.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasoéw zaliczone do kosztéw w 2012 roku wynosity 1 799 tys. zt i odpowiednio w 2011 roku
3071 tys. zt.

26. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31/12/2012 31/12/2011
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 381 953 366 802
ezl sesabon, o, o, uespczn sl Ao
Naleznosci dochodzone na drodze sadowej - -
Inne naleznosci 7498 13 756
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci netto 421 382 394 935
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 33 229 38 561
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci brutto 454 611 433 496

Warto$¢ naleznosci stanowigcych zabezpieczenie kredytow na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi 98 966 tys. zt i odpowiednio
w 2011 roku 105 215 tys. zt.

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych na naleznosci wynika z poréwnania wartosci bilansowej tego sktadnika aktywoéw
z wartoscig biezgcg przysztych wptywdw pienieznych. Jezeli wartosé bilansowa naleznosci przekracza wartosé biezgca wplywow
to utworzony odpis obcigza koszty danego okresu. Ustanie przyczyny utworzenia odpisu aktualizujgcego na naleznosci
np. w sytuacji wptywu naleznosci, na ktérg wczesniej utworzono odpis, powoduje jego odwrdcenie i jest wykazywane
jako przychod okresu.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) wg okreséw spflaty

- do 1 miesigca

- powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
- powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
- powyzej 6 miesiecy do 1 roku

- powyzej 1 roku

- naleznosci przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane (netto)
wg okreséw splaty

- do 1 miesigca

- powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
- powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
- powyzej 6 miesiecy do 1 roku

- powyzej 1 roku

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane netto

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane brutto

31/12/2012 31/12/2011

173 461 174 485
142 592 125 147
7771 5933
58 129 61 237
381953 366 802
23 027 28 234
404 980 395 036

31/12/2012 31/12/2011

44 142 47 228
9109 8 336
1274 212
3581 1379
23 4082

58 129 61 237
20 154 27764
78 283 89 001

Zwigzane z naleznosciami ryzyko kredytowe dla Grupy Kapitatlowej Impexmetal zwigzane jest z uwarunkowaniami
rynkowymi, prowadzgcymi do koniecznosci stosowania odroczonych termindéw ptatnosci. W Spotkach Grupy prowadzony
jest monitoring wiarygodno$ci kredytowej kontrahentéw, do ktérych kierowana jest sprzedaz towaréw a takze stosowane sg
réznego rodzaju zabezpieczenia w postaci m.in. gwarancji, akredytyw lub weksli. Wiekszos$¢ spétek Grupy
Kapitatowej Impexmetal ubezpiecza naleznosci handlowe, co w znacznym stopniu ogranicza ryzyko kredytowe.

Kwoty utworzonych odpisdw na naleznosci zwigzane z ryzykiem kredytowym na dzieh 31 grudnia 2012 roku:

- odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe 23 027 tys. zt
- odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci 10 202 tys. zt

Zmiana stanu odpiséw na naleznosci

Stan odpiséw na poczatek okresu
zwigkszenia

zmniejszenia, z tego:

- rozwigzanie

- wykorzystanie

- inne

Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢é naleznosci na koniec okresu

31/12/2012 31/12/2011
38 561 34716
5337 11123

10 669 7278

7 303 4595
2270 564
1096 2119

33 229 38 561

Dodatkowe informacje na temat ryzyk dziatalnosci, w tym ryzyka kredytowego znajdujg sie¢ w punkcie 43 Instrumenty

finansowe.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inaczej.
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27. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Dilugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i udzialy — warto$¢ wedtug ceny nabycia

Akcje i udziaty — warto$¢ odpiséw aktualizujgcych

Akcje i udziaty — wycena do warto$ci godziwej

Wartos¢ bilansowa udziatéw i akcji razem

Obligacje jednostki dominujace;j

Razem dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Udziaty i akcje

Obligacje jednostki dominujgcej wraz z odsetkami

Razem krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

31/12/2012 31/12/2011
23 501 7 958
(390) (462)

782 -

23 893 7 496
111 221 110 442
135 114 117 938
31/12/2012 31/12/2011
5 5

298 4 447

303 4 452

Dtugoterminowe i krotkoterminowe akcje notowane na gietdzie papierow wartosciowych wyceniane sg wedtug wartosci
godziwej, natomiast dla udziatéw i akcji spétek nienotowanych, dla ktérych nie jest mozliwe ustalenie warto$ci godziwej,

rozpoznawana jest jedynie utrata wartosci.

Marza na tych instrumentach pozwala osigga¢ Spotkom z Grupy wyzsze marze niz w przypadku lokaty bankowe;j.

28. Pozostale aktywa

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym:
- prace rozwojowe- niezakonczone

- ubezpieczenia

- ustugi obce

- podatki i optaty

- inne

Pozostate

Razem pozostate aktywa

29. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych
Stan na poczatek okresu

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych
- pozostate Srodki pieniezne

Zmiana z tytutu:

- dziatalnosci operacyjnej

- dziatalnosci inwestycyjnej

- dziatalnosci finansowej

- réznic kursowych z przeliczenia srodkow pienieznych na koniec okresu
- $rodki pieniezne jednostek objetych konsolidacjg

Stan na koniec okresu, w tym:

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych
- pozostate srodki pieniezne

Srodki pieniezne z dziatalnosci zaniechanej

Wartos¢ bilansowa srodkéw pienieznych

31/12/2012 31/12/2011
5199 6 102
716 1532
1357 1355
2438 2127
196 138
492 950
66 152
5 265 6 254
31/12/2012 31/12/2011
46 223 40 994
45 323 40 406
900 588
(9 470) 5229
45 410 137 818
(5 999) (28 162)
(48 789) (106 883)
(1071) 2 456
979 -
36 753 46 223
35151 45 323
1602 900
(542) (1281)
36 211 44942

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inaczej.
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30. Aktywa i zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

Aktywa i zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy dotyczg dziatalnosci zaniechanej, czyli aktywow
i zobowigzan Spotki zaleznej Grupy Impexmetal HMN Szopienice S.A. w likwidacji.

Ponizej przedstawiono poszczegdine skiadniki aktywow trwatych i obrotowych oraz zobowigzan i rezerw na zobowigzania
wykazane w sprawozdaniu jednostkowym spotki HMN Szopienice S.A. w likwidacji. W poczgtkowej czesci niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiono rachunek zyskow i strat z dziatalnosci zaniechane;j,
sprawozdanie z przeptywow pienieznych. Dodatkowe informacje, w tym opis dziatalnosci spotki HMN Szopienice S.A.
w likwidacji zawarte sg w notach 2i 47.

AKTYWA 31/12/2012 31/12/2011
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 19 147 21 649
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 14 14
Aktywa obrotowe
Zapasy 76 245
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 503 1360
Pozostate aktywa 89 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 542 1281
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 20371 24 549
Pasywa 31/12/2012 31/12/2011
Rezerwy na podatek odroczony 8278 9126
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 29 046 18 701
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobne 14 14
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 22 149 22 691
Pozostate zobowigzania 5576 619
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 65 063 51151

Na dzien 31 grudnia 2012 roku, a takze na dzien 31 grudnia 2011 roku aktywa przeznaczone do sprzedazy nie stanowity
zabezpieczenia zobowigzan finansowych.

31. Kapital zaktadowy (akcyjny)

Kapitat zakladowy (akcyjny) - struktura na dzien 31 grudnia 2012 roku

rodzaj rodzaj wartos¢ wartos¢ serii /
seria/ emisja rodzaj akcji uprzywilejowania ograniczenia liczba akcji nominalna jednej emisji wg wartosci
akcji praw do akcji akcji w zt nominalnej
seria A zwykte na okaziciela brak brak 200 000 000 0,40 80 000
Przeszacowanie hiperinflacyjne 14 661
Kapitat akcyjny, razem 94 661

W 2012 roku nie dokonano zmian kapitatu akcyjnego.

Zgodnie z uchwatg NWZ Impexmetal S.A. z 15 listopada 2011 roku w sprawie zmiany Statutu Spotki ujednolicono oznaczenia
dotychczasowych akcji Spotki serii A oraz B poprzez objecie dotychczasowych akciji serii A oraz B jedng serig A.

Kapitat akcyjny w podziale na serie akcji wykazywany jest w wysokosci okreslonej statutem Spétki zgodnie z Krajowym
Rejestrem Sadowym. Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej wysoka inflacja w Polsce
utrzymujgca sie do konca 1996 roku powodowata koniecznos¢ uwzglednienia jej wptywu na sprawozdania finansowe.
Z dniem przejscia na MSR kapitat akcyjny zostat powiekszony o skutki hiperinflacji zgodnie z MSR 29.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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W dniu 29 listopada 2011 roku Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego postanowieniem z dnia 26 listopada 2011 roku, zarejestrowat uchwalone przez NWZ Impexmetal S.A.
w dniu 15 listopada 2011 roku, zmiany Statutu Spétki dotyczgce umorzenia 13 511 875 sztuk akcji Spotki i obnizenia
kapitatu akcyjnego Impexmetal S.A. z kwoty 85 404 750,00 zt do kwoty 80 000 000,00 zt.

Obnizony kapitat zakladowy Impexmetal S.A. wynoszacy 80 000 000,00 z, dzieli sie na 200 000 000 sztuk akcji na okaziciela
serii A, o wartoéci nominalnej 0,40 zt kazda akcja. Jednej akcji odpowiada 1 gtos na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A.,

co daje tgcznie 200 000 000 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W zwigzku z umorzeniem akcji Spotki, obnizony zostat kapitat akcyjny w wartosci nominalnej i dokonano przeklasyfikowania
z kapitalu akcyjnego zwigzanego z przeszacowaniem o skutki hiperinflacji proporcjonalnie do ilosci umorzonych
akcji w wysokosci 991 tys. zt na zyski zatrzymane zwigzane ze zmiang zasad rachunkowos$ci powstate w wyniku

przej$cia na miedzynarodowe zasady rachunkowosci.

Zmiany kapitatu akcyjnego

31/12/2012 31/12/2011 zmiana
Liczba akcji (w szt.) 200 000 000 200 000 000 -
Akcje whasne (w szt.) 6 332 707 6 000 000 332 707
Liczba akcji bez posiadanych akcji wiasnych (w szt.) 193 667 293 194 000 000 (332 707)
Kapitat akcyjny w wartosci nominalnej 80 000 80 000 -
Przeszacowanie hiperinflacyjne 14 661 14 661 -
Kapitat akcyjny razem 94 661 94 661 -

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitalu akcyjnego lub 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2012 roku przedstawia ponizsza tabela:

udziat udziat
akcjonariusze liczba akcji w kapitale liczba gtosow w ogolnej
akcyjnym liczbie gloséw
Grupa Boryszew 102 000 000 51,00% 102 000 000 51,00%
ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 16 105 263 8,05% 16 105 263 8,05%
Pozostali akcjonariusze 75 562 030 37,78% 75 562 030 37,78%
Impexmetal S.A. (*) 6 332 707 3,17% 6 332 707 3,17%
Wszystkie akcje/gtosy 200 000 000 100,00% 200 000 000 100,00%

(*) Akcje nabyte w ramach programu skupu akcji wiasnych. Impexmetal S.A. z akcji wtasnych nie wykonuje prawa gtosu na

Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Struktura akcjonariatu na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu nie zmienita sie w stosunku do struktury akcjonariatu

na dzien 31 grudnia 2012 roku:

udziat udziat
akcjonariusze liczba akcji w kapitale liczba glosow w ogolnej
akcyjnym liczbie glosow
Grupa Boryszew 102 000 000 51,00% 102 000 000 51,00%
ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 16 105 263 8,05% 16 105 263 8,05%
Pozostali akcjonariusze 75 562 030 37,78% 75 562 030 37,78%
Impexmetal S.A. (*) 6 332 707 3,17% 6 332 707 3,17%
Wszystkie akcje/gtosy 200 000 000 100,00% 200 000 000 100,00%

(*)Akcje nabyte w ramach programu skupu akcji wtasnych. Impexmetal S.A. z akcji wtasnych nie wykonuje prawa gtosu na

Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Zmiana akcjonariatu w 2012 roku:

akcjonariusze liczba akcji liczba akcji _ Zmiana )

31/12/2012 31/12/2011 liczby akcji

Grupa Boryszew 102 000 000 102 000 000 -
ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 16 105 263 16 105 263 -
Pozostali akcjonariusze 75 562 030 75 894 737 (332 707)
Impexmetal S.A. 6 332 707 6 000 000 332707
Wszystkie akcje 200 000 000 200 000 000 -

Spétka nie posiada akcji uprzywilejowanych.

32. Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna)

Akcje wiasne nabywane przez Spétke w celu umorzenia lub odsprzedazy

réznica miedz pozostate
wartos¢ nigdzy koszty wartos¢é
wartoscig o )
. . wg ceny - poniesione bilansowa
liczba akcji ) . nominalng - .
nominalnej przy nabyciu *
a zakupu o
akcji
Na dzien 1 stycznia 2011 - - - - -
Zwiekszenie — skup akcji wtasnych 6 000 000 2 400 18 927 33 21 360
Zmniejszenie — umorzenie akcji wlasnych - - - - -
Na dzien 31 grudnia 2011 / 1 stycznia 2012 6 000 000 2 400 18 927 33 21 360
Zwigkszenie — skup akcji wiasnych 332 707 133 1003 2 1138
Zmniejszenie — umorzenie akcji wiasnych - - - - -
Na dzien 31 grudnia 2012 6 332 707 2533 19 930 35 22 498

(*) Wartos¢ bilansowa akcji wlasnych wykazywana jest w cenie nabycia.

W dniu 29 listopada 2011 roku Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego postanowieniem z dnia 26 listopada 2011 roku, zarejestrowat uchwalone przez NWZ Impexmetal S.A.
w dniu 15 listopada 2011 roku, zmiany Statutu Spoétki dotyczgce umorzenia 13 511 875 sztuk akcji Spotki.

Decyzjg ZWZ Impexmetal S.A. z dnia 14 lipca 2009 roku utworzono kapitat rezerwowy z zysku netto Spotki za rok
obrotowy 2008 w kwocie 115 082 tys. zt z przeznaczeniem na wyptate dla akcjonariuszy w pozniejszych okresach
oraz na finansowanie Programu nabywania akcji wtasnych Impexmetal S.A. w celu ich umorzenia. Na skutek umorzenia
akcji w 2011 roku kapitat rezerwowy zostat pomniejszony o warto$¢ 36 860 tys. zt na ktorg sktada sie réznica pomiedzy
warto$cig nabytych akcji w cenie zakupu a ich wartoscig nominalng i koszty poniesione w zwigzku z ich nabywaniem.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapitat rezerwowy wynosit 78 222 tys. zt, w 2012 roku nie ulegt zmianie.

33. Kapital zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

31/12/2012 31/12/2011

28 867 28 867

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej nie ulegt
Zmianie.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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34. Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

Stan na poczatek okresu
Zmiany w okresie:

kwota odniesiona na kapitat w zwigzku z ujeciem instrumentow
zabezpieczajgcych

kwota usunigta z kapitatu i odniesiona na wynik w zwigzku z realizacja
pozycji zabezpieczanej

kwota usunieta z kapitatu i odniesiona do poczgtkowej wartosci bilansowej
w zwigzku z realizacjg pozycji zabezpieczane;j

kwota podatku odroczonego z tytutu wyceny instrumentéw
zabezpieczajgcych odniesiona na kapitat

Stan na koniec okresu, z tego:
Kapitat przypadajgcy jednostce dominujgcej
Kapitat przypadajgcy udziatowcom niekontrolujgcym

35. Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow

Stan na poczatek okresu

Zmiany w okresie:

kwota odniesiona na kapitat w zwigzku z wyceng dtugoterminowych aktywéw
dostepnych do sprzedazy

kwota odniesiona na kapitat w zwigzku z wyceng pozostatych aktywow

kwota podatku odroczonego z tytutu wyceny aktywow odniesiona na kapitat
Stan na koniec okresu

Kapitat przypadajgcy jednostce dominujacej

Kapitat przypadajgcy udziatowcom niekontrolujgcym

36. Pozyczki i kredyty bankowe

kredyty dtugoterminowe
pozyczki dtugoterminowe

Razem dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

kredyty krotkoterminowe
pozyczki krotkoterminowe

Razem kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Razem kroétko i dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

31/12/2012 31/12/2011
(944) 2776
1358 (3 720)

179 (4 888)
2577 1945
(1 .801) (1 106)
403 329
414 (944)
325 (1577)
89 633
31/12/2012 31/12/2011
1485 -
782 -
1051 -
(348) -
1485 -
1258 -
227 -
31/12/2012 31/12/2011
521 65 456
2375 3125
2 896 68 581
336 410 292 241
751 923
337 161 293 164
340 057 361 745

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inaczej.
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Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek
31/12/2012 31/12/2011
Kwota kredytu W tvm W tvm
Lp. Nazwa jednostki Rodzaj kredytu zgodnie Termin splaty kredytu y y
Z umow3g w tys. zt do 12 m-cy w tys. zt do 12 m-cy
1. PKO BP S.A. obrotowy 5000 tys.PLN 26.06. 2012 . - - 4396 4396
2. PKO BP S.A. w rachunku biezagcym 30000 tys.PLN 30.11. 2013 . 16 724 16 724 10 602 10 602
3. Bank Pekao S.A. w rachunku biezgcym 35000 tys.PLN 30.06.2013 r. 34743 34 743 27 871 27 871
4. Raiffeisen Bank Polska S.A. ‘(’)Vbrrf)‘t:g\fvgk” biezacym / 50000 tys. PLN 31.05.2013 . 22 929 22 929 44555 24 555
5. Bank Millennium S.A. w rachunku biezgcym 10 000 tys. PLN 03.11.2013r. 8179 8179 9 899 9 899
6. BGZ S.A. obrotowy 35000 tys.PLN 31.01.2013 . 10 000 10 000 35167 167
7. Bank Millennium S.A. factoring 36 000 tys. PLN 29.09.2013 . 26 405 26 405 30 273 30 273
8. Raiffeisen Bank Polska S.A. factoring 23507 tys. PLN 02.06.2013 6 565 6 565 - -
9. Bank Zachodni WBK S.A. w rachunku biezgcym 25000 tys. PLN 31.05.2013 . 5212 5212 1149 1149
10. Bank PEKAO BP S.A. obrotowy 12500 tys.PLN 09.04.2013 r. 12 099 12 099 - -
11. BANK PEKAO S.A. obrotowy 2813 tys. PLN 31.10.2012r. - - 2812 2812
12.  Bank Ochrony Srodowiska S.A. w rachunku biezgcym 5000 tys.PLN 03.10.2013r. 11 150 11 150 4577 4577
13.  Bank Ochrony Srodowiska S.A. factoring 5000 tys.PLN 30.09.2013 r. 1101 1101 353 353
14. COfaC‘? Poland factoring 22000 tys.PLN Bezterminowo 8 367 8 367 11 954 11 954
Factoring Sp. z o.0.
15. Alior Bank S.A. w rachunku biezgcym 16 000 tys. PLN 30.09.2013 r. 12 459 12 459 9 487 9 487
16. Raiffeisen Bank Polska S.A. w rachunku biezgcym 10 000 tys. PLN 28.09.2013 r. 9381 9381 14 707 14 707
17. BZWBKS.A. w rachunku biezgcym 10 000 tys. PLN 31.05.2013 . 6 076 6 076 9819 9819

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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Kwota kredytu 31/12/2012 31/12/2011
Lp. Nazwa jednostki Rodzaj kredytu zgodnie Termin splaty kredytu w tym w tym
zumowa platy w tys. zt do 12 m-cy w tys. zt do 12 m-cy
18. BZWBKS.A. rewolwingowy 28000 tys. PLN 31.05.2013r. 28 000 28 000 28 000 28 000
19. BZ WBK Faktor Sp. z 0.0. factoring 10000 tys.PLN Bezterminowo 9 898 9898 - -
20. BZ WBK Faktor Sp. z 0.0. factoring 15000 tys.PLN Bezterminowo 122 122 - -
21. Coface_) Poland factoring 14000 tys.PLN Bezterminowo - - 3851 3851
Factoring Sp. z o.0.
22. Bank DNB NORD w rachunku biezgcym 12 000 tys. PLN 31.12.2013 . 10515 10 515 11 732 11 732
23. BANK HANDLOWY w rachunku biezgcym 1910 tys.USD 26.09.2013 r. 5921 5921 - -
24. BANK HANDLOWY w rachunku biezgcym 4079 tys. PLN 26.09.2013 r. 3218 3218 - -
25. PKOBP S.A. w rachunku biezgcym 26 000 tys. PLN 19.09.2013r. 20 281 20 281 23318 23318
26. PKOBP S.A. obrotowy 10750 tys. PLN 31.07.2013 . 3750 3750 8500 4750
27. Raiffeisen Bank Polska S.A. w rachunku biezgcym 15000 tys.PLN 27.07.2012 . - - 5799 5799
28. PKOBP S.A. obrotowy 10000 tys. PLN 31.07.2013r. 5780 5780 6 500 4 000
29. BOS S.A./WFOSIGW inwestycyjny 10303 tys. PLN 30.06.2014 . 4938 4417 6 240 2719
30. Bank Millennium S.A. w rachunku biezgcym 6013 tys. PLN 22.10.2013 . 3230 3230 6 798 6 798
31. Alior Bank S.A. w rachunku biezgcym 10000 tys.PLN 30.09.2013 r. 7 350 7 350 2241 2241
32. Raiffeisen Bank Polska S.A. w rachunku biezgcym 15000 tys.PLN 27.11.2013 . 2 2 14 484 14 484
66% w rachunku
33. PKOBPS.A. biezgcym, 34% 32000 tys.PLN 31.12.2013 . 28 414 28 414 21927 21927
obrotowy odnawialny
34. NFOSIGW pozyczka inwestycyjna 801 tys. PLN 15.06.2013r. 134 134 401 267
35. NFOSIGW pozyczka inwestycyjna 3500 tys.PLN 30.09.2018 r. 2875 500 3375 500
36. NFOSIGW pozyczka inwestycyjna 468 tys. PLN 30.09.2013 r. 117 117 273 157
37. Raiffeisen Bank Polska S.A. w rachunku biezgcym 8300 tys. PLN 05.10.2013 r. 6213 6213 - -

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inaczej.
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31/12/2012 31/12/2011
Kwota kredytu
Lp. Nazwa jednostki Rodzaj kredytu zz?l(;igvlv: Termin splaty kredytu w tym w tym
w tys. zt do 12 m-cy w tys. zt do 12 m-cy

38. DnB NORD w rachunku biezgcym 3000 tys.PLN 30.06.2013 r. 2 663 2 663 - -
39. PEKAO SA w rachunku biezgcym 3000 tys.PLN 30.06.2013 r. 2797 2797 - -
40. Crédit du Nord factoring 500 tys. EUR 15.01.2012r. - - 685 -
41. Societe Generale factoring 449 tys. EUR 21.01.2013 . 1836 1836 - -
42.  Societe Generale kredyt obrotowy 150 tys. EUR 31.03.2013 . 613 613 - -

Razem 340 057 337161 361 745 293 164

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek — struktura walutowa

PLN
EUR
EUR w przeliczeniu na PLN
usb
USD w przeliczeniu na PLN

Razem dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Niewykorzystane limity kredytowe

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa dysponuje przyznanymi, lecz nie wykorzystywanymi limitami kredytéw bankowych w wysokosci 123 426 tys. zt

i odpowiednio na 31 grudnia 2011 roku 59 040 tys. zi.

31/12/2012 31/12/2011
288 646 282779
10 083 8473

41 218 37423
3288 12 156

10 193 41 543
340 057 361 745

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej.
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37. Zobowiagzania z tytutu leasingu

dtugoterminowe krétkoterminowe
31/12/2012  31/12/2011 31/12/2012  31/12/2011
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 246 170 34 129

. . 31/12/2012 31/12/2011
Leasing finansowy

taczna suma przysztych minimalnych optat leasingowych, ptatnych w okresie 280 350
- doroku 34 129
- odroku do 5 lat 246 170
- koszty finansowe zarachowane na przyszie okresy - 51
Koszty finansowe zarachowane na przyszie okresy - (51)
Zobowigzania z tytulu leasingu wykazane w bilansie 280 299
Leasing operacyjny 31/12/2012 31/12/2011
taczna kwota przysztych minimalnych optat leasingowych, ptatnych w okresie 788 -
- do roku 235 -
- od roku do 5 lat 553 -
Optlaty leasingowe ujete jako koszt okresu 206 -

Przedmiotem umow leasingu operacyjnego sg srodki transportu — samochody osobowe. Suma przysziych minimalnych
optat leasingowych wynosi 788 tys. zt, jako koszt okresu zakonczonego 31.12.2012 r. ujete zostaty minimalne optaty
leasingowe w wartosci 206 tys. z. Umowy leasingowe zawarte zostaty na 48 miesiecy, ostania umowa wygasa
we wrzeéniu 2016 roku. Po zakonczeniu umoéw istnieje mozliwos¢ zakupu samochoddw po cenie rynkowej, brak zapisow
o preferencyjnych warunkach zakupu lub przediuzenia uméw.

38. Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych i podobne

rezerwa rezerwa rezerwa rezerwa rezerwa
na nagrody na odprawy na nagrody na odprawy na niewykorzystane
jubileuszowe emerytalne jubileuszowe emerytalne urlopy
diugoterminowe krétkoterminowe
Stan na 01/01/2011 516 3711 143 663 1895
Zwigkszenia 149 169 221 162 850
Zmniejszenia - 252 70 151 595
Stan na 31/12/2011 665 3628 294 674 2150
Zwigkszenia - 333 110 34 716
Zmniejszenia 80 31 152 74 724
Stan na 31/12/2012 585 3930 252 634 2142

Wyliczenia rezerw na $wiadczenia pracownicze zostaty dokonane przez niezaleznego aktuariusza, na podstawie metod
polegajacych na wyznaczeniu obecnej (zdyskontowanej) warto$ci odprawy emerytalnej i podobnej, do ktérej pracownik
nabyt prawo wedlug stanu na dzien kalkulacji proporcjonalnie do ilorazu stazu pracownika w momencie kalkulacji
w stosunku do stazu w momencie wyptaty Swiadczenia.

Na dzien 31.12.2012 r. do wyliczenia rezerw na zobowigzania pracownicze przyjeto nastepujace parametry i zatozenia:
stopa mobilnosci (rotacji) zatrudnionych pracownikéw na poziomie 1-5%, w zaleznosci od wieku, stopa procentowa
zwrotu z inwestycji na poziomie 3,7% oraz stopa wzrostu ptac na poziomie 2,7%. W roku poprzednim przyjete
parametry do wyceny aktuarialnej byty zblizone do zastosowanych w roku biezgcym, poza stopg procentowg zwrotu
z inwestycji, ktéra w roku ubiegtym wynosita 5,9%. Przy zastosowaniu parametréw w roku biezgcym z roku poprzedniego
réznice s3 nieistotne.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inaczej.
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39. Rezerwy na podatek odroczony
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej
31/12/2012 31/12/2011
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, z tego: 71691 65 887
- odniesiona na wynik finansowy 66 468 60 882
- odniesiona na inne catkowite dochody 5223 5005
Kompensata z aktywem z tytutu podatku odroczonego, z tego: (11 175) (11 940)
- odniesiona na wynik finansowy (11 008) (10 771)
- odniesiona na inne catkowite dochody (167) (1 169)
Nadwyzka aktywa nad. rezerwg z tytutu odroczonego podatku 60 516 53 947
dochodowego, z tego:
- odniesiona na wynik finansowy 55 460 50 111
- odniesiona na inne catkowite dochody 5 056 3836
Uznanie / Zwigkszenie /
Stan na (obciq?enie) (zmniejlszenie) Stan na
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 01.01.2012 ﬁn;‘%nc:\lfvuego v':gg';ig‘o 31.12.2012
dochodowego na 31/12/2012 wedtug tytutow (wglgﬁ/a;/vkl z tytulu zmiany  z tytutu zmiany (wglgg/a)wkl
° stanu réznic stanu réznic >
przejsciowych przejsciowych
- wycena bilansowa aktywow 323 101 162 586
- wycena instrumentéw pochodnych 649 476 (144) 981
- niezrealizowane réznice kursowe 455 (203) - 352
- a_mortyzgqa sroc_ikow trwatych i wartosci 47 376 (318) 200 47 258
niematerialnych i prawnych
- pozostate 17 084 5430 - 22514
Razem rezerwa z tytutu odroczonego podatku 65 887 5586 218 71 691
dochodowego
Kompensata z aktywami z tytutu podatku odroczonego (11 940) (11 175)
Wartos¢ bilansowa 53 947 60 516
Uznanie /
(obciazenie) Zwiekszenie /
Stan na wyniku (zmniejszenie) Stan na
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 01.01.2011 finansowego kapitatu witasnego 31.12.2011
dochodowego na 31/12/2011 wedtug tytutow (wg stawki z tytutu z tytutu zmiany  (wg stawki
19%) zmiany stanu stanu réznic 19%)
réznic przejsciowych
przejsciowych
- wycena bilansowa aktywow 634 (311) 323
- wycena instrumentéw pochodnych 1205 113 (669) 649
- niezrealizowane réznice kursowe 286 169 455
- a_mortyza_CJa sroc_lkow trwatych i wartosci 48 292 (917) 1 47 376
niematerialnych i prawnych
- pozostate 5145 11939 17 084
Razem rezerwa z tytutu odroczonego podatku 55 562 10 993 (668) 65 887
dochodowego
Kompensata z aktywami z tytutu podatku odroczonego (10 949) (11 940)
Wartos¢ bilansowa 44 613 53 947

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inaczej.
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40. Pozostate rezerwy

Rezerwy pozostate Inne

w okresie 12 miesiecy Stan na Utworzenie Rozwigzanie Wykorzystanie zwickszenia / Stan na
zakonczonych 31.12.2012 roku 01.01.2012 rezerwy rezerwy rezerwy zmniejszenia 31.12.2012
Re;erwa na koszty likwidaciji 683 ) ) ) ) 683
majatku

Rezerwy na premie dostawcow 1083 612 - 608 - 1087
Rezerwy na zobowigzania 1122 1341 152 1312 - 999
pracownicze

Rezerwa na odsetki 1418 59 176 699 - 602
od zobowigzan

Rezerwy pozostate 1887 1605 58 1550 (248) 1636
Razem, z tego: 6 193 3617 386 4169 (248) 5007
Dtugoterminowe 683 - - - R 683
Krotkoterminowe 5510 3617 386 4169 (248) 4324
Rezewvy pozos_tah_a Stan na Utworzenie Rozwiazanie Wykorzystanie . Inne . Stan na
w okresie 12 miesigcy 01.01.2011 rezerw rezerw rezerw zwigkszenia / 31.12.2011
zakonczonych 31.12.2011 roku T y y y zmniejszenia T
Rezerwa na koszty likwidaciji 1093 ) ) ) (410) 683
majatku

Rezerwy na premie dostawcow 1429 1083 140 1289 - 1083
Rezerwy na zobowigzania 1105 796 78 1111 410 1122
pracownicze

Rezerwa na odsetki

od zobowigzan 1914 - 496 - - 1418
Rezerwy pozostate 5578 6 463 388 9833 67 1887
Razem, z tego: 11119 8 342 1102 12 233 67 6 193
Dtugoterminowe 1093 - - - (410) 683
Krétkoterminowe 10 026 8342 1102 12 233 477 5510

Rezerwy tworzone sg zgodnie z politykg rachunkowosci opisang we wprowadzeniu do sprawozdania. Przewidywany
termin realizacji szacowany jest w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego.

41. Pozostate pasywa

dlugoterminowe krétkoterminowe
31/12/2012  31/12/2011 31/12/2012  31/12/2011
Dotacje rzadowe na: 2 500 3100 656 726
- $rodki trwate i wartosci niematerialne z dotacji 281 371 146 204
- warunkowe umorzenie pozyczki NFOS 1727 2174 447 459
- $rodki trwate sfinansowane z darowizn i ulg 492 555 63 63
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow - - 9 1
2 500 3100 665 727

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inaczej.
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42. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
31/12/2012 31/12/2011
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 182 891 202 433
Zaliczki otrzymane na dostawy 1833 2186
Zarachowane zobowigzania 2421 2597
Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 9572 12 266
Z tytutu wynagrodzen 4729 4994
Zobowigzania finansowe z tytutu nabycia akcji 8942 -
Inne 7239 8 048
217 627 232 524
43. Instrumenty finansowe
Zestawienie instrumentéw finansowych wedtug pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej i kategorii
instrumentow
aktywa
. fmanspwe instrumenty aktywa . aktywa
Aktywa finansowe . . wyceniane : finansowe
na 31.12.2012 r pozyczki W wartosci pochodne finansowe utrzymywane  ogétem
e ’ i naleznosci odziwei wykorzystywane dostepne do terminu
9 g do zabezpieczen do sprzedazy .
przez wynik wymagalnosci
finansowy
Aktywa flna_nsowe dostepne i i ) 135 417 i 135 417
do sprzedazy
Pochodne instrumenty finansowe - 127 5337 - - 5 464
Naleznosci handlowe 381 953 - - - - 381 953
Udzielone pozyczki - - - - - -
Aktywa finansowe utrzymywane i i ) i i )
do terminu wymagalnosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36 211 - - - - 36 211
Razem 418 164 127 5337 135417 - 559 045
aktywa
finansowe . aktywa
Aktywa finansowe . . wyceniane Instrumenty aktywa finansowe
pozyczki g pochodne finansowe .
na31.12.2011r. . .. . Wwwartosci utrzymywane  ogétem
i naleznosci odziwei wykorzystywane dostepne do terminu
9 ] do zabezpieczen do sprzedazy o
przez wynik wymagalnosci
finansowy
Aktywa flna_nsowe dostepne i i ) 122 390 i 122 390
do sprzedazy
Pochodne instrumenty finansowe - 29 6 533 - - 6 562
Naleznosci handlowe 366 802 - - - - 366 802
Udzielone pozyczki - - - - - -
Aktywa finansowe utrzymywane i i ) i i )
do terminu wymagalnosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 44942 - - - - 44942
Razem 411 744 29 6 533 122 390 - 540 696

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inaczej.
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zobowigzania

wyeniane  instrumenty

Zobowiagzania finansowe na 31.12.2012r. w%tvartos’ci pochodne zobowiazania oadlem
S wykorzystywane . a 9
godziwej : . finansowe
. do zabezpieczen

przez wynik

finansowy
Kredyty i pozyczki - - 340 057 340 057
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - 280 280
Pochodne instrumenty finansowe 68 4 406 - 4474
Zobowigzania handlowe - - 187 145 187 145
Razem 68 4 406 527 482 531 956

zobowigzania

\i\llnire];?z::\i instrumenty inne

Zobowigzania finansowe na 31.12.2011 r. w)cvartos’ci pochodne zobowiazania oadlem
S wykorzystywane . a 9
godziwej ! . finansowe
f do zabezpieczen

przez wynik

finansowy
Kredyty i pozyczki - - 361 745 361 745
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - 299 299
Pochodne instrumenty finansowe 49 8 500 - 8 549
Zobowigzania handlowe - - 207 216 207 216
Razem 49 8 500 569 260 577 809

Udzielone pozyczki

W biezgcym okresie i okresie porownywalnym nie udzielono pozyczek.

Podmioty zalezne, wspotzalezne i stowarzyszone nie udzielity osobom zarzadzajgcym, nadzorujgcym w Impexmetal S.A.
oraz ich bliskim zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji lub poreczen.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Stan na poczatek okresu
zwiekszenia
zmniejszenia

Stan na koniec okresu (netto)

31/12/2012 31/12/2011
29 4

127 29

(29) 4)

127 29

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy dotyczg pochodnych instrumentéw finansowych

nie objetych rachunkowoscig zabezpieczen.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Stan na poczatek okresu

zwiekszenia
zmniejszenia

Stan na koniec okresu (netto)

31/12/2012 31/12/2011
122 390 115 009
221 841 128 504
(208 814) (121 123)
135 417 122 390

Na aktywa dostepne do sprzedazy skiladajg sie nabyte obligacje jednostki dominujgcej oraz udziaty i akcje w jednostkach
spoza Grupy Impexmetal i w jednostce dominujacej w kwocie 111 519 tys. zt i 23 898 tys. zt na 31.12.2012 r. oraz odpowiednio

114 889 tys. zti 7 501 tys. zt na 31.12.2011 r.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inaczej.
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Nabyte obligacje

wyszczegolnienie llosé Cenza gglr:?eacu waluta data emisji  data wykupu stan na 31/12/2012
Y 9 sztuk 9 ! ykup w tys. PLN
Z umowa
Pekao S.A .-obligacje Boryszew S.A. 63 1000 PLN 30.05.2012r. 31.08.2013r. 63 298
Pekao S.A.- obligacje Boryszew S.A. 38 1000 PLN 01.10.2012r. 28.02.2014r. 38 000
Pekao S.A.- obligacje Boryszew S.A. 5 2500 EUR 13.09.2012r. 13.09.2013r. 10 221
111 519

Razem 106

Marza na tych instrumentach pozwala osigga¢ wyzsze marze niz w przypadku lokaty bankowej, jednocze$nie oprocentowanie

to jest wyzsze niz koszt zacigganych kredytow.

Rzeczywisty termin wykupu obligacji zostanie uzgodniony z emitentem. W opinii Zarzgdu okres ten bedzie przekraczat
12 miesiecy od dnia bilansowego, w zwigzku z tym obligacje w kwocie 111 221 tys. zt zostaly zaprezentowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako diugoterminowe. Obligacje zaprezentowane jako krétkoterminowe dotyczg

odsetek od obligacji w kwocie 298 tys. zt.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Na dzien 31.12.2012 r. i na dzien 31.12.2011 r. w Grupie nie wystagpity aktywa finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci.

Oprocentowane aktywa finansowe (wg terminéw wymagalnosci)

Wg stanu
na 31/12/2012 <1 m-ca 1-3m-cy 3-12m-cy 1-3lata 3-5 lat >5 lat razem
Oprocentowanie state - - - - - - -
Oprocentowanie zmienne - 298 73221 38 000 - - 111 519
Obligacje - 298 73221 38 000 - - 111 519
Razem - 298 73221 38 000 - - 111 519
Wg stanu <1 m-ca 1-3m-cy 3-12m-cy 1-3lata 3-5 lat >5 |at razem
na 31/12/2011
Oprocentowanie state - - - - - - -
Oprocentowanie zmienne 4087 360 - 110 442 - - 114 889
Obligacje 4087 360 - 110 442 - - 114 889
Razem 4087 360 - 110 442 - - 114 889

Srednia efektywna stopa procentowa aktywéw finansowych

Srednia efektywna stopa procentowa dla papieréw komercyjnych — obligacji Boryszew S.A. wynosita w 2012 roku 6,14%

i odpowiednio w 2011 roku 6,24%.
Przychody odsetkowe

Ujete w 2012 roku w rachunku zyskoéw i strat przychody odsetkowe z aktywoéw finansowych

okres okres
zakonczony zakonczony
31/12/2012 31/12/2011
Odsetki z tytutu udzielonych pozyczek 6 627 6 759
Odsetki od obligacji Boryszew S.A. 6 978 6910
Odsetki od innych papieréw wartosciowych - -
Razem 13 605 13 669

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inaczej.
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Oprocentowane zobowigzania finansowe (wg terminéw wymagalnosci)
Wg stanu
na 31/12/2012 <1 m-ca 1-3 m-cy 3-12 m-cy 1-3 lata 3-5 lat >5 |at razem
Oprocentowanie state - - - - - - -
Oprocentowanie zmienne 33174 20795 283192 1521 1000 375 340 057
Kredyty
(razem z factoringiem) 33174 20 564 282 672 521 - - 336 931
Pozyczki - 231 520 1 000 1000 375 3126
Obligacje - - - - - - -
Razem 33174 20 795 283 192 1521 1000 375 340 057
Wg st
na 3%/?232811 <1 m-ca 1-3 m-cy 3-12 m-cy 1-3 lata 3-5 lat >5 |at razem
Oprocentowanie state - - - - - - -
Oprocentowanie zmienne 23 746 9822 212 835 113 467 1 000 875 361 745
Kredyty - 23746 9592 212142 112217 - - 357697
(razem z factoringiem)
Pozyczki - 230 693 1250 1 000 875 4048
Obligacje - - - - - - -
Razem 23 746 9822 212 835 113 467 1 000 875 361 745

Srednia efektywna stopa procentowa oprocentowanych zobowiazan finansowych

Srednia efektywna stopa procentowa zobowigzan finansowych w 2012 roku wyniosta: dla kredytéw (wraz z factoringiem)
5,18%, dla pozyczek 3,0% oraz w okresie poréwnywalnym odpowiednio 5,27% i 3,0%.

Koszty odsetkowe

Ujete w 2012 roku w rachunku zyskéw i strat koszty odsetkowe z aktywoéw finansowych

odsetki z tytutu kredytow
odsetki z tytutu factoringu
odsetki z tytutu pozyczek

Razem

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Stan na poczatek okresu
zwiekszenia
zmniejszenia

Stan na koniec okresu

okres okres

zakonczony zakonczony
31/12/2012 31/12/2011
16 013 16 549

4 340 5383

111 179

20 464 22 111
31/12/2012 31/12/2011
49 169

68 5

49 125

68 49

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy dotyczg w catosci pochodnych instrumentow

finansowych nie objetych rachunkowoscig zabezpieczen.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inaczej.
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Ryzyka dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Impexmetal wigze sie z narazeniem na ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko
stopy procentowej oraz ryzyko zmiany cen metali), a takze ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

Ryzyko rynkowe — ceny metali i kursy walut

Podstawowymi ryzykami wynikajgcymi ze specyfiki dziatalnosci Grupy s3 ryzyka zwigzane z ksztattowaniem sie cen metali
na gietdzie London Metal Exchange (LME) oraz ze zmiang kursow walut.

Opis ekspozycji
Ekspozycja, ktéra zostata do tej pory zidentyfikowana w Grupie Impexmetal okresla zasadniczo dwa rodzaje ryzyk:

- ryzyko zmian cen metali,
- ryzyko zmian kurséw walut

Metale ktdrych zmiany cen wplywaja na ksztattowanie sie wynikéw Grupy to: miedz, aluminium, oléw, cynk oraz w mniejszym
stopniu nikiel jako dodatek stopowy i srebro.

Zaréwno jedna, jak i druga ekspozycja wystepuje na poziomie strategicznym /fundamentalnym/ jak i na poziomie operacyjnym.

Ryzyko strategiczne w zakresie ceny metali zostato zidentyfikowane w Baterpol S.A., a zwigzane jest z przysztymi
przychodami i przeptywami pienieznymi, ktére nie zostaly jeszcze zakontraktowane.

Ryzyko operacyjne w zakresie ceny metali zostato zidentyfikowane w Spoétkach: Impexmetal S.A., Baterpol S.A., Hutmen S.A,,
Walcowania Metali Dziedzice S.A, Zaklady Metalurgiczne Silesia S.A., a zwigzane jest z przysztymi przychodami i przeptywami
pienieznymi, ktére zostaty juz zakontraktowane, czyli z zabezpieczeniem wartosci godziwej kontraktu.

Jezeli chodzi o ryzyko strategiczne w zakresie walut to mozna je podzieli¢ na dwa rodzaje ryzyk:
- ryzyko strategiczne zwigzane z walutg metalu (generalnie USD/PLN)
- ryzyko strategiczne zwigzane z premig przerobowg (USD/PLN oraz EUR/PLN),

Pierwszy rodzaj ryzyka wystepuje podobnie jak przy metalu w Baterpol S.A., natomiast drugi w Spotkach: Impexmetal S.A.,
Baterpol S.A., Hutmen S.A., Walcowania Metali Dziedzice S.A., Zaklady Metalurgiczne Silesia S.A.

W przypadku ryzyka operacyjnego walut jest ono gtéwnie pochodng ryzyka operacyjnego metalu, dlatego tez zeby uzyskac
peten efekt zabezpieczenia konieczne jest ustalenie réwniez ekspozycji walutowej. Dodatkowo wystepuje jeszcze ryzyko
operacyjne od momentu ustalenia statej ceny sprzedazy lub zakupu (np. wystawienie faktury sprzedazowej) do momentu
wptywu naleznosci lub zaptaty zobowigzan.

Ryzyko strategiczne w poszczegodlnych spétkach jest Scisle zwigzane ze specyfikg prowadzonej przez nie dziatalnosci
gospodarczej. W przypadku metalu spotki ustalajg tak zwang ekspozycje netto to znaczy od sprzedazy opartej o baze
notowan na LME odejmowane sg pozycje kosztowe, ktore tez oparte sg na tej samej bazie, réznica stanowi ekspozycije netto,
ktéra podlega zabezpieczeniu. Ekspozycje strategiczng na walutach zwigzang z uzyskiwang premig przerobowg oblicza
sie poprzez przemnozenie premii przerobowej przez ilos¢ sprzedazy wyrobéw gotowych.

W przypadku ryzyka operacyjnego powstaje ono gtéwnie w wyniku niedopasowania baz zakupu surowcéw jak i sprzedazy
wyrobow.

Ze wzgledu na wykorzystywany do finansowania dziatalnosci spotek z Grupy Impexmetal gtdwnie diug odsetkowy
0 zmiennym kuponie, firmy narazone sg na zmiane stop procentowych. Profil ryzyka stép procentowych Spdlek polega na tym,
ze niekorzystnie dziata wzrost stép procentowych. Ze wzgledu na mniejszy wptyw stép procentowych na koszty
oraz przychody Spétek, ryzyko zmian stép procentowych nie stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia wptywu
na wielkosc¢ przeptywow pienieznych spétek.

Ryzyko to podobnie jak ryzyko cen metali oraz ryzyko kurséw walutowych podlega statemu monitoringowi.

Cele, polityka i procesy zarzagdzania ryzykiem, jak rowniez stosowane metody wyceny ryzyka

Cele, polityki oraz procesy zarzgdzania ryzykiem

Gtownym celem polityki zarzgdzania ryzykami w Grupie jest zapewnienie stabilnosci przeptywow pienigeznych, oraz dodatkowo
réwniez zabezpieczenie wartosci godziwej zawartych kontraktow.

Proces zarzadzania poszczegolnym ryzykiem jest oddelegowany do poszczegdlnych Spotek z Grupy. Spotki okreslajg
i realizujg polityke zarzadzania ryzykiem i tam tez odbywa sie caty proces ustalania ekspozycji, przygotowywania
strategii, zawierania transakciji, ich sprawdzania oraz ewidencjonowania.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Metody pomiaru ryzyka

Obecnie w Spoétkach pomiar ryzyka na poziomie strategicznym odbywa sie na podstawie danych z zatwierdzonego
biezgcego planu dziatalnosci gospodarczej na dany okres oraz aktualizowanych biezgcych planéw zakupdw oraz sprzedazy.
W przypadku zabezpieczen operacyjnych pomiar ryzyka odbywa sie na podstawie aktualizowanych biezgcych planéw
zakupéw oraz sprzedazy, standw magazynowych, czy realizowanej sprzedazy.

Zestawienie instrumentéw pochodnych w bilansie

31/12/2012 31/12/2011

wartos¢ wartos¢ wartosé wartos¢
Rodzaj instrumentu finansowego godziwa godziwa godziwa godziwa

dodatnia ujemna dodatnia ujemna
Instrumenty handlowe 127 68 29 49
Instrumenty towarowe 102 68 29 26
Instrumenty walutowe 25 - - 23
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 3960 3496 4757 6 960
Instrumenty zabezpieczajgce ceny 2195 1405 1611 4 000
Instrumenty zabezpieczajgce kursy walut 1765 2091 3146 2960
Instrumenty zabezpieczajace wartos¢ godziwa 1377 910 1776 1540
Instrumenty zabezpieczajgce ceny 765 783 795 558
Instrumenty zabezpieczajgce kursy walut 612 127 981 982
Razem instrumenty pochodne 5464 4474 6 562 8 549

Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywdw pienieznych
w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie odnosi sie bezposrednio na kapitat, natomiast w czesci nie stanowigcej
efektywnego zabezpieczenia zalicza sie do przychoddw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego. W momencie
realizacji i ujecia w rachunku zyskow i strat pozycji zabezpieczanej, efektywna czes¢ zabezpieczenia koryguje jej wartosé,
np. przychody ze sprzedazy lub koszty wytworzenia. Kwota stanowigca czesé nieefektywng zabezpieczenia ujmowana
jest w przychodach lub kosztach finansowych.

Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia wartosci godziwej
w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie odnosi sie do rachunku zyskéw i strat i kompensuje z wyceng pozycji
zabezpieczanej, natomiast w czesci nie stanowigcej efektywnego zabezpieczenia zalicza sie do przychodow lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego. W momencie realizacji i ujecia w rachunku zyskow i strat pozycji zabezpieczanej,
efektywna czes$¢ zabezpieczenia koryguje jej wartos¢ w tej samej pozycji. Kwota stanowigca czes¢ nieefektywng
zabezpieczenia ujmowana jest w przychodach lub kosztach finansowych.

Instrumenty handlowe to instrumenty stuzgce zabezpieczeniu przed okreslonym rodzajem ryzyka, dla ktérych nie ustanowiono
formalnie powigzan zabezpieczajgcych. Skutki zmian ich wartosci godziwej odnoszone sg do rachunku zyskéw i strat
i ujmowane w przychodach i kosztach finansowych.

Ujecie instrumentéw pochodnych w rachunku zyskoéw i strat

okres okres

Pozycja rachunku zyskoéw i strat zakonczony zakonczony

31/12/2012 31/12/2011
Przychody ze sprzedazy 7129 (5 598)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (2 853) (760)
Przychody finansowe, w tym 19 023 14 993
- zysk z tytutu obrotu instrumentami pochodnymi 14 473 9 093
- czes$¢ nieskuteczna zabezpieczen przeptywdw pienieznych (wartos¢ dodatnia) 525 42
- réznice kursowe (korekta o czesé skuteczng) 4025 5 858
Koszty finansowe, w tym 2561 12 593
- strata z tytutu obrotu instrumentami pochodnymi 8176 14 017
- czesé nieskuteczna zabezpieczen przeptywdw pienieznych (wartos$¢ ujemna) 33 958
- roznice kursowe (korekta o czes¢ skuteczng) (5 648) (2 382)

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Przewidywane terminy realizacji przeptywéw zwigzanych z instrumentami pochodnymi

Instrumenty pochodne towarowe wedtug stanu na 31.12.2012 r.

waluta <1 m-ca 1-3m-cy  3-12 m-cy 1-3 lata 3-5 lat >5 |at razem
usD 740 (499) (35) - - - 206
EUR 188 53 359 - - - 600
Razem 928 (446) 324 - - - 806

Instrumenty pochodne towarowe wedtug stanu na 31.12.2011 r.

waluta <l m-ca 1-3m-cy  3-12m-cy 1-3 lata 3-5 lat >5 |at razem
uUsbD (160) 102 (579) 81 - - (556)
EUR (281) (484) (348) ?3) - - (1 116)
Inne waluty (242) (42) (193) - - - (477)
Razem (683) (424) (1 120) 78 - - (2 149)

Instrumenty pochodne walutowe wedtug stanu na 31.12.2012 r.

waluta <1 m-ca 1-3m-cy 3-12 m-cy 1-3 lata 3-5 lat >5 lat razem
usbD 964 (118) (1341) - - - (495)
EUR 549 114 16 - - - 679
Razem 1513 4 (1 325) - - - 184

Instrumenty pochodne walutowe wedlug stanu na 31.12.2011 r.

waluta <1 m-ca 1-3m-cy 3-12 m-cy 1-3 lata 3-5 lat >5 |at razem
usbD (1 015) 365 1471 - - - 821
EUR 475 10 (1 144) - - - (659)
Razem (540) 375 327 - - - 162

Struktura i organizacja funkcji zarzadzania ryzykiem

Organizacja funkcji zarzadzania ryzykiem w Grupie Impexmetal odbywa sie na dwdch poziomach. Na poziomie
poszczegdlnych Spotek jest tworzona polityka zarzadzania ryzykiem, ustalana metodologia obliczania ekspozyciji,
obliczanie tej ekspozycji zarbwno na walutach jak i metalu, ustalanie strategii zabezpieczen tzn. jakie ilosci podlegajg
zabezpieczeniu w jakich instrumentach i na jakie terminy. Na poziomie Spotek odbywaja sie negocjacje warunkow transakcji,
ich zawieranie, ewentualne potwierdzanie do instytucji, z ktérymi zostata zawarta, ksiegowanie zawartych transakgciji,
zamykanie i ich rozliczanie. Dodatkowo spotki prowadzong rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Drugi poziom organizacji zarzgdzania ryzykiem zostat umiejscowiony na poziomie Grupy Impexmetal oraz na poziomie
Rad Nadzorczych poszczegodlnych Spotek, ktdre prezentujg swoje polityki na radach nadzorczych. Dodatkowo do komérki
zajmujgcej sie sprawami zabezpieczen w Impexmetal S.A. na biezaco dostarczana jest kluczowa dokumentacja
dotyczaca polityki zarzgdzania ryzykiem w poszczegdlnych Spétkach Grupy. W Grupie funkcjonuje szczegotowy system
raportowania wszystkich zawieranych i posiadanych przez spétki transakcji pochodnych.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inaczej.
69



. *PF"_
Grupa Kapitalowa Impexmetal m
Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Y,
za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku "ETV‘

Zakres i charakterystyki systemow raportowania i monitorowanie ryzyka

System raportowania w Grupie Impexmetal odbywa sie wielostopniowo. Pierwszy stopien to: raportowanie do Zarzadéw
poszczegdlnych Spétek. Uktad i czestotliwos¢ tych raportdow jest ustalana przez poszczegolne Zarzady. Dodatkowo
Zarzady przedstawiajg informacje na temat zabezpieczen — na posiedzeniach rad nadzorczych, a czestotliwos¢
i szczegotowo$¢ tych informacji uzalezniona jest od poszczegdlnych rad nadzorczych. Dodatkowo od 2007 roku
w Grupie Impexmetal zostat wprowadzony szczegétowy system raportowania tygodniowego.

Raporty te charakteryzujg sie duzym stopniem szczegétowosci i zawierajg m.in. wolumen i walute transakcji, poziom
zabezpieczenia, date zawarcia i rozliczenia transakcji, formuly rozliczenia oraz instytucje za posrednictwem ktdrych
dokonano tych transakcji.

Dodatkowo transakcje zabezpieczajgce zawierane na Gietdzie LME zlecane do FLT & Metals Limited (Spotka z Grupy
Kapitatowej), podlegajg podwodjnemu potwierdzeniu niezwtocznie faksem, elektronicznie e-mailem lub telefonicznie przez
drugg osobe upowazniong do tego celu. Maksymalny czas na potwierdzenie zlecenia wynosi 30 minut, a procedura
ta w praktyce wyklucza pomytke przy zawieraniu transakciji.

Zakres szczego6towosci w/w raportu pozwala na kontrole biezgcych transakcii.

W zwigzku ze specyfikg dziatalnosci - monitorowanie ryzyka odbywa sie gtéwnie na poziomie poszczegdlnych Spotek, dodatkowa
analiza i kontrola ryzyka odbywa sie na poziomie Grupy w trakcie raportowania tygodniowego do Impexmetal S.A.

Opis polityk w zakresie zabezpieczania ryzyka

Za wdrozenie polityki w zakresie zabezpieczania ryzyka odpowiadajg Zarzady poszczegdinych Spoétek. Polityki majg
za zadanie szczegotowo okresla¢ ryzyka na ktére narazone sg poszczegolne spotki oraz przedstawia¢ podejscie do nich,
ewentualnie zawiera¢ limity do ktérych mogg by¢ realizowane zabezpieczenia. Polityki zawierajg cele, ktdre spdtki stawiajg sobie
do wykonania, a realizowane zabezpieczenia powinny pomadc w osiggnieciu tych celow.

Procesy monitorowania efektywnosci zabezpieczen i innych narzedzi zarzadzania ryzykiem

Dla transakcji dla ktdrych jest mozliwo$¢ zastosowania powigzan zabezpieczajgcych spotki z Grupy Kapitatowej Impexmetal
posiadajg wdrozong rachunkowo$¢ zabezpieczen. Na kazdy okres sprawozdawczy spotki przeprowadzajg ocene skutecznosci
posiadanych powigzan zabezpieczajgcych i przeprowadzane sg testy skutecznosci pod katem utrzymania tych powigzan
w okreslonych przedziatach. Dodatkowo w trakcie trwania okreséw sprawozdawczych odbywa sie monitoring efektywnosci
poprzez analize odstepstw pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej od standardowych pozycji.

Dodatkowo w procesie zarzadzania ryzykiem w Grupie Kapitalowej Impexmetal wykorzystywane sg systemy informacyjne:
REUTERS 3000 Xtra, MetalPrice, ktore pozwalajg na biezgcy monitoring danych rynkowych oraz wycene posiadanych pozycii.

Opis polityk i procedur w zakresie unikania koncentracji ryzyka

Wszystkie spotki z Grupy Impexmetal w miare mozliwosci starajg sie dywersyfikowaé wszystkie wystepujgce ryzyka,
zaréwno ryzyka zwigzane z kontrahentami w zakresie zakupow surowcow jak i sprzedazy wyrobéw gotowych poprzez
zawieranie kontraktéw handlowych z wieloma podmiotami, jak i w przypadku instytucji finansowych z ktérymi spoétki maja
zawarte umowy o wspoiprace. W przypadku limitdw na transakcje zabezpieczajgce spétki starajg sie posiada¢ wysokie
limity adekwatne do zawieranych transakgji, tak by w razie ujemnej wyceny wartosci godziwej posiadanych transakcji nie wnosi¢
depozytéow zabezpieczajgcych. Podobna sytuacja ma miejsce w przypadku linii kredytowych zwiaszcza obrotowych.
Jezeli chodzi o koncentracje gtdwnych ryzyk rynkowych: metalu, walut oraz stép procentowych, to w zwigzku z szerokim polem
dziatania catej Grupy, ryzyka rozktadajg sie w miare rownomiernie na gtéwne metale, ktérych produkcjg i przetwarzaniem
zajmujg sie poszczegodlne spotki, a sg to: aluminium, otéw, miedz, cynk i w niewielkim stopniu nikiel. Jezeli chodzi o koncentracje
ryzyka walutowego to skupia sie ono gtéwnie na ryzyku kursu USD/PLN i EUR/PLN, w minimalnych ilosciach sg to inne kursy.
W przypadku ryzyka stopy procentowej to koncentruje sie ono gtdwnie na PLN, ale rowniez wystepuje na EUR oraz w mniejszym
stopniu na dolarze amerykanskim.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Analiza wrazliwosci zmian cen metali oraz kurséw walut

Dla ustalenia racjonalnego zakresu zamian jakie mogg wystgpi¢ na poszczegdlnych czynnikach ryzyka Grupa przyjeta
zmienno$¢ rynkowa dla okresu rocznego. Zmiennos¢ ta opiera sie na przewidywaniach przysztego zakresu zmian cen
czynnikéw ryzyka i jest szacowana i kwotowana przez banki, brokeréw czy inne instytucje finansowe dziatajgce na rynku
finansowym.

Zmiennos¢ powyzsza zostata zaokraglona, w gore lub doét co 2,5 p.p. - gdy ksztattowata sie do 15% i co 5 p.p. gdy wynosita
powyzej 15% i wynosi nastgpujaco:

czynnik ryzyka zmiennos$¢ (zaokraglona)
USD/ zt 15%
EUR/ zt 10%
EUR/USD 10%
Aluminium — USD/t 20%
Otéw 25%
Cynk 25%
Cyna 30%
Miedz 25%
Nikiel 30%
Srebro 25%
Stopa % PLN (Wibor1M) 25%
Stopa % PLN (Wibor3Mm) 30%
Stopa % EUR (Eurlibor1M) 185%
Stopa % EUR (Eurlibor3M) 185%
Stopa % USD (Libor1lM) 65%
Stopa % USD (Libor3Mm) 65%

Analiza wrazliwosci na zmiane kurséw walutowych i ceny metalu — instrumenty pochodne

Wplyw zmian kurséw walut oraz notowan cen metali na LME na wyniki oraz kapitaty wiasne Spétek z Grupy Impexmetal
z tytutu stosowania instrumentéw pochodnych przedstawia ponizsza tabela:

wplyw wplyw
Wzrostn(;t)(:;gr?dek ) na wynik finansowy na kapitat wtasny
tys. zt tys. zt
USD/PLN +15% (1 386) (3 411)
-15% 1386 3411
EUR/PLN +10% 4871 (3100)
-10% (4 871) 3100
METAL- Aluminium +20% - 6921
-20% - (6 921)
METAL - Otéw +25% 288 (5 074)
-25% (288) 5074
METAL - Cynk +25% 121 1022
-25% (121) (1 022)
METAL - Miedz +25% - 3050
-250% - (3 050)
METAL - Srebro +25% (117) -
-25% 117 -

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Analiza wrazliwosci na zmiane kurséw walutowych - istotne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej

Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmian kurséw walut na pozycje walutowe bilansu oraz na wyniki spotki.

waluta wartosé w PLN  wzrost / spadek n‘;v\r/,viymk
na 31/12/2012 kursu fi y
inansowy
Naleznosci handlowe i pozostate
+ 10% 19 231
EUR 192 313 -10% (19 231)
+ 15% 4312
uUsD 28 747 -15% (4 312)
Obligacje nabyte +10% 2874
EUR 10 221 -10% (2874)
Zobowigzania handlowe i pozostate
+ 10% (3342)
EUR 33415 - 10% 3342
+ 15% (6 901)
usD 46 013 -15% 6 901
Kredyty i pozyczki walutowe
+ 10% (4122)
EUR 41218 - 10% 4122
+ 15% (1 529)
usD 10193 -15% 1529
Ogotem wplyw na wynik finansowy Wzrost kursu 10 523
Spadek kursu (10 523)

Ryzyko rynkowe — stopy procentowe

Opis ekspozycji i zarzadzanie ryzykiem

Ze wzgledu na wykorzystywany do finansowania dziatalnosci spotek z Grupy Impexmetal gtdwnie dlug odsetkowy
0 zmiennym kuponie, dziatalnos¢ Grupy narazona jest na zmiane stop procentowych. Profil ryzyka stép procentowych
Spotek polega na tym, ze niekorzystnie na poziom kosztéw odsetkowych dziata wzrost stdép procentowych. Ze wzgledu
na mniejsze znaczenie stop procentowych ryzyko ich zmian nie stanowi podstawowego ryzyka z punktu widzenia
wplywu na wielkos¢ przeptywdw pienieznych spoétek.

Ryzyko to, podobnie jak ryzyko cen metali oraz ryzyko kurséw walutowych, podlega stalemu monitoringowi.
W przypadku zaobserwowania trwatych trendéw wzrostowych stép procentowych Grupa gotowa jest do zawarcia transakcji
zabezpieczajgcych to ryzyko.

Analiza wrazliwosci

Wszystkie istotne pozycje zadtuzenia odsetkowego Grupy oraz oprocentowanych aktywéw finansowych bazujg na zmiennych
stopach procentowych. W zwigzku z powyzszym warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych nie jest narazona
na zmiany stép procentowych. Zmiany stép procentowych oddziatujg natomiast na wielkos¢ przysztych przeptywéw
pienieznych zwigzanych z aktywami i zobowigzaniami.

Ponizsza tabela obrazuje wrazliwos¢ wynikow Grupy na zmiany stdp procentowych. Przedstawiony wptyw na wyniki dotyczy
horyzontu kolejnych 12 miesiecy (przy zatozeniu, iz wielko$¢ oprocentowanych aktywow i pasywow nie ulega zmianie).

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Analiza wrazliwosci na ryzyko zmian stép procentowych

wrazliwos$¢ na ryzyko stop procentowych

rt & A ] I ] I
Aktywa | zobowiazania finansowe a3l 1200021 Wit e Wit
oprocentowane wyrazone w PLN na poziomie 25% na poziomie (25%)
Aktywa finansowe 101 298 1071 (1071)
Obligacje i bony 101 298 1071 (2 071)
Zobowigzania finansowe 288 926 (3063) 3063
Kredyty i pozyczki 288 646 (3 060) 3060
Leasing finansowy 280 3) 3
Zobowiazania finansowe wartosé éTrifb"o"ff,\j éT:ﬁ)"gff@
oprocentowane wyrazone w EUR na3li12.2012r. na poziomie 185% na poziomie (185%)
Kredyty i pozyczki 41 218 (83) 83
Zobowigzania finansowe wartosé Zmiti:'rnf,\jé Z'L';Le:rnf,\s/llé

oprocentowane wyrazone w USD

na 31.12.2012r.

na poziomie 65%

na poziomie (65%)

Kredyty i pozyczki 10193 (14) 14
Wplyw na przyszte wyniki przed opodatkowaniem (2 089) 2089
Wplyw na przyszte wyniki netto (1 692) 1692

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dla Grupy Kapitatowej Impexmetal zwigzane jest z uwarunkowaniami rynkowymi, prowadzgcymi
do koniecznosci stosowania odroczonych terminéw pfatnosci. W Spétkach Grupy prowadzony jest monitoring wiarygodnosci
kredytowej kontrahentdw, do ktérych kierowana jest sprzedaz towaréw a takze stosowane sg réznego rodzaju zabezpieczenia
w postaci m.in. gwarancji, akredytyw lub weksli. Wiekszo$¢ spétek Grupy Kapitalowej Impexmetal ubezpiecza
naleznosci handlowe, co w znacznym stopniu ogranicza ryzyko kredytowe.

Kwoty utworzonych odpisdw na ewentualne straty zwigzane z ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2012 roku:
- odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe

- odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci
- odpisy aktualizujgce wartos¢ udzielonych pozyczek

23 027 tys. zt
10 202 tys. zt
1072 tys. zt

Produkty Grupy sprzedawane sg zaréwno na rynku krajowym (51% przychoddéw ze sprzedazy) jak i na eksport
(49% przychoddéw). Ponad 93% eksportu stanowi sprzedaz na rynku europejskim. Gtéwnymi odbiorcami europejskimi
sg Niemcy, Czechy, Wiochy i Francja, do ktérych sprzedaz stanowi 68% fgcznej sprzedazy na rynku europejskim. Ponadto
Grupa sprzedaje swoje wyroby do Stanéw Zjednoczonych (4% eksportu).

W 2012 roku nie byto odbiorcéw, z ktérymi warto$¢ transakcji przekroczyta 10% tgcznej wartosci sprzedazy Grupy Impexmetal.

Przecietne terminy ptatnosci stosowane w sprzedazy wynoszg od 14 do 90 dni, a $redni stosowany termin ptatnosci
wynosit 50 dni.

Na ryzyko kredytowe narazone sg rowniez inwestycje w instrumenty dtuzne innych podmiotéw. Spétki Grupy starajg sie mozliwie
najlepiej ocenia¢ wiarygodnos¢ kredytowg i perspektywy podmiotow, ktéorym udzielajg finansowania. Zdarzenia
nietypowe, takie jak zawirowania na rynkach finansowych, mogg zwieksza¢ ryzyko odzyskiwalnosci tych inwestycji
i wydtuzy¢ istotnie horyzont czasowy uwolnienia $rodkéw. Spétki Grupy gtéwnie inwestujg w instrumenty dtuzne
podmiotéw powigzanych kapitatowo.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem Grupy w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci,
tak aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron, a takze
utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Grupa monitoruje kapitat za pomocg wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza si¢ jako stosunek zadtuzenia netto do tgczne;j
warto$ci kapitatu. Zadluzenie netto oblicza sie jako sume kredytow i pozyczek (obejmujgcych biezgce i dtugoterminowe
kredyty i pozyczki wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej) pomniejszong o $rodki pieniezne
i ich ekwiwalenty. taczng wartos¢ kapitatu oblicza sie jako kapitat witasny wykazany w skonsolidowanym bilansie
wraz z zadtuzeniem netto.

Wskaznik zadluzenia do kapitatu 31/12/2012 31/12/2011

Kredyty, pozyczki, papiery dtuzne 340 057 361 745
Pomniejszone o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (36 211) (44 942)
Zadtuzenie netto 303 846 316 803
Kapitat wiasny 986 326 943 913
Kapitat wtasny i zadtuzenie netto 1290172 1260716
Wskaznik zadtuzenia 24% 25%

Ryzyko ptynnosci

W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci w Grupie na biezgco monitorowane sg zaréwno rzeczywiste jak i prognozowane przeptywy
pieniezne. Dzieki Sledzeniu terminéw zapadalnosci aktywdéw i zobowigzan finansowych nastepuje ich odpowiednie
dopasowanie i tym samym odpowiednie utrzymywanie sald srodkdw pienieznych. Grupa korzysta z ustug bankéw, w ktérych
posiada otwarte linie kredytowe. Zapotrzebowanie na finansowanie zewnetrzne jest na biezgco monitorowane. Celem
Grupy jest zapewnienie takiego poziomu finansowania, ktory jest wystarczajgcy z punktu widzenia realizowanej dziatalnosci.

Ryzyko ptynnosci jest doktadnie analizowane rowniez w odniesieniu do prowadzonej polityki hedgingowej. Spotki Grupy
starajg sie posiada¢ wysokie otwarte limity na transakcje zabezpieczajace adekwatne do zawieranych transakcji, tak aby
w przypadku powstania ujemnej wyceny wartosci godziwej posiadanych transakgji nie wnosi¢ depozytéw zabezpieczajgcych.

Wedtug najlepszej oceny Zarzadu, potencjalnym ryzykiem dla zachowania ptynnosci Grupy, moze by¢ sytuacja na rynkach
finansowych. Negatywny wplyw na ptynno$¢ mogtby miec¢ takze gwattowny wzrost cen metali na gietdach Swiatowych,
wymuszajgcy wieksze zaangazowanie kapitatu obrotowego dla realizaciji iloSciowych celdow sprzedazowych.

Spétki Grupy w chwili obecnej posiadajg wystarczajgcy potencjat do zaciggniecia nowych kredytow. Mimo niepewnosci
rynkowej sektor bankowy zwiekszyt swojg aktywnos$é, szczegdlnie w zakresie podmiotéw o lepszej, stabilniejszej
kondyciji finansowe;.

Analiza umownej zapadalnosci zobowigzan

wg stanu ) . ) ) B ) wartosé

na 31/12/2012 <lm-ca 1-3m-cy 3-12 m-cy 1-3 lata 3-5 lat >5 |at razem bilansowa
Oprocentowane
zobowigzania finansowe 34 197 22 692 287 897 1650 1057 381 347 874 340 057
- kredyty
(razem z factoringiem) 34 190 22 447 287 317 533 - - 344 487 336 931
- pozyczki 7 245 580 1117 1057 381 3387 3126
Instrumenty pochodne 1753 1261 1460 - - - 4474 4474
Leasing finansowy 5 10 41 153 114 - 323 280
Zobowigzania handlowe 124 097 62 636 412 - - - 187 145 187 145
Razem 160 052 86 599 289 810 1803 1171 381 539 816 531 956

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Analiza umownej zapadalnos$ci zobowigzan (c.d.)

wg stanu ) . ) ) ) ) wartos¢

na 31/12/2011 <lm-ca 1-3m-cy 3-12 m-cy 1-3 lata 3-5lat >5 |at razem bilansowa
Oprocentowane
zobowiazania finansowe 25333 12 932 224 409 115 169 1087 902 379832 361745
- kredyty
(razem z factoringiem) 25164 12 364 222 201 113772 - - 373501 357 697
- pozyczki 169 568 2208 1397 1087 902 6331 4048
Instrumenty pochodne 3742 1883 2921 3 - - 8549 8549
Leasing finansowy 4 8 88 146 83 - 329 299
Zobowigzania handlowe 138 381 66 425 2225 185 - - 207216 207216
Razem 167 460 81248 229 643 115 503 1170 902 595926 577 809

Wykazane powyzej pozostate zobowigzania i instrumenty pochodne nie zostaty zdyskontowane poniewaz réznica pomiedzy
wartoscig bilansowg w kwocie wymagalnej a wartoscig zdyskontowanych przyszlych przeptywdw pienigznych jest nieistotna.

Zabezpieczenie udzialow w aktywach netto podmiotéw zagranicznych

Grupa nie stosowata zabezpieczen wartosci udziatéw w podmiotach zagranicznych.

44. Transakcje ze stronami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtownie transakcje handlowe zawierane pomiedzy spotkami Grupy
Kapitatowej Impexmetal w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw o typowym, tradycyjnym charakterze dla dziatalnosci
Grupy. Transakcje te byly zawierane na warunkach zasadniczo nie odbiegajgcych od rynkowych. Ich tgczna wartosé
od poczagtku 2012 roku przekracza wyrazong w ztotych rownowartos¢ kwoty 500 000 EUR.

Przedmiotem transakcji handlowych byty m.in. nastepujgce towary: cynk i wyroby cynkowe, otéw, wyroby z miedzi i stopow
miedzi, krzem, cyna, inne metale niezelazne, czesci maszyn i urzadzen.

Wszystkie Spoétki Grupy Impexmetal zrealizowaty nastepujgce transakcje o jednorazowej lub tgcznej wartosci co najmniej
500 000 EUR (w tys. zt)
2012 2011

rodzaj transakcji spotki

spotki krajowe . spotki
zagraniczne

spotki krajowe .
zagraniczne

sprzedaz 341931 18 417 378 633 8 069
zakup 151 041 80518 126 218 95 745

Transakcje emitenta z podmiotami powigzanymi
W okresie objetym sprawozdaniem Grupa prowadzita dziatalnos¢ handlowg ze spoétkami powigzanymi kapitatowo, ktorej efekty

przedstawiono w tabelach ponizej:

Jednostki powigzane przez Boryszew S.A.:

. Przychody Naleznosci Zobowigzania Aktywa
Rok Sprzedaz Zakup finansowe krétkoterminowe  krétkoterminowe finansowe
2012 6 157 33793 3567 5332 1599 111519
2011 3344 16 776 6 765 2 560 2292 110885

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Jednostki powigzane Grupy Kapitatlowe Impexmetal:
Jednostki zalezne:
Rok Sprzedaz Zakup Erzychody 'Nalezno_sm ZPbOW|qz_an|a _Aktywa
finansowe krétkoterminowe  krétkoterminowe finansowe
2012 359 059 216 461 30 048 87 063 70 255 161 119
2011 383 807 206 903 15 048 121 356 71534 166 917
Jednostki wspotzalezne:
Rok Sprzedaz Zakup erychody 'Nalezno_sm Zpbowmz_anla _Aktywa
finansowe krétkoterminowe  krétkoterminowe finansowe
2012 342 - - 32 - -
2011 494 - - 36 - -
Jednostki stowarzyszone:
Rok Sprzedaz Zakup Erzychody ’Nalezno_sm Zpboqu_anla _Aktywa
finansowe krétkoterminowe  krétkoterminowe finansowe
2012 947 14 881 - 126 3226 -
2011 2401 14 337 - 150 2383 -
Inne jednostki powigzane osobowo
Rok Sprzedaz Zakup Erzychody ’Nalezno_s;m Zf)boqu;nla _Aktywa
finansowe krétkoterminowe  krétkoterminowe finansowe
2012 3281 562 - 3720 35 -
2011 3439 723 9721 10 138 33 -
Transakcje ze stronami powigzanymi poprzez osoby nadzorujace
. Przychody Naleznosci Zobowiazania Aktywa
Rok Sprzedaz Zakup finansowe krétkoterminowe  krétkoterminowe finansowe
2012 - 345 - - 35 -
2011 - 326 - - 33 -

Swiadczenia dla kluczowego personelu

Jednostka dominujgca oraz podmioty zalezne, wspotzalezne i stowarzyszone nie udzielity osobom zarzgdzajgcym,
nadzorujgcym oraz ich bliskim zadnych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji ani poreczen.

Wynagrodzenie brutto, fgcznie z wynagrodzeniem z zysku wyptacone i nalezne lub potencjalnie nalezne Zarzagdowi,

i pozostalym cztonkom kluczowego personelu kierowniczego

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze wyptacone

w tym wyptacone Zarzadowi jednostki dominujgce;j

Potencjalnie nalezna premia do wyptaty w okresach nastepnych
Swiadczenie z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Razem

okres okres
zakonczony zakonczony
31/12/2012 31/12/2011
8 052 8 062
760 819
422 418
8474 8480

W sktad pozostatego kluczowego personelu kierowniczego wchodzg czionkowie zarzgdéw i rad nadzorczych spotek
konsolidowanych oraz prokurenci jednostki dominujace;j.

Dane liczbowe zostaly zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inaczej.
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okres okres
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej zakonczony zakonczony
31/12/2012 31/12/2011
Wynagrodzenie wyptacone 416 423
Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek okres okres
podporzadkowanych zakonczony zakonczony
31/12/2012 31/12/2011
Cztonkdéw Zarzadu Jednostki Dominujgce;j 6 10
Cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej 300 107

Osoby bliskie zarzadzajgcym lub nadzorujgcym w Impexmetal S.A. nie otrzymaly wynagrodzenia za udziat w Radach
Nadzorczych w spotkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych.

Transakcje o charakterze niehandlowym zawarte w 2012 roku:

Impexmetal S.A.
Zawarcie porozumienia kompensacyjnego z podmiotem dominujagcym Boryszew S.A.

W dniu 30 maja 2012 roku Spoétka Boryszew S.A. — podmiot dominujgcy wobec Impexmetal S.A., zawarta
z Impexmetal S.A. Porozumienie Kompensacyjne, mocg, ktérego Spotki dokonajg kompensaty wzajemnych zobowigzan
na dzien 30 maja 2012 roku.

Zobowigzania Boryszew S.A. wobec Impexmetal S.A. z tytulu nabycia obligacji seri BORYS29_ 300512 wedtug
ich warto$ci nominalnej wraz z naleznymi odsetkami wyniosty 62 457 799,20 zt.

Zobowigzania Impexmetal S.A. wobec Boryszew S.A. z tytutu nabycia obligacji imiennych o zmiennym oprocentowaniu
Serii F wedtug ich warto$ci nominalnej wyniosty 63 000 000,00 zt. Pozostatg kwote z tytutu kompensaty w wysokosci
542 200,80 zt Impexmetal S.A. przekazat na rachunek wskazany przez Boryszew S.A.

Zawarcie porozumienia kompensacyjnego z jednostka zalezng Spoétka Polski Cynk Sp. z o.0.

W dniu 29 czerwca 2012 roku jednostka zalezna od Impexmetal S.A. spotka Polski Cynk Sp. z o.0. zawarta
z Impexmetal S.A. Porozumienie Kompensacyjne, na mocy, ktérego Spotki dokonaty kompensaty wzajemnych
zobowigzan na dzien 29 czerwca 2012 roku.

Zobowigzanie Impexmetal S.A. wobec Spoétki Polsk Cynk Sp. z 0.0. z tytulu wykupu obligacji i ptatnosci odsetek
od obligacji ustalone na dzien 29 czerwca 2012 roku wynoszgce tgcznie 21809 500,00 zt =zostato rozliczone
z zobowigzaniami Polski Cynk Sp. z 0.0. wobec Impexmetal S.A .z tytulu wyptaty dywidendy w kwode 19728 797,99 Z.
Pozostatg kwote z tytutu kompensaty w wysokosci 2 081 402,01 zt Impexmetal S.A. przekazat na rachunek wskazany
przez Polski Cynk Sp. z o.0.

Nabycie obligacji emitowanych przez Impexmetal S.A.

W dniu 31 grudnia 2012 roku, jednostka zalezna — S & | S.A. nabyta obligacje za faczng kwote 16 000 000 zt z terminem
wykupu 31 grudnia 2013 roku. Powyzsze obligacje zastepujg obligacje wyemitowane w dniu 31 grudnia 2010 roku.
Emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia. Warunki Emisji Obligacji Impexmetal S.A.: 16 sztuk obligacji
imiennych serii C, warto$¢ nominalna 1 000 000 zt kazda, data emisji 31 grudnia 2012 roku, tgczna kwota 16 000 000 zt.
Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych.

Nabycie obligacji emitowanych przez podmiot dominujacy — spétke Boryszew S.A.

W dniu 30 maja 2012 roku, Impexmetal S.A. nabyt wyemitowane przez podmiot dominujacy Boryszew S.A. 63 obligacje
imienne serii F, 0 nominale 1 000 000,00 zt kazda, w ramach Programu emisji 3 — letnich obligacji imiennych. Obligacje
imienne zostaly nabyte po Cenie Emisyjnej za tgczng kwote 63 000 000,00 zi. Oprocentowanie obligacji imiennych
zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji imiennych: 31 sierpnia 2013 roku.

W dniu 13 wrzesnia 2012 roku, Spoétka Impexmetal S.A. nabyta 5 obligacji imiennych serii AE, o nominale 500 tys. EUR
kazda, w ramach Programu emisji 2 — letnich obligacji imiennych Boryszew S.A. Obligacje imienne zostaty nabyte
po Cenie Emisyjnej za tgczng kwote 2 500 tys. EUR. Oprocentowanie obligacji imiennych zostato ustalone na warunkach
rynkowych. Termin wykupu obligacji: 13 wrzesnia 2013 roku. Przedmiotowe obligacje imienne zastgpity obligacje,
ktorych termin wykupu uptynat w dniu 13 wrze$nia 2012 roku.

W dniu 1 pazdziernika 2012 roku, Spétka Impexmetal S.A. nabyta zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji: 38 sztuk
obligacji imiennych serii G, o nominale 1 000 zt kazda, wyemitowanych przez podmiot dominujgcy Boryszew S.A.
w ramach Programu emisji 3 — letnich obligacji imiennych. Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za tgczng kwote
38 000 tys. zt. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Termin wykupu obligacji: 28 lutego 2014 roku. Przedmiotowe obligacje imienne zastgpity obligacje, ktérych termin
wykupu uptynat w dniu 30 wrzesnia 2012 roku.

W dniu 17 stycznia 2013 roku, Spétka Impexmetal S.A nabyta 1 obligacje imienng, o warto$ci nominalnej 500 000 EUR
w ramach Programu emisji 2 — letnich obligacji imiennych Boryszewa S.A. Obligacje imienne zostaty nabyte po Cenie
Emisyjnej za fagczng kwotg 500 000 EUR. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin
wykupu obligacji: 13 wrzesnia 2013 roku.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtéwnie transakcje handlowe zawierane na warunkach zblizonych
do rynkowych pomiedzy spdtkami Grupy Kapitatowej Impexmetal w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw i ustug
o typowym, tradycyjnym charakterze dla dziatalnosci Grupy.

WM Dziedzice S.A.

Zawarcie umoéw potracenia z jednostkami dominujgcymi: Impexmetal S.A. i Hutmen S.A.

W dniu 30 maja 2012 roku Spotka Impexmetal S.A. podpisata z Walcownig Metali Dziedzice S.A. umowe potrgcenia,
na mocy ktorej strony postanowity, ze optacenie przez Impexmetal S.A. 3 196 931 sztuk akcji imiennych serii F
Walcowni Metali Dziedzice S.A o wartosci 25 min zt nastgpi w drodze umownego potrgcenia okreslonych w zatgczniku
do umowy wierzytelnosci Impexmetal S.A. w tym pozyczki w wysokosci 5 min zt, w stosunku do Walcowni wynoszacych
25 min zt.

W dniu 30 maja 2012 roku Spotka Hutmen S.A. podpisata z Walcownig Metali Dziedzice SA umowe potracenia,
na mocy ktorej strony postanowity, ze optacenie przez Impexmetal S.A. 4 731 458 sztuk akcji imiennych serii F
Walcowni Metali Dziedzice S.A o wartosci 37 min zt nastgpi w drodze umownego potracenia okreslonych w zatgczniku
do umowy wierzytelnosci Hutmen S.A. (w tym pozyczki w wysokosci 27 min zt), w stosunku do Walcowni wynoszacych
37 min zt.

Nabycie obligacji przez Spoétke S and | S.A. emitowanych przez spétke WM Dziedzice S.A.

W dniu 29 czerwca 2012 r. WM Dziedzice S.A. wyemitowata 10 sztuk obligacji serii D o tacznej wartosci 1 min PLN.
Nabywca obligacji jest spotka S and | S.A. Termin wykupu przypada 28 czerwca 2013 roku. Wykup obligacji serii A
o wartosci 1 min PLN oraz nabycie obligaciji serii D odbyto sie w drodze wzajemnej kompensaty.

ZM Silesia S.A.

W dniu 9 stycznia 2012 roku zostata zawarta miedzy ZM Silesia S.A. a Metalexfrance S.A. umowa pozyczki.
Na podstawie zawartej umowy ZM Silesia S.A. udzielita podmiotowi zaleznemu pozyczki w kwocie 1 127 tys. EUR
z przeznaczeniem na finansowanie strategicznego kontraktu dotyczgcego handlu fosforytami. Umowa przewidywata
mozliwo$¢ udzielenia Metalexfrance S.A. pozyczki do kwoty 1200 tys. EUR. Pozyczka zostata sptacona w dniu
30 czerwca 2012 roku. Nastepnie w dniu 12 lipca 2012 roku zostata zawarta migdzy ZM Silesia S.A. a Metalexfrance S.A. kolejna
umowa pozyczki z prawem ciggnienia do wysokosci 2 000 tys. USD. W dniu 18.12.2012 r. przedtuzono termin spfaty
pozyczki do dnia 30 czerwca 2013 roku.

Hutmen S.A.

Spétka surowce Hutmen S.A. spotka komandytowa udzielita Spétce Hutmen S.A. pozyczki w kwocie 989 tys. zt Termin
sptaty: 31 grudnia 2013 r. Oprocentowanie zostato ustalone na warunkach rynkowych w oparciu o WIBOR 1M.

Spétka Hutmen S.A. zwiekszyta o 563,13 tys. zt wysoko$¢ pozyczki udzielonej Spoélce HMN Szopienice S.A.
w likwidacji do kwoty 20,76 min zt. Termin sptaty: 30 czerwca 2013 roku. Oprocentowanie zostato ustalone
na warunkach rynkowych w oparciu o WIBOR 1M.

Spoétka Hutmen S.A. zwiekszyta o 6 596 tys. zt kwote kapitalowg pozyczek udzielonych Spdétce HMN Szopienice S.A.
w likwidacji, w wyniku dokonanej kapitalizacji odsetek na dzien 30 listopada 2012 roku. Oprocentowanie zostato
ustalone na warunkach rynkowych w oparciu o WIBOR 1M.

Baterpol S.A.
Nabycie obligacji emitowanych przez Baterpol S.A.

W dniu 30 listopada 2012 roku Spotka Baterpol S.A. Spotka Komandytowa nabyta 200 sztuk obligacji serii A, 0 nominale
100 000 zt kazda, wyemitowanych przez podmiot dominujgcy Baterpol S.A. w ramach Programu emisji 5 — letnich obligaciji.
Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za taczng kwote 20 000 tys. zt. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone
na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 30 listopada 2017 roku.

W dniu 30 listopada 2012 roku, Spoétka Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyta 158 sztuk obligacji serii B o nominale 100 000 z
kazda, wyemitowanych przez podmiot zalezny Baterpol S.A. w ramach Programu emisji 5 — letnich obligacji.

Obligacje zostaty nabyte po Cenie Emisyjnej za tgczng kwote 15 800 tys. zi. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone
na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 30 listopada 2017 roku.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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W dniu 31 stycznia 2013 roku Spotka Baterpol S.A. spotka komandytowa nabyta obligacje serii C wyemitowane przez
podmiot dominujgcy Spotke Baterpol S.A. w ramach Programu emisji 5 — letnich obligacji, po Cenie Emisyjnej za tgczng
kwote 4 500 tys. zt. Oprocentowanie obligacji zostalo ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacii:
31 stycznia 2018 roku.

W dniu 26 lutego 2013 roku Spétka Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyta obligacje serii D wyemitowane przez podmiot zalezny
Spétke Baterpol S.A. w ramach Programu emisji 5 — letnich obligacji, po Cenie Emisyjnej za fgczng kwote 4 500 tys. zt.
Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 26 lutego 2018 roku.

W dniu 13 marca 2013 roku Spoétka Baterpol spotka komandytowa nabyta obligacje serii E wyemitowane przez spoétke

zalezng Baterpol S.A. w ramach Programu emisji 5 — letnich obligacji, po Cenie Emisyjnej za fgczng kwote 4 500 tys. zt.
Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Termin wykupu obligacji: 13 marca 2018 roku.

45. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda w okresie od poczatku roku

W okresie od poczatku roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie zostata zadeklarowana ani wyptacona
dywidenda.

46. Zmiany naleznosci i zobowigzan warunkowych

Pozycje warunkowe 31/12/2012 31/12/2011 zmiana

Zobowigzania warunkowe 10 365 32 956 (22 591)
z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 365 957 (592)
- narzecz jednostek powigzanych - - -
- narzecz jednostek pozostatych 365 957 (592)
z tytutu zawartych kontraktoéw i podpisanych umow 10 000 31880 (21 880)
- narzecz jednostek pozostatych 10 000 31880 (21 880)
z tytutu innych zobowigzan - 119 (119)
- zobowigzania pozostate . 119 (119)
Inne - - -
Pozycje warunkowe, razem 10 365 32 956 (22 591)

Zestawienie zobowigzan pozabilansowych w spotkach Grupy na rzecz jednostek zaleznych objetych konsolidacja

L.p. Podmiot otrzyr_nujacy Kwota poreczenia Podmiot udzie_lajacy Data realizgcji
poreczenie w tys. zt poreczenia poreczenia
1. Hutmen S.A. 30 000 Impexmetal S.A. 09.11.2020 r.
2. FLT and Metals Ltd 6 199 Impexmetal S.A. bezterminowo
3. Baterpol S.A. 5521 Impexmetal S.A. 30.06.2014 r.
4. ZM Silesia S.A. 2500 Impexmetal S.A. bezterminowo
5. WM Dziedzice S.A. 18 000 Impexmetal S.A. 31.12.2016 r.
6. WM Dziedzice S.A. 32 000 Impexmetal S.A. 30.03.2014 r.
7. WM Dziedzice S.A. 42 000 Impexmetal S.A. 28.12.2015rr.
8. WM Dziedzice S.A. 10 000 Impexmetal S.A. bezterminowo
9. WM Dziedzice S.A. 10 000 Impexmetal S.A. 31.05.2016 .
10. WM Dziedzice S.A. 10 000 Impexmetal S.A. 31.10.2013 .
11. WM Dziedzice S.A. 8176 Impexmetal S.A. 30.06.2013 r.
12. WM Dziedzice S.A. 6 000 Impexmetal S.A. bezterminowo
13. HMN Szopienice S.A. w likwidacji 19 000 Hutmen S.A. bezterminowo
199 396

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Gwarancje i poreczenia udzielone jednostkom zaleznym objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
wyeliminowane.

Zestawienie zobowigzan pozabilansowych w spétkach Grupy na rzecz pozostatych jednostek

1.  WFOS (*) 365 ZM Silesia S.A. 31.12.2013 r.

(*) Wartos¢ dotacji otrzymana przed wniesieniem Huty Otawa S.A. do ZM Silesia S.A. jako zorganizowana czesé
przedsiebiorstwa.

47. Istotne zdarzenia dotyczgce dziatalnosci Grupy w okresie, ktérego dotyczy raport

Impexmetal S.A.
Wpis do rejestru zastawéw

W dniu 9 stycznia 2012 roku Impexmetal S.A. otrzymat postanowienie Sgdu Rejonowego dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy - Rejestru Zastawdéw o wpisaniu do rejestru zastawdw, zastawu
na srodku trwatym (maszynie) stanowigcym wtasnos¢ Impexmetal S.A. do najwyzszej sumy zabezpieczenia 4 444 232,80 zt.
Zastaw zostat ustanowiony na rzecz Banku BGZ S.A. celem zabezpieczenia spiaty kredytu, zgodnie z Umowg kredytu
rewolwingowego z dnia 14 grudnia 2009 roku. Termin sptaty kredytu: 31 stycznia 2013 roku.

W dniu 16 lipca 2012 roku Spotka otrzymata postanowienie Sgdu Rejonowego dla Miasta Stolecznego Warszawy
w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy - Rejestru Zastawoéw o wpisaniu do rejestru zastawéw, zastawu na Srodku
trwatym (maszynie) stanowigcym wtasno$¢ Impexmetal S.A. do najwyzszej sumy zabezpieczenia 37 500 000 zt. Zastaw
zostat ustanowiony na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. celem zabezpieczenia sptaty kredytu, zgodnie z Umowg
o wielocelows linig¢ kredytowa z dnia 27 maja 2011 roku z pdzniejszymi zmianami. Termin spfaty kredytu: 31 maja 2013 roku.

Zawarcie przez Impexmetal S.A. znaczacych uméw

W dniu 5 kwietnia 2012 roku Impexmetal S.A. podpisat umowe na dostawe surowcow w 2012 roku dla Zaktadu Huta
Aluminium Konin o szacunkowej wartosci okoto 120 min ztotych (+15%/-10% w opcji Kupujgcego).

W dniu 2 sierpnia 2012 roku Impexmetal S.A. podpisat aneks nr 1 do umowy z dnia 8 lutego 2012 roku z firmg Rusal
Marketing GmbH z siedzibg w Szwajcarii, na dostawe surowcow w 2012 roku dla Zaktadu Huta Aluminium Konin,
na mocy ktorego ulegta zwiekszeniu ilo$¢ zakupionego aluminium. taczna wartos¢ zawartych z firmg Rusal Marketing
GmbH umow spetnia kryterium znaczacej umowy. tgczna wartosé zawartych umoéw w ciggu 12 miesiecy to okoto
270 min ztotych.

Umowg o najwigkszej wartosci sposrod tych umow jest umowa zakupu blokéw aluminiowych dla Zaktadu Huta
Aluminium Konin zawarta w dniu 8 lutego 2012 roku. Szacunkowa warto$¢ umowy, w zaleznosci od poziomu
wykorzystania opcji iloSciowej, wynosi od okoto 120 do okoto 140 min ztotych i zostata ustalona w oparciu o aktualne
notowania Aluminium na LME oraz aktualne kursy walut

Realizacja Programu nabycia akcji wkasnych Impexmetal S.A.

Realizujgc program nabywania akcji wlasnych przyjety przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A.
uchwatg nr 8 w dniu 15 listopada 2010 roku, za posrednictwem Domu Maklerskiego IDM S.A. z siedzibg w Krakowie
Spétka Impexmetal S.A. od dnia 31 sierpnia 2011 roku, do dnia publikacji niniejszego raportu, nabyta w transakcjach
pakietowych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie 6 332 707 akcji dajgcych prawo do 6 332 707 gltosow,
co stanowi 3,166 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Ustanowienie hipoteki

W dniu 10 grudnia 2012 roku Impexmetal S.A. otrzymat zawiadomienie Sadu Rejonowego w Koninie VI Wydziat Ksiag
Wieczystych o wpisaniu do ksiegi wieczystej nr KN1N/00039471/8 hipoteki umownej do kwoty 2 500 000 zt na rzecz
Banku Handlowego w Warszawie S.A., jako zabezpieczenie kredytu udzielonego ZM Silesia S.A. przez Bank Handlowy
w Warszawie S.A.

Nabycie akcji Boryszew S.A.

Spdtka Impexmetal S.A., dziatajgc w granicach upowaznienia udzielonego Boryszew S.A. Uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Boryszew S.A. z dnia 13 pazdziernika 2011 roku w sprawie upowaznienia Zarzgdu Spotki
do nabycia akcji wlasnych Boryszew S.A. oraz na podstawie art. 362 § 1 pkt. 8) i art. 362 § 4 kodeksu spotek
handlowych, nabyta w dniach 18-21 grudnia, 27-28 grudnia 2012 roku oraz 13 lutego 2013 roku na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. tgcznie 28 637 500 sztuk akcji Boryszew S.A., stanowigcych 1,269% kapitatu
zaktadowego i dajgcych prawo do 28 637 500 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Boryszew S.A.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Hutmen S.A.
Zawarcie znaczacych uméw handlowych

W dniu 13 stycznia 2012 roku Hutmen S.A. podpisat drugostronnie umowe zawartg z KGHM Polska Miedz S.A.
z siedzibg w Lubinie. Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. Szacowana warto$¢
umowy, wedtug aktualnych cen miedzi, wynosi: 269 min zt netto za dostawy ilosci bazowej oraz 340 min zt netto
za dostawy z uwzglednieniem opcji Kupujgcego .

W dniu 2 lutego 2012 roku Hutmen S.A. otrzymat drugostronnie podpisang umowe zawartg z Aurubis AG, z siedzibg
w Hamburgu. Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. Szacowana warto$¢ umowy,
wedtug aktualnych cen miedzi, wynosi: 68 min z .

HMN Szopienice S.A. w likwidacji

Toczace sie postepowania sgdowe

W dniu 10 lutego 2012 roku Likwidatorzy HMN ,Szopienice” S.A. ztozyli w formie aktu notarialnego oswiadczenie
o ustanowieniu na prawie uzytkowania wieczystego dziatek gruntu potozonych w Katowicach o fgcznej powierzchni
30.331 m? objetych ksiega wieczystg numer KA1K/00120559/2 hipoteke do sumy 4 661 300 z}, tytutem zabezpieczenia
czesci wierzytelnosci Skarbu Panstwa, wraz z ustawowymi odsetkami liczonymi od dnia 6 marca 2003 roku, wynikajgce;j
z tytutu wykonawczego - wyroku Sadu Okregowego w Katowicach Il Wydziatu Cywilnego z dnia drugiego wrzesnia dwa
tysigce dziesigtego roku (02.09.2010 r.) sygn. akt Il C 35/09 zasgdzajgcego od Spétki na rzecz Skarbu Panstwa zwrot
udzielonej pomocy publiczne;.

W dniu 15 marca 2012 roku opublikowany zostat wyrok Sgdu Apelacyjnego Wydziat | Cywilny w sprawie z powddztwa
Skarbu Panstwa przeciwko Hucie Metali Niezelaznych ,Szopienice” S.A. w likwidacji o stwierdzenie niewaznosci
ewentualnie o uchylenie uchwat dotyczgcych podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki i zmian w statucie spotki z tym
zwigzanych podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie pozwanej Spétki w dniu 30 listopada 2009 roku,
sygn.akt: V ACa 228/11, zgodnie z ktérym Sad Apelacyjny oddalit apelacje Spétki od wyroku Sadu Okregowego
w Katowicach z dnia 31 stycznia 2011 roku uchylajgcego uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
pozwanej Spotki i zmian w statucie spotki z tym zwigzanych oraz zasadzit od Spotki na rzecz Skarbu Panstwa zwrot
kosztéw postepowania apelacyjnego. Wyrok ten jest prawomocny.

W dniu 26 czerwca 2012 roku reprezentujgca Spoétke w postepowaniu sgdowym dot. zwrotu pomocy publicznej
Kancelaria prawna Kutnik, Kalinowski i Partnerzy otrzymata odpis postanowienia Sgdu Najwyzszego z dnia 12 kwietnia
2012 roku sygn.akt: V CSK 302/11 mocg ktérego Sgd odmowit przyjecia do rozpoznania skargi kasacyjnej od wyroku
Sadu Apelacyjnego w Katowicach z dnia 9 lutego 2011 roku sygn. akt: | ACa 854/10 oddalajgcego apelacje Spoiki
od wyroku Sadu Okregowego w Katowicach z dnia 2 wrzesnia 2010 nakazujgcego zwrot na rzecz Skarbu Panstwa
kwoty 10 342 871 ziotych powiekszonej o nalezne odsetki tytutem zwrotu pomocy publicznej udzielonej Spétce.

Umowa dotacji zawarta z NFOS i GW

W dniu 28 grudnia 2012 roku Spétka zawarta z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
z siedzibg w Warszawie umowe dotacji w sprawie przyznania Spoétce kwoty 14.036.000,00 ztotych na realizacje zadania
pod nazwa: ,Likwidacja osadnikow szlaméw cynowych nie spetniajgcych norm ekologicznych HMN Szopienice S.A.
w likwidacji oraz rekultywacja terenu po usunietych odpadach”. Wkiad wiasny Spétki w realizacje przedmiotowego
przedsiewziecia okreslony zostat na kwote 10 000 000 zt.

Walcownia Metali Dziedzice S.A.

Podwyzszenia kapitatu w Spotce WM Dziedzice S.A.

W dniu 25 stycznia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie WM Dziedzice S.A. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote 4 717 288 zt w drodze emisji 1 179 322 sztuk akcji zwyktych imiennych serii E,
o wartosci nominalnej 4 ziote kazda, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy i jednoczesnym
skierowaniem nowej emisji do akcjonariusza Hutmen S.A. w ramach subskrypcji prywatnej. Akcje serii E podwyzszonego
kapitatu zostaty objete w zamian za wkiad niepieniezny w postaci wniesienia aportu 5 080 udziatow Spétki Temer Spdtka z o0.0.
w likwidacji, o wartosci 4 717 288 zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki zostato zarejestrowane w dniu 19 kwietnia
2012 roku. Po podwyzszeniu udziat Hutmen S.A. wynosi 93,83% w kapitale zaktadowym i 93,97% w gtosach na walnym
zgromadzeniu, udziat Boryszew S.A. wynosi 5,73% w kapitale zakladowym i 5,59% w glosach na walnym
zgromadzeniu, udziat pracownikow WM Dziedzice S.A. wynosi 0,44% w gtosach na walnym zgromadzeniu.

W dniu 29 maja 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie WM Dziedzice S.A. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 16 037 288 zt do kwoty 47 750 844 zt, w drodze emisji 7 928 389 sztuk
akcji zwyklych imiennych serii F, o wartosci nominalnej 4 zt kazda, za cene emisyjng 7,82 zt kazda. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spodtki zostato zarejestrowane w dniu 13 czerwca 2012 roku. Po podwyzszeniu udziat Hutmen S.A.
wynosi 71,30% w kapitale zaktadowym i 71,52% w gtosach na walnym zgromadzeniu, udziat Impexmetal S.A. wynosi
26,78% kapitatu i 26,57% gtoséw na WZ, udziat Boryszew S.A. wynosi 1,92% w kapitale zakladowym Spotki i 1,91%
gtoséw na WZ.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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Przymusowy wykup akcji WM Dziedzice S.A. przez Hutmen S.A.

W dniu 24 lutego 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie WM Dziedzice S.A. podjeto uchwate w sprawie
przymusowego wykupu 17 963 sztuk akcji serii B, bedgcych w posiadaniu 1 176 akcjonariuszy — oséb fizycznych. Cena
wykupu, ustalona przez biegtego, wynosita 7,82 zt za 1 akcje. W dniu 3 kwietnia 2012 roku Hutmen S.A. wptacit calg
cene wykupu w wysokosci 140 470,66 zi. W wyniku wezwan akcjonariuszy ogtoszonych w MSiG dniach 13 marca 2012 roku
i 7 maja 2012 roku, 384 akcjonariuszy ztozyto w WM Dziedzice S.A. dokumenty 6 355 akcji serii B, za ktére wyptacono
49 696,10 zt. W dniu 22 maja 2012 roku Zarzgd WM Dziedzice S.A. podjat uchwate o umorzeniu akcji bedacych
w posiadaniu pozostatych akcjonariuszy i przeniesieniu ich wtasnosci na Hutmen S.A. Akcjonariusze bedacy
dotychczasowymi witascicielami umorzonych akcji zachowujg prawo do zaptaty ceny wykupu przez okres 10 lat.
Pozostata cena wykupu w wysokosci 90 774,56 zt pozostanie na rachunku WM Dziedzice S.A. jako depozyt do dnia
22 maja 2022 roku.

Zawarcie znaczacej umowy handlowej

Dnia 21 listopada 2012 r. zostata podpisana drugostronnie umowa zawarta przez WM Dziedzice S.A. z Mennica Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie. Umowa zostata zawarta na okres od 30.10.2012 r. do 16.12.2013 r. Przedmiotem umowy jest
wykonanie i dostarczanie, w okresie od grudnia 2012 r. do grudnia 2013 r., do Mennicy Polskiej S.A., krgzkéw monetarnych,
ktérych producentem jest WM Dziedzice S.A. Laczna wartos¢ krgzkdw monetarnych bedacych przedmiotem umowy wynosi
51 min zt.

48. Cyklicznos$é i sezonowos¢ dziatalnosci w biezacym okresie

W przypadku Grupy Kapitatowej Impexmetal zjawisko sezonowosci/cyklicznosci wystepuje w ograniczonym zakresie.
Sezonowoscig cechuja sie jedynie produkty sprzedawane na potrzeby sektora budowlanego.
Nalezy do nich zaliczy¢:

- miedziane rury instalacyjne i rury kondensatorowe z miedzioniklu produkowane przez Hutmen S.A,,
- rury kondensatorowe z mosigdzu, wykorzystywane w przemysle cieptowniczym, produkowane przez WM Dziedzice S.A.
- blachy dachowe cynkowo-tytanowe oraz drut cynkowy produkowane przez ZM Silesia S.A.

Najwyzsza sprzedaz tych produktow jest realizowana w Il i Il kwartale, na co dominujgcy wptyw majg warunki pogodowe
decydujgce o mozliwosci prowadzenia prac budowlanych, a takze koniunktura w branzy budowlane;j.

Pozostate wyroby nie wykazujg tak wyraznej cyklicznosci, wahania wystepujace w ich sprzedazy sg gtownie skutkiem
warunkéw makroekonomicznych oraz koniunktury.

Ponadto w branzy metali kolorowych wystepuje zjawisko malejacej sprzedazy w ostatnich dwéch miesigcach roku,
w szczegolnosci w grudniu, co jest czesciowo efektem dtugiego okresu swigtecznego.

49. Ubezpieczenia

Impexmetal S.A. i spdtki powigzane posiadaty na 2012 rok polisy ubezpieczeniowe w ramach uméw generalnych

zawartych przez podmiot dominujgcy Boryszew S.A., z kilkoma towarzystwami ubezpieczeniowymi, dla catej Grupy

Boryszew.

Przedmiotem umow jest ubezpieczenie:

- posiadanego mienia - suma ubezpieczenia dla spotek Grupy Kapitatowej Impexmetal — 1 480 min zt,

- utraty zysku w nastepstwie wszystkich ryzyk — suma ubezpieczenia dla Spoétek Grupy Kapitatowej Impexmetal —
313 min z,

- utraty zysku w nastepstwie uszkodzenia maszyn i urzgdzen — suma ubezpieczenia dla Spotek Grupy Kapitatowej
Impexmetal - 73 min zt

- maszyn od uszkodzen - suma ubezpieczenia dla spétek Grupy Kapitatowej Impexmetal — 553 min zt,

- sprzetu elektronicznego — suma ubezpieczenia dla Spétek Grupy Kapitatowej Impexmetal — 10 min zi,

- OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i uzytkowania mienia z suma ubezpieczenia dla kazdej
z ubezpieczonych spotek — 2 min zt,

- OC nadwyzkowe z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej - suma ubezpieczenia dla catej Grupy Kapitatowej
Boryszew 50 min zi,

- ubezpieczenie odpowiedzialnosci czlonkdéw organoéw spotki kapitatowej - suma ubezpieczenia dla catej Grupy
Kapitatowej Boryszew — 60 min zt

Spétki Grupy posiadajg réwniez ubezpieczenie tadunkéw w transporcie, ubezpieczenie naleznosci, ubezpieczenie OC
z tytutu ustugowego prowadzenia ksigg rachunkowych i doradztwa podatkowego oraz ubezpieczenie komunikacyjne
(OC, AC, NW).

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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50. Struktura zatrudnienia

okres okres
zakonczony zakonczony
31/12/2012 31/12/2011
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 1441 1436
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 515 535
Pracownicy przebywajgcy na urlopie wychowawczym 3 6
Razem 1959 1977

51. Umowa i wynagrodzenie podmiotu do badania sprawozdan finansowych jednostki dominujacej

W dniu 12 lipca 2012 roku Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. wybrata firme Deloitte Audyt Sp. z 0.0. obecnie Deloitte
Polska Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Jana Pawta Il 19 do badania sprawozdan finansowych
Impexmetal S.A. i Grupy Kapitatowej Impexmetal za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku. Deloitte
Polska Sp. z 0.0. Sp. k. jest zapisana na liscie podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem ewidencyjnym 73, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw. Umowa z firmg Deloitte Polska
Sp. z 0.0. Sp. k. (dawniej Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) zostata zawarta 13 lipca 2012 roku na okres badania sprawozdan
za 2012 rok.

Spotka korzystata z ustug wyzej wymienionego audytora w zakresie badania i przegladu sprawozdan finansowych
za lata 2001 — 2003 oraz 2005 — 2007 i 2009 — 2011. Rada Nadzorcza dokonata wyboru audytora zgodnie ze swoimi
kompetencjami, okreslonymi w Statucie Spétki oraz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zgodnie z umowg o badanie sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego za 2012 rok wynagrodzenie
wynosi 253 tys. zl. netto, Spdtka ujeta w 2012 roku koszty w wysokosci 146 tys. zi, na pozostalg kwote utworzono
rezerwe w wysokosci 107 tys. zt.

Wynagrodzenie brutto podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan okres okres
finansowych wyptacone lub nalezne za: zakonczony zakonhczony
31/12/2012 31/12/2011
Badanie rocznego sprawozdania finansowego 188 135
Inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego 123 99
Pozostate ustugi 4 -
Razem 315 234

52. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Zawarcie przez Impexmetal S.A. znaczacej umowy

W dniu 29 stycznia 2013 roku Spétka otrzymata umowe zawartg z firmg Valeo Systemes Thermiques na lata 2013-2014
na dostawe wyrobéw aluminiowych dla zaktadéw Grupy Valeo. Impexmetal SA jest dostawcg dla Valeo produktow
aluminiowych wykorzystywanych do produkcji wymiennikéw ciepta do samochodéw. Szacunkowa warto§¢ umowy
w okresie jej obowigzywania wynosi okoto 256 min ztotych i zostata ustalona w oparciu aktualne notowania Aluminium
na LME oraz aktualne kursy walut. Zapisy umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu
umowach handlowych.

Nabycie akcji Boryszew S.A.

Spodtka Impexmetal S.A., dziatajac w granicach upowaznienia udzielonego Boryszew S.A. Uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Boryszew S.A. z dnia 13 pazdziernika 2011 roku w sprawie upowaznienia Zarzadu Spofki
do nabycia akcji wikasnych Boryszew S.A. oraz na podstawie art. 362 § 1 pkt. 8) i art. 362 § 4 kodeksu spotek
handlowych, nabyta w dniu 13 lutego 2013 roku na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 4 637 500 sztuk
akcji Boryszew S.A., o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, po cenie jednostkowej 0,47 zt /szt. Powyzsze akcje dajg
4 637 500 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki i stanowig 0,205 % kapitatu zaktadowego Spotki Boryszew S.A.
tacznie Impexmetal S.A. nabyt 28.637.500 sztuk akcji Boryszew S.A., stanowigcych 1,269 % jej kapitatu zakladowego
i dajgcych prawo do 28.637.500 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Boryszew S.A.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
83



. *PF"_
Grupa Kapitalowa Impexmetal m
Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Y,
za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku "ET?’

W dniach od 15 lutego 2013 roku —do 15 kwietnia 2013 roku Powszechna Kasa Oszczednosci Banku Polskiego S.A.
Oddziat — Dom Maklerski PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie (,DM PKO BP”), wykonujac postanowienia Umowy
posrednictwa w skupie akcji Spotki Boryszew S.A. w celu umorzenia lub dalszej odsprzedazy z dnia 13 lutego 2013 roku
("Umowa"), dziatajac w imieniu i na rachunek wtasny, nabyt 29 788 830 akcji Boryszew S.A., o wartosci nominalnej
0,10 zlotych kazda, z przeznaczeniem do ich odsprzedazy Spétce Impexmetal S.A. Impexmetal S.A. nabywa akcje
Boryszew SA dziatajgc w granicach upowaznienia udzielonego Boryszew S.A. Uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Boryszew S.A. z dnia 13 pazdziernika 2011 roku w sprawie upowaznienia Zarzgdu Spotki do nabycia
akcji wkasnych Boryszew S.A. oraz na podstawie art. 362 § 1 pkt.8) i art. 362 § 4 kodeksu spotek handlowych. Powyzsze
akcje dajg 29 788 830 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 1,320 % udziatu w kapitale zaktadowym Spotki.
Po odkupieniu akcji Boryszew S.A. od DM PKO BP (z uwzglednieniem poprzednio nabytych akcji, w ramach
realizowanego programu nabywania akcji Boryszew S.A.) Spdtka bedzie posiadata tgcznie 58 426 330 akcji Boryszew S.A.,
stanowigcych 2,589 % kapitatu zaktadowego i dajgcych prawo do 58 426 330 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Boryszew S.A.

53. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Impexmetal za 2012 rok zostato zatwierdzone
do publikacji przez Zarzad Impexmetal S.A. w dniu 18 kwietnia 2013 roku.

Podpisy
Matgorzata Iwanejko Prezes Zarzadu
Agata Keszczyk - Grabowska Gtéwny Ksiegowy

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. z}, o ile nie podano inaczej.
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